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StichprobengroBe

390 Anleger, rekrutiert Gber den Newsletter der Citi Deutschland bzw.

den Verteiler der Citi Deutschland

Erhebungsmethode

Online-Interviews anhand eines strukturierten Fragebogens
Die Befragten gelangten durch einen ,open Link‘ auf der Homepage der Citi

direkt zum Fragebogen, der auf dem Server von forsa. verwaltet wird.

Untersuchungszeitraum
16. bis 23. Juni 2020

Durchfuhrendes Institut

forsa.

forsa. citi



Indexbildung

Indizes werden flr vier Anlagesparten berechnet
«  Aktienmarkt Europa
*  Rohdélmarkt
«  Physisches Gold
« Zinsmarkt Europa, 3-Monats Euribor

FUr jeden dieser Zeitraume ist pro Anlagesparte die vermutete Kursentwicklung in den Kategorien

« Steigen
«  Seitwértsbewegung
 Fallen

in kurz- und mittelfristiger Sicht anzugeben.

Far jeden Index wird das Anlegersentiment kurzfristig (3-Monats-Horizont) und mittelfristig
(12-Monats-Horizont) herangezogen.

Der Index kann ein Maximum von 100 (allgemein erwartetes Wachstum in beiden Zeitrdumen) und
ein Minimum von -100 (allgemein erwartete Abschwéachung in beiden Zeitrdumen) erreichen.

Aus den Indizes der vier Sparten ergibt sich das Investitionsklima gesamt.

forsa. citi



Q2/2020: Investitionsklima - Indizes nach Anlagesparten und Gesamt
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Basis: gliltige Antworten (596 Befragte)
Angaben in Punkten
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Zeitreihe: Investitionsklima - Indizes nach Anlagesparten und Gesamt
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Basis: glltige Antworten
Angaben in Punkten
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Zeitreihe: Investitionsklima - Indizes nach Anlagesparten und Gesamt (2)
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-27 -15 9 -1
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* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: glltige Antworten
Angaben in Punkten
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Q2/2020: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse Europa

Kurzfristige Perspektive:
Einschatzung der Kursentwicklung
in den n&chsten 3 Monaten *

Mittelfristige Perspektive:

Einschéatzung der Kursentwicklung

in den nachsten 12 Monaten **

100 100

90 90

80 80

70 70

60 60 Q2:

. 1: 49,6
50 Q2: 50 Q
Q1. 426 Qi:
40 Q1: Qo2: ??311 40 37,4 Q2:
30,9 29,9 ) Q2:
30 30 Qi Q2:
- 21,8
18,7
20 20
10 10
0 0
M steigen M seitwarts M sinken
Basis: gliltige Antworten (* 374 Befragte / ** 371 Befragte)
Angaben in %
Y
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse Europa

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten

100
90
80
70
60
50

_ L N
20 /‘\Q ><:>4:_—=,<" —- ™

0

Q1/11 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q4/18 Q2/20

=== steigen 451 294 343 | 21,9 | 458 | 50,2 472 36,3 509 | 57,2 386 | 324 | 453 | 46,1 | 26,7 214 275 206 | 26,8 173 | 22,6 27,3 30,9 29,9
mm seitwarts | 44,9 552 | 40,0 48,2 37,3 | 38,0 40,5 43,9 | 34,2 312 40,0 | 47,7 40,4 43,4 487 | 48,1 472 | 48,7 | 482 533 | 474 56,8 36,0 426
=== sinken 10,0 | 154 | 25,7 299 | 16,9 | 11,8 | 123 | 198 149 | 116 214 199 143 | 105 24,6 | 30,5 253 | 30,7 | 250 29,4 30,0 | 159 33,1 | 275

Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den ndchsten 12 Monaten

100
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50 \.__.,_.—\ /\
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30 r—— e ==

iR S el —— ~——
0

Q2/11 Q4/15 Q1/16 Q4/16 Q3/17 Q3/18 Q4/18 Q3/19 Q2/20

=== steigen 69,8 70,0 619 553|637 | 573 693 61,7 657 56,1 532 606 614 591 500 481 504 | 43,1 379 386 30,1 | 30,6 43,9 | 49,6
== seitwarts 216 | 18,8 | 23,7 26,7 | 225 305 21,3 | 256 21,1 29,1 | 284 24,1 | 239 | 269 30,1 286 27,6 290 | 37,4 362 420 51,3 374 286
=== sinken 86 | 11,2 14,4 | 180 | 138 122 | 94 | 12,7 | 132 | 148 | 184 153 | 14,7 14,0 | 19,9 | 23,3 | 22,0 27,9 | 24,7 252 | 27,9 | 18,1 18,7 | 21,8

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gliltige Antworten
Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse USA

Kurzfristige Perspektive:
Einschatzung der Kursentwicklung
in den n&chsten 3 Monaten *

Mittelfristige Perspektive:

Einschéatzung der Kursentwicklung

in den nachsten 12 Monaten **

100 100
90 90
80 80
70 70
60 60
50 Q2: 01 454 442
40 i 3 40
33,0 345 35,2 350 Qo o
30 30 Qi 27,5
20 20
10 10
0 0
M steigen M seitwéarts M sinken
Basis: glltige Antworten (* 373 Befragte / ** 371 Befragte)
Angaben in %
rarn )
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse USA *

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den ndchsten 12 Monaten
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Q3/19
34,3
33,8
31,9

31,4
47,8
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32,6
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21,1

31,8
33,0
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28,2
34,5
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454
35,0
19,6

44,2
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27,5

* erst ab Q1/2019 abgefragt
** fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gliltige Antworten

Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Sentiment - Zinsniveau Europa

Kurzfristige Perspektive:
Einschatzung der Kursentwicklung
in den n&chsten 3 Monaten *
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Mittelfristige Perspektive:
Einschéatzung der Kursentwicklung
in den nachsten 12 Monaten **
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Basis: glltige Antworten (* 361 Befragte / ** 361 Befragte)
Angaben in %
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Zinsniveau Europa

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten

100
90

80 /\_//—\ e

70 e \ \/—0~\
60 \/
50

40

Y
: e~ T

0 — °- <

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q2/19 Q3/19

== steigen 76,9 51,7 155 | 144 | 136 87 | 45 75 | 58 | 30,1 26,0 16,2 186 183 | 255 | 266 16,9 133 | 120 115 94 | 54 | 286 | 11,1
m== seitwérts | 21,7 458 730 645|814 754 739 819 829 670|714 791 783 | 780 689 652 779 775 744 699 527 754 436 654
mm= sinken 1,4 25 | 1156 211 50 | 159 | 21,6 | 106 11,3 | 29 26 | 47 3,1 3,7 5,6 8,2 5,2 92 | 136 186 | 37,9 192 27,8 | 23,5

Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den ndchsten 12 Monaten
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Q111 Q2/11 Q3/11 Q4/15 Q1/16 Q3/16 Q4/16 Q2/17 Q317 Q4/17 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q2/19 Q3/19

=== steigen | 830 752 404 338|353 260 131 247 231 460 498 414 444 448 481 505 430 406 185 184 124 75 315 122
== seitwérts | 156 | 22,8 | 51,4 52,8 | 61,9 | 60,9 70,0 67,8 66,5 50,8 48,3 552 53,7 539 456 404 522 51,1 676 648 525 693 509 659
=== sinken 14 20 | 82 134 28 | 13,1 | 169 | 75 | 104 32 1,9 3,4 1,9 1,3 | 6,3 | 91 48 | 83 139 168 351 232 17,6 21,9

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: glltige Antworten
Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Sentiment -

Kurzfristige Perspektive:
Einschatzung der Kursentwicklung
in den n&chsten 3 Monaten *
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12 Monaten **

Q2:

52,5

Q1:
39,8 Q2:

Q1 Qo2:
144 13,3

Basis: gliltige Antworten (* 368 Befragte / ** 362 Befragte )
Angaben in %
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Rohdl

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten

100
90
80
70
60
0 :><><> o T
40 =] N —
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0
Q2/11 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q2/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20
wes steigen | 57,9 386 323 402|303 246 424 486 364 57,5 286 264 401 432 322 447 57,3 51,8 465 408 426 267 586 47,0
m seitwérts | 323 40,5 404 383|436 522 41,4 355 499 340 481 440 460 391 459 354 329 338 359 204 389 57,8 165 318
m=sinken | 98 209 27,3 215|261 232 162 159 137 85 233 296 139 177 21,9 199 98 144 176 298 185 155 249 212
*

Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den ndchsten 12 Monaten

100
90
80
70

28 /\f"\ \‘\ o —— /\
; ._./\v(/*?*v{“ sans2 ()
0] S~ .

0

Q1/11 Q4/15 Q1/16 Q4/16 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q3/18 Q4/18 Q3/19

= steigen 49,7 60,0 50,7 | 545 | 46,6 | 49,0 644 63,8 552 | 52,7 41,7 38,4 | 441 443 | 36,1 425 526 52,1 | 476 | 47,1 | 405 253 458 52,5
m== seitwérts | 31,8 30,4 | 370 31,4394 | 37,1 280 249 | 348 376 440 479 469 40,9 487 | 430 332 353 37,3 347 | 424 61,3 398 342
=== sinken 185 | 96 | 123 141 | 140 | 139 76 | 11,3 | 100 | 9,7 | 143 13,7 | 9,0 | 148 152 | 145 | 142 126 151 | 182 17,1 | 13,4 144 133

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gliltige Antworten
Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Sentiment - Physisches Gold

Kurzfristige Perspektive:
Einschatzung der Kursentwicklung
in den n&chsten 3 Monaten *
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Mittelfristige Perspektive:

Einschéatzung der Kursentwicklung
in den nachsten 12 Monaten **
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Q1:
41,6 Qo:

Q2:
Ui 136

1 .

Basis: glltige Antworten (* 365 Befragte / ** 361 Befragte)
Angaben in %
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Physisches Gold

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten

100
90
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70
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50

0] = e = punun Uy
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0

i

Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q3/18 Q4/18 Q2/19 Q3/19 Q1/20 Q2/20
== steigen 47,2 | 475 455 | 37,1 | 358 27,0 574 | 584 523 | 299 415 473 624 | 313 39,7 | 38,7 | 353 51,8 542 | 586 61,4 39,1

242 542
mem seitwérts | 40,0 40,1 29,3 394 | 43,0 397 350 313 351 50,0 371 41,7 289 515 473 50,0 437 388 347 305 305 530 627 313
=== sinken 12,8 | 12,4 | 252 | 235 | 21,2 | 333 | 76 | 103 | 126 | 201 | 21,4 110 87 172 130 113 210 94 | 11,1 | 109 81 | 79 | 13,1 | 145
*

Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den ndchsten 12 Monaten

100

90

80

70

60

50 /\//o\ |_— ""\\-/\

2 T T e <
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?8 \\0/\‘ﬁ :____.—o——o\\/-_; . —— - . e

0

Q1/16 Q4/16 Q3/17 Q4/17 Q3/18 Q4/18 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20

mu steigen | 450 558 41,3 50,2 | 41,3 405 562 56,6 549 409 505 505 53,0 426 453 380 450 51,6 54,1 486 61,0 422 482 51,2
e seitwdrts | 355 299 | 29,9 305|436 40,0 336 322 339 448 350 422 354 466 442 505 428 405 363 40,0 283 480 416 352
=== sinken 19,5 | 14,3 | 28,8 | 193 | 151 195 10,2 11,2 | 11,2 | 143 | 145 73 116 108 105 | 115|122 79 96 11,4 10,7 | 9,8 | 10,2 | 13,6

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gliltige Antworten
Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Investmentverhalten - Aktienmarkt Europa

Momentane Anlagestrategie
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Basis: gliltige Antworten (323 Befragte)
Angaben in %
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Zeitreihe: Aktuelles Investmentverhalten - Aktienmarkt Europa

Momentane Anlagestrategie

100
90
80
70 p—
; / /\\//\/ /
()
53 50
o
2 40 \
30 /'——A\__/\ //\ \
N V\\/ \_——\ /
VX e
0
Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q3/18 Q1/19 Q4/19 Q1/20
=== kaufen 40,2 | 19,0 30,6 20,7 | 29,2 29,8 37,9 256 | 253 30,5 254 233 29,0 312 22,0 231|176 151 198 149 21,2 248 39,6 | 282
=== halten 51,8 69,1 | 53,4 615|583 | 642 545 66,0 649 636 625 | 665 623 63,0 664 646 | 69,3 | 68,8 68,0 | 679 650 649 51,6 61,0
=== verkaufen 80 | 11,9 | 16,0 17,8 | 12,5 6,0 7,6 8,4 9,8 59 | 12,1 | 10,2 | 8,7 58 | 11,6 | 123 13,1 | 16,1 | 122 | 172 13,8 | 10,3 8,8 | 10,8
*

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gliltige Antworten
Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Investmentverhalten - Rohdl-Markt

Momentane Anlagestrategie
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M kaufen M halten M verkaufen
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Basis: glltige Antworten (184 Befragte)
Angaben in %
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Zeitreihe: Aktuelles Investmentverhalten - Rohdl-Markt

Momentane Anlagestrategie

100
90
80
70
60
o 50 1 TT~—"""\ S //
E . —
n 40 X N
* \\/ /—-\\//
_o—
10 \/.— N/
0
Q3/16 Q4/16 Q2/18 Q4/18 Q2/19 Q4/19 Q1/20
=== kaufen 336 | 295 258 324|378 352 47,6 | 39,6 286 369 219 273 30,2 309 222 27,0 39,8 | 48,0 | 37,4 41,2 31,7 29,9 482 | 39,7
=== halten 52,5 50,1 | 52,6 | 47,2 | 394 | 421 36,5 | 50,2 | 57,3 53,4 | 54,4 | 50,0 52,2 | 54,1 | 58,3 | 54,7 | 50,4 | 39,3 51,0 42,6 525 55,7 | 449 478
= verkaufen 13,9 20,4 | 21,6 204 | 228 | 22,7 159 | 10,2 | 141 9,7 23,7 22,7 | 176 150 | 195 | 183 98 | 12,7 | 116 16,2 158 | 144 6,9 | 12,5
*

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gliltige Antworten
Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Investmentverhalten - Goldmarkt

Momentane Anlagestrategie *
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Basis: glltige Antworten (* 264 Befragte)
Angaben in %
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Zeitreihe: Aktuelles Investmentverhalten - Goldmarkt

Momentane Anlagestrategie

100
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& Pa\
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& 40 / //‘\

20 <

Q3/11 Q4/15 Q3/16 Q1/17 Q2/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q1/19 Q2/19 Q1/20
kaufen 28,9 33,1 | 242 27,7 32,0 | 345 484 471 | 40,3 37,7 39,1 | 43,9 46,0 31,7 | 37,1 31,0 | 41,8 | 452 425 | 43,5 43,1 489 37,2 318
=== halten 53,6 | 51,2 | 489 | 484 | 55,2 48,9 451 | 48,2 | 46,9 512 504 51,5 46,4 582 528 593 455 | 51,8 | 49,8 50,8 46,5 43,8 52,5 549

verkaufen 17,5 | 15,7 | 26,9 23,9 | 12,8 | 16,6 @ 6,5 4,7 1128 11,1 | 10,5 4,6 76 | 10,1 | 10,1 | 9,7 | 12,7 3,0 7,7 57 104 73 | 10,3 | 13,3

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: glltige Antworten
Angaben in %
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Q2/2020: Aktuelles Investmentverhalten - Zinsmarkt Europa

Momentane Anlagestrategie *

100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

Q1:
34,6

Q2:
13,7

Q2:
73,1

Q2:
Q1: 13,2

8,1 .

M kaufen M halten M verkaufen
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Basis: glltige Antworten (* 204 Befragte)
Angaben in %
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Zeitreihe: Aktuelles Investmentverhalten - Zinsmarkt Europa

Momentane Anlagestrategie
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13,0
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7.9

Q4/11
9,8

Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16

89 | 93 | 10,6 10,1 | 68 | 9,0

64,4 | 60,5
27,7 | 29,7

69,3 66,2 61,1

64,4 583 64,9

21,8 245 283 | 255 349 26,1

*

Q1/17
8,8
58,7
32,5

Q217 Q3/17
95 | 64
70,7 | 69,9
19,8 23,7

Q4/17 Q1/18 Q2/18
88 14,1 128
69,5 650 72,0
21,7 20,9 152

Q3/18 Q4/18
7,0 155
74,2 66,1
18,8 | 18,4

14,4
66,1
19,5

Q2/19 Q3/19
11,3 | 15,1
70,7 | 64,6

Q4/19 Q1/20
19,9 34,6

Q2/20
13,7

62,4 57,3 | 73,1

18,0 20,3 | 17,7 8,1 | 13,2

* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: glltige Antworten
Angaben in %

forsa. citi



