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Vorwort

das Jahr 2005 war fiir die curasan AG ein ebenso bewegtes
wie wegweisendes Geschaftsjahr. Die schwache Inlands-
nachfrage in der ersten Jahreshalfte wurde durch die Sozial-
und Gesundheitsreformen, die viele unserer Kunden
verunsichert haben, noch verscharft. Inzwischen hat sich
die Situation beruhigt und die Nachfrage nach unseren

Produkten ist deutlich angestiegen.

Zwei erfolgreich durchgefiihrte Kapitalerhéhungen haben
die Liquiditatssituation der Gesellschaft verbessert und
das Unternehmen wieder mehr in den Fokus der Finanz-
markte gerlickt. Die neu ausgegebenen Aktien der zweiten
Kapitalerhohung wurden ausschlieBlich von institutionellen

Anlegern gezeichnet.

Das herausragendste Ereignis des vergangenen Jahres war
der Beginn des Premarketings des dentalen Implantat-
systems REVOIS im Rahmen des 23. implantologischen
Weltkongresses des ICOI (International Congress of Oral
Implantologists). Die curasan AG ist mit der Aufnahme der

Implantat-Produktlinie noch stérker auf den Dentalbereich

mit Eigenprodukten ausgerichtet als zuvor und kann ab

dem zweiten Quartal 2006 Synergien zu ihrem zentralen
Produkt Cerasorb® erzielen, da mit diesem Knochenaufbau-
material hdufig erst die Voraussetzungen fiir das Implan-

tieren geschaffen werden.

Das Geschaftsmodell ist vertriebsseitig auf den Dental-
markt konzentriert, im Bereich Forschung & Entwicklung
wird die curasan AG jedoch im Gesamtmarkt Regenerative
Medizin tatig bleiben. In den ndchsten Jahren werden
wir mehrere Produkte aus der gut gefiillten F&E-Pipeline
zum Vertrieb herauslizenzieren. Angestrebt wird der Ver-
trieb dieser Produkte durch multinational aufgestellte
Konzerne in den Teilmadrkten Wundheilstérungen, Ver-
brennungen, Hauttransplantationen, Plastische Chirurgie,
Orthopéadie, Wirbelsdule, Traumatologie und Tissue
Engineering. Daneben wird das Produktsortiment fiir den
Eigenvertrieb im Dentalmarkt weiter ausgebaut. Letztlich
wollen wir kiinftig Erlése aus dem Eigenvertrieb, aus
Downpayments und aus Lieferungen an Vertriebslizenz-

partner erzielen.




Vorwort

Es ist unser erklértes Ziel, als Spezialist und Nischenan-

bieter fiir Regenerative Medizin im Bereich der Knochen-
und Geweberegeneration weltweit eine Spitzenposition

einzunehmen.

Auch im vergangenen Jahr ist es uns wieder gelungen, die
Produktpalette durch die Erteilung der US-Zulassung fiir
die beiden Produkte Cerasorb® M Dental und Cerasorb®
Perio durch die amerikanische Food and Drug Adminis-
tration (FDA) zu erweitern. Diese beiden Produkte kénnen
jetzt auch auf dem US-Markt vertrieben werden und ver-
bessern insgesamt die Chancen der curasan AG auf dem

amerikanischen Markt.

Die Produktlinie Geweberegeneration konnte durch die Ein-
lizenzierung einer neuen resorbierbaren Polylaktid-Membran

ausgebaut werden.

Aufgrund eines sehr konsequent durchgefiihrten Kosten-
managements im vergangenen Geschaftsjahr konnte eine

deutliche Ertragsverbesserung erzielt werden. Das negative

EBIT im Konzern reduzierte sich um 0,3 Mio. € auf 3,3 Mio. €
(i. Vj.: -3,6 Mio. €).

Die Kapitalausstattung konnte durch die beiden Kapital-
erhdhungen deutlich verbessert werden. Zusatzlich ist es
uns gelungen, die aus dem Verkauf der Pharma-Sparte im
Oktober 2003 bestehende Restpreisforderung an eine Bank
zu verkaufen. Somit verfligen wir lber die notwendige
Kapitalausstattung, um den Vertrieb von REVOIS aufzu-

nehmen und den Break Even zu erreichen.

Unser Dank gilt allen Mitarbeitern, Kunden, Lieferanten
und Anteilseignern. Ihr Vertrauen ist die Basis unserer
Arbeit.

s

Hans Dieter Rossler




300.000

Eingriffe mit Knochenersatzmaterial finden jedes Jahr in
Deutschland statt.

DAS CERASORB® PRODUKTSPEKTRUM

Cerasorb® ist ein biofunktionelles, synthetisch hergestelltes
Knochenersatzmaterial, das vor allem in der Zahnheilkunde,
in der Gesichtschirurgie, in der Orthopadie, Traumatologie
und in der Sportmedizin eingesetzt wird. Es wird in den
Knochendefekt implantiert und innerhalb weniger Monate in
dem MaBe vom Kérper abgebaut, in dem sich neuer Knochen
bildet.




Unternehmensstrategie

UNTERNEHMENSSTRATEGIE

VOM ARZNEIMITTELVERTRIEB ZUM SPEZIA-
LISTEN FUR REGENERATIVE MEDIZIN

Die curasan AG bewegt sich in einem liberaus dynamischen
Marktumfeld mit hohen Zuwachsraten und sich standig
verandernden Rahmenbedingungen. Als die curasan GmbH
1988 gegriindet wurde, stand der Arzneimittelvertrieb, ins-
besondere der Vertrieb von Blutplasmaderivaten, viele Jahre
im Vordergrund. Schneller als andere Marktteilnehmer hat
das Unternehmen dann aber auf generische Arzneimittel
fiir den Krankenhausbedarf gesetzt und die Chancen in der

Entwicklung und im Vertrieb von Medizinprodukten erkannt.

Seit 2003 konzentriert sich die curasan AG auf den Bereich
der Regenerativen Medizin. In diesem stark interdisziplindren
Wissenschaftsgebiet werden innovative medizinische
Therapien entwickelt und angewendet, um erkranktes Ge-
webe zu heilen, zu rekonstruieren oder die Regeneration
zu unterstlitzen. Die curasan AG stellt hierfiir geeignete
Medizinprodukte zur Verfligung. Dabei handelt es sich ent-
weder um Produkte, die die curasan AG selbst entwickelt

oder deren Vertriebslizenzen sie erworben hat.

UNTERNEHMENSFOKUS ZAHNMEDIZIN

In den vergangenen Jahren hat die curasan AG das Ziel
verfolgt, den Vertrieb der Produkte mdglichst selbst zu
ibernehmen, um eine hohe Wertschdpfung zu erzielen. Da
jedoch der Exportanteil stetig steigt, die Anwendungs-
bereiche der curasan-Produkte vielféltiger werden und die
Aufwendungen fiir eine umfassende und systematische Ver-
triebsstruktur fiir die curasan AG schwierig zu finanzieren
sind, bedarf es einer Anpassung dieser Strategie. Hinzu
kommt, dass die curasan AG in den vergangenen Jahren
groBe Erfolge in der Entwicklung eigener Produkte erzielt hat

und diese unternehmerische Starke weiter ausbauen will.

Seit 2006 konzentriert sich die curasan AG daher im Eigen-

vertrieb auf den Bereich Zahnmedizin. In allen Indikations-

gebieten der Orthopddie - Wundheilungsstérungen, Ver-
brennungen, Hauttransplantationen, Plastische Chirurgie,
Traumatologie, Tissue Engineering usw. - vergibt die
curasan AG zukiinftig Vertriebslizenzen ihrer Eigenprodukte.
Der Bereich Forschung & Entwicklung bleibt jedoch ohne
Beschrankung auf ein Fachgebiet im Gesamtmarkt Regene-
rative Medizin aktiv und wird weiterhin Produkte fiir den

Dental- und fiir den Orthopadiebereich entwickeln.

HOHE POTENZIALE IN DER ZAHNMEDIZIN

Die verstdrkte Ausrichtung der curasan AG auf den Bereich
der Zahnmedizin im Gegensatz zur Orthopadie hat mehrere
Griinde: Zunachst hat die curasan AG im Dentalmarkt eine
hohe Reputation und eine gute Marktdurchdringung. Das
Kernprodukt Cerasorb® kommt in der dentalen Chirurgie
immer hdufiger zum Einsatz, die Anzahl erfolgreich verlauf-
ender Behandlungen sowie zahlreiche wissenschaftliche
Untersuchungen deuten darauf hin, dass immer mehr Zahn-

arztpraxen zukiinftig auf Cerasorb® zuriickgreifen werden.

Das Marktpotenzial in der Zahnmedizin ist weiterhin enorm:
Bis 2008 erwartet das Marktforschungsunternehmen
Millenium Research eine jahrliche Marktwachstumsrate in
den Léndern der Europdischen Union von 14,7 Prozent.
Zwar ist im orthopddischen Bereich das erwartete Markt-
wachstum &dhnlich hoch, die bisherige Nachfrage nach
Knochenersatzmaterialien aber immer noch zdgerlich. Die
Marktdurchdringung speziell medizin-technischer Innova-
tionen verlduft erfahrungsgemaB relativ langsam, da
chirurgisch tatige Mediziner im allgemeinen bevorzugt die
bekannten und beherrschten traditionellen Verfahren,

Methoden und Produkte anwenden.

Hinzu kommt, dass die curasan AG zur Marktpenetrierung
ein Netzwerk aus Meinungsbildnern aufgebaut hat. Der
Dentalmarkt ist fiir den Orthopadiemarkt bereits hdufiger
Vorreiter neuer technologischer Entwicklungen gewesen;

im Bereich der Regenerativen Medizin und insbesondere




Unternehmensstrategie

beim Einsatz von Knochenersatzmaterialien ist der Dental-

markt dem Orthopédiemarkt eindeutig voraus.

Ende 2005 hat die curasan AG das Implantatsystem REVOIS
vorgestellt, das ab Friihjahr 2006 vermarktet wird. Unter-
nehmenseigene Studien, aber auch die Einschatzung von
Analysten und Branchenkennern, gehen davon aus, dass
dieses neue Produkt das Potenzial hat, in wenigen Jahren
zum Hauptumsatztrager des Unternehmens zu werden. Denn
REVOIS hebt sich in seinen Eigenschaften erheblich von
vergleichbaren Implantatsystemen ab und vereinigt wesent-
liche Produktvorteile der auf dem sehr stark wachsenden

Implantatmarkt agierenden Wettbewerber auf sich.

Biologicals

DAS PRODUKTSPEKTRUM

Die curasan AG ist sehr gut positioniert, um die vielfal-
tigen Chancen im Bereich der Regenerativen Medizin fiir
sich zu nutzen. In beiden Produktsparten - den Biologicals
und den Biomaterials - hat die curasan AG in den
vergangenen Jahren innovative Produkte mit hohem
Umsatzpotenzial auf den Markt gebracht. Die Margen, die
mit diesen Produkten erzielt werden, sind sehr attraktiv:
Uber das gesamte Produktspektrum wird eine Gesamtmarge
aus Umsatz minus Wareneinsatz von rund 60 Prozent
erzielt. Das Marketingbudget fiir 2006 ist angesichts

dieser Marktchancen deutlich erhdht worden.

Stypro® Blutstillung, Wundheilung, Trager fiir Antibiotika, Zahnmedizin, Orthopéadie
Wachstumsfaktoren, Tissue Engineering

Curavisc® Hyaluronsdure, fermentativ, Gelenkschmiere Orthopédie

Hy-Gag® Hyaluronsdure, fermentativ, Gelenkschmiere Orthopéadie

Biomaterials

Cerasorb® Vollsténdig resorbierbares Knochenersatzmaterial Zahnmedizin, Orthopadie,
in unterschiedlichen Typen (Granulat, Formteile) Wirbels&ule,

Epi-Guide® Membran, Abdeckung von knochenchirurgischen Zahnmedizin, Orthopadie
Wunden, resorbierbar

Tefgen Membran, Abdeckung von knochenchirurgischen Zahnmedizin, Orthopadie
Wunden, nicht resorbierbar

PRP-Kit System zur Herstellung plattchenreichen Plasmas Zahnmedizin, Orthopadie

Sonstiges
Chirurgische Instrumente  Diverse

Mitem

Zahnmedizin, Orthopéadie

Medikament gegen Blasenkrebs Urologie

In Markteinfiihrung

REVOIS Implantatsystem Zahnmedizin

In Vorbereitung

Mediatorenkonzentrat System zur Herstellung eines Thrombozytenlysats Schwere Hauterkrankungen,
Asthetische Chirurgie, Orthopadie,
Zahnmedizin

Orthopéadie

Knochenkleber Ersatz fiir Fixationssysteme (Platten, Schienen,

Négel und Schrauben)

2]



o LR =

dental ntatsystem REVOIS
! s\El implantat einen einzelnen
oder als mehrgliedrige Versorgung
ganze Zahnreihen ersetzen. Mit REVOIS
i'f. erhalt der Patient die Basis fiir ein voll
funktionsfahiges Gebiss - ohne die Nach
teile eines herausnehmbaren Zah
in Kauf nehmen zu miissen




Markteinfiihrung REVOIS

MARKTEINFUHRUNG REVOIS

IMPLANTATE IM DENTALBEREICH

Ein strahlendes Lédcheln ist nicht nur ein Zeichen fiir
Gesundheit, sondern ebenso Schonheitsideal und Status-
symbol. Es liberrascht daher nicht, dass flir 92 Prozent der
Bundesbiirger ein makelloses Gebiss wichtig oder sehr
wichtig ist und neun von zehn Menschen angeben, sehr

viel Wert auf die Pflege ihrer Zdhne zu legen.’

Doch trotz guter Pflege - fiir die Ewigkeit ist unser Gebiss
nicht gemacht und mit dem Alter droht ein Verlust der
Zdhne durch Karies und Parodontitis. Und weil die Deutschen
immer alter werden, steigt seit einigen Jahren die Anzahl
der Menschen, die medizinische Leistungen fiir ein llicken-

loses Gebiss nachfragen, erheblich.

Aus medizinischen, aber auch asthetischen Griinden, ist
die beste Methode der Behandlung das Implantat, denn es
weist gegeniiber Briicken und Prothesen entscheidende

Vorteile auf:

- Das fiir Briicken erforderliche Beschleifen gesunder Zéhne
entfallt.

- Der unter Briicken und bei Prothesen entstehende
Knochenverlust wird durch Implantate gestoppt.

- Festsitzender Zahnersatz auf Implantatbasis bietet gegen-
liber herausnehmbaren Prothesen einen besseren Trage-
komfort, uneingeschrankte Funktionalitdt, natirliches
Geschmacksempfinden, einwandfreie Aussprache und

dadurch eine héhere Lebensqualitat.

Kein Wunder also, dass implantatgetragener Zahnersatz
immer hdufiger anderen Formen der Versorgung vorgezogen

wird.

DAS MARKTPOTENTIAL

Bei den Zahnimplantaten handelt es sich seit Jahrzehnten

um einen Wachstumsmarkt, fiir den alle Experten auch

'Représentative Umfrage von Emnid im Auftrag der Degussa Dental

kiinftig von einer jahrlichen Umsatzsteigerung im zwei-
stelligen Prozentbereich ausgehen: Aktuell werden rund
750 Millionen Euro im Jahr weltweit mit Implantaten
umgesetzt. Marktforscher prognostizieren, dass bis 2009

dieser Umsatz alleine in Europa erreicht wird.

Die Potentiale sind erkennbar groB, wenn man bedenkt,
dass alleine in Deutschland jéhrlich 14 Millionen Zdhne
gezogen, bislang aber lediglich etwa 500.000 durch ein
Implantat ersetzt werden. In Deutschland fehlen 35-
Jéhrigen durchschnittlich schon vier Zdhne, 55-Jdhrigen
zehn und 25 Prozent der 65- bis 74-jdhrigen sind
komplett zahnlos. Fiir diese Menschen bedeutet fest-
sitzender Zahnersatz einen hohen Gewinn an Lebens-

qualitat.

DIE FUNKTIONSWEISE VON IMPLANTATEN

Ein Implantat besteht aus einem Implantatkdrper, der im
Kiefer verankert wird und als Ersatz der Wurzel dient. Ein
Implantatpfosten verbindet den Implantatkdrper mit der
Krone, die den Zahn optisch ersetzt. Mit dieser Technik ist
sowohl ein Einzelimplantat als auch eine mehrgliedrige
Versorgung mdéglich. Als Material hat sich Titan bewahrt,
denn es ist biovertraglich und verwéchst vollkommen mit

dem Knochen.

DAS DENTALE IMPLANTATSYSTEM REVOIS -
DAS ALL-IN-ONE-SYSTEM

In Deutschland sind Implantatsysteme mehrerer Anbieter
erhaltlich. Marktfiihrend sind vier Firmen: Nobel Biocare,
Straumann, 3i/Biomet und Dentsply, die sich etwa

Dreiviertel des europdischen Marktes teilen.

Das neue Implantatsystem REVOIS (Revolutionary Implant
System) macht den bestehenden Systemen nun Kon-
kurrenz, indem es bekannte einzelne Vorteile auf sich

vereint und eigene entscheidende Neuerungen aufweist:




Die Curasan-Aktie

- Es wéchst optimal in den Knochen ein und verkiirzt so
die Wartezeit des Patienten auf die endgiiltige prothe-
tische Versorgung.

- Die so genannte Snap-on Technik ermdglicht die Her-
stellung prézise sitzender Provisorien und endgiiltiger
Versorgungen bei gleichzeitiger Zeit- und Material-
kostenersparnis.

- Es kommt mit nur rund 120 Teilen aus, wédhrend ver-
gleichbare Implantatsysteme aus komplizierten Bau-

kdsten mit einem Vielfachen hiervon bestehen.

Zwei Patentanmeldungen unterstreichen den hohen tech-

nischen Innovationsgrad des Implantatsystems.

DIE CURASAN-AKTIE

DIE AKTIENMARKTE 2005

Nach einem stabilen Aktienjahr 2004 entwickelte sich
2005 eine ausgepragte Hausse an den Aktienmarkten in
Deutschland. Der deutsche Leitindex DAX verzeichnete im
Vergleich zu seinem Schlussstand 2004 ein Plus von 27,1
Prozent. MDAX und SDAX kletterten im Jahresvergleich
jeweils um etwa 36 Prozent. Der TecDAX schloss zum
Jahresende 2005 bei 596,47 Punkten und verzeichnete

damit eine Steigerung von 14,7 Prozent.

Die curasan-Aktie wird im CDAX, im Prime All Share Index,
im Classical All Share Index, im TechAllShare und im
German Entrepreneurial Index, kurz GEX, gefiihrt. Als
Benchmark fiir curasan dient jedoch der Prime Pharma
and Health Performance Index, in dem alle Prime Standard
Unternehmen der Pharma- und Gesundheitsbranche ent-

halten sind.

KURSENTWICKLUNG DER CURASAN-AKTIE

Der Prime Pharma and Health Performance Index startete

zu Beginn des vergangenen Geschiftsjahres bei einem

curasan hat das dentale Implantatsystem REVOIS anl@sslich
des implantologischen Weltkongresses des ICOIl in StraBburg
im November 2005 vorgestellt. Die Chancen fiir einen Sieges-
zug von REVOIS stehen gut: curasan ist in der Zielgruppe der
implantologisch tatigen Zahnarzte und Oralchirurgen Uber
Cerasorb® und die Membranen bekannt und geschéatzt. Fiir
eine umfassende Behandlung ist REVOIS die logische Ergédnz-
ung zu Cerasorb®. Auch sind weite Teile der ausldndischen
Kontakte von curasan zu Meinungsbildnern und Vertriebs-
partnern fiir REVOIS sehr gut nutzbar. Damit stellt REVOIS
eine ideale Ergdnzung zum bisherigen Leistungsspektrum von
curasan dar. Zu erwarten ist, dass REVOIS sich in kurzer Zeit

zu einem der Hauptumsatztrdger von curasan entwickeln wird.

Wert von 960,92 Zahlern, rutschte gleich zu Beginn des
1. Quartals 2005 auf ein Jahrestief von 941,94 Punkten
und stieg bis Jahresschluss auf 1.197,12 Punkte. Im Jahres-
verlauf steigerte sich der durchschnittliche Wert der im
Prime Standard gelisteten Pharma- und Health-Unter-
nehmen also um 24,6 Prozent und blieb damit hinter den

Entwicklungen anderer Branchen zuriick.

Die curasan-Aktie schwankte 2005 vergleichsweise stark,
entwickelte sich im Laufe des Jahres jedoch besser als der
Durchschnitt der im Index gelisteten Unternehmen. Die
Aktie startete am 03.01.2005 mit einem Wert in Héhe von
2,24 € und steigerte sich bis zum Ende des 2. Quartals
2005 auf ein Jahreshoch von 3,75 €. Uber das Jahr hinweg
entwickelte sich die curasan-Aktie sehr erfolgreich und

wuchs um 36,2 Prozent.

Die Aktie tiberschritt die 3-Euro-Marke erstmals am 15.06.2005.
Ausgeldst wurde dieser Kursanstieg durch eine Mitteilung
tiber die Platzierung von 250.000 neuen Stammaktien aus
genehmigtem Kapital. Durch die erfolgreiche Platzierung
wurden offenbar zahlreiche Investoren wieder auf die curasan-

Aktie aufmerksam und erhdhten ihre Nachfrage. Gestiitzt




Die curasan-Aktie

wurde der Aufwartstrend durch die Ergebnisse einer medi-
zinischen Studie: Diese stellte fest, dass die Behandlung mit
Cerasorb® dem Goldstandard - nach medizinischem Wort-
gebrauch die bestmdgliche empirisch abgesicherte Vor-
gehensweise - gleich zu setzen ist. Fiir Cerasorb® bedeutet
diese Auszeichnung einen »Ritterschlag« und eine sehr

eindrucksvolle Bestatigung der hohen Qualitdt des Produkts.

Auf eine weitere Kapitalerhdhung um 500.000 neue
Stammaktien aus genehmigtem Kapital am 08.11.2005

reagierten die Aktiondre von curasan zundchst verhalten.

Notig war die Kapitalerh6hung, um die Markteinfiihrung
der neuen Produktlinie REVOIS (Revolutionary Implant
System), ein dentales Implantatsystem, zu finanzieren.
Zu einem erneuten Aufwartsschwung verhalf der Aktie die
Research- und Investmentanalyse von Concord Effekten
im November, in der die curasan-Aktie das Rating
»Kaufen« erhielt. Auch der Researchbericht von German
Business Concepts empfahl die Aktie zum Kauf. Die
Analysten von Concord prognostizieren der curasan-Aktie
fiir 2006 ein erfolgreiches Jahr und sehen sie in sechs

bis zwolf Monate bei einem Wert in Hohe von 4,26 €.

ANGABEN ZUR AKTIE

WKN/ ISIN/ Kiirzel

549 453/ DE 000 549 453 8/ CUR

Aktienart

Stammaktie ohne Nennwert

Anzahl der Aktien 5,75 Mio.
Streubesitz 53,74 %
Schlusskurs 03.01.05/ Schlusskurs 30.12.05 (Xetra) 224 € [3,05€
Hochster Schlusskurs/ Niedrigster Schlusskurs (Xetra) 3,75€ /1,80 €
Bérsenumsatz in Xetra und Frankfurt (03.01.05 - 30.12.05) 15,08 Mio. €
Marktkapitalisierung zum Jahresende 17,54 Mio. €
Freefloat-Faktor It. Deutsche Borse AG 0,5374
Freefloat Marktkapitalisierung zum 31.12.05 9,42 Mio. €

KURSVERLAUF CURASAN-AKTIE

180 %

160 %

140 %

120 %

100 %

80 %

| JANUAR 2005 | APRIL 2005

— CUrasan-Aktie, indiziert

| JULI 2005 | OKTOBER 2005

Prime Pharma & Health Perf. Index, indexiert
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Menschen leiden in Deutschland aufgrqnd von Arthrose an
chronlschen Schmerzen.

Haufige Ursache: Ein Mangel an intakter korpereigener
Hyaluronsdure — der »Gelenkschmierex. : J \

-
2 W
i i
,* '-" Lo 2% Tt ' {
5 - b ]

&

. & DAS HYALURONSAURE-*PRAPARAT CURAVISC® K N
r o ALE N i
Curavfsc® ein blologlsches Medlzmprodukt erganzt und ers_etzt dle - .-“_;4-'_ L 7"‘; ol
: korperelgene Gelenkfliissigkeit. Die Schmerzen gehen zurdck ﬂre Gelenke —. s IR 1A
] - werdenwL_e,defr bewﬁ-ghcher Nk R ‘ . \ W . y
| . - % \ 1 _,-. J : £ ' s " L | h'\‘ \-’_ =4 1
Pl Ly W8 T\ "t-, . r £ ) _'.‘.I: ) 1 * g O 1
FeTy — Rlei 3 2 Y e 5 #e A}

*ein Produkt der curasan Benelux




Corporate Governance

ERKLARUNG NACH § 161 AKTG ZUR BEACHTUNG DES
DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE KODEX DER CURASAN AG

Im Jahr 2001 hat die Deutsche Bundesregierung eine Regie-
rungskommission mit der Entwicklung eines Deutschen
Corporate Governance Kodex beauftragt. Dieser Kodex
wurde Anfang 2002 fertig gestellt. Fiir die gegenwartige und
kiinftige Corporate Governance Praxis der curasan AG
bezieht sich die nachfolgende Erklarung auf die Anfor-
derungen des Kodex in seiner Fassung vom 02.06.2005.

Er enthalt folgende Standards:

V' Empfehlungen, sind im Kodex durch das Wort »soll«
gekennzeichnet

V Anregungen, sind im Kodex durch Begriffe »sollte«
und »kann« gekennzeichnet

Hinsichtlich der Empfehlungen sieht das deutsche Aktien-
gesetz nach § 161 AktG vor, dass bdrsennotierte Unter-
nehmen jdhrlich eine Erkldarung zur Beachtung verdffent-
lichen miissen, wenn sie davon abweichen. Von Anregungen
konnen die Unternehmen ohne Erklarungspflicht abweichen.

Sowohl der Vorstand als auch der Aufsichtsrat der curasan
AG sind dem Deutschen Corporate Governance Kodex
verpflichtet und geben jahrlich dariiber eine Erkldrung ab.
Weder dem Vorstand noch dem Aufsichtsrat sind Falle
bekannt, in denen gegen die Grundsadtze in ihrer jeweils
giiltigen Fassung verstoBen wurde.

Die sich aufgrund der Statuten ergebenden Abweichungen
von den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex sind nachfolgend aufgefiihrt:

dem zur Zeit einzigen Vorstandsmitglied um den Mehr-
heitsaktiondr handelt, dessen natiirliches Interesse die
Wertsteigerung des Unternehmens ist und von daher keine
zusatzlichen Anreizsysteme benétigt.

Der Vorstand hat im Geschéaftsjahr 2005 Gesamtbeziige in
Hohe von 244 T€ erhalten. Der Aktienbestand des
Vorstandsvorsitzenden zum 31.12.2005 betrug 2.316 T€
im Nennwert.

Zu Ziffer 5.1.2. und 5.4.1.: Altersgrenzen von Vorstands-
und Aufsichtsratsmitgliedern

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt die
Festlegung von Altersgrenzen fiir Aufsichtsratsmitglieder.
Die curasan AG sieht in einer solchen Festlegung eine
unangebrachte Einschrdnkung des Rechts der Aktionére,
die Mitglieder des Aufsichtsrats zu wahlen. Die Corporate
Governance Grundsdtze der curasan AG enthalten daher
keine Altersgrenze. Ebenso enthalten die curasan-Grund-
sdtze abweichend keine Altersgrenze fiir Vorstands-
mitglieder, da dies den curasan-Aufsichtsrat in seiner Aus-
wahl geeigneter Vorstandsmitglieder einschranken wiirde.

Zu Ziffer 5.3.: Bildung von qualifizierten Ausschiissen

Der Aufsichtsrat der curasan AG besteht aus drei Mitglie-
dern. Insofern bedarf es weder qualifizierter Ausschiisse
noch eines Priifungsausschusses. Der Aufsichtsrat der
curasan AG befasst sich in seiner Gesamtheit intensiv mit
Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements.

Zu Ziffer 5.4.7.: Aufsichtsratverglitung

Zu Ziffer 2.3.1.: Einladung zur Hauptversammlung

Die vom Gesetz fiir die Hauptversammlung verlangten
Berichte und Unterlagen werden nur teilweise zusatzlich
auf der Internet-Seite der Gesellschaft verdffentlicht.

Zu Ziffer 4.2.1.: Zusammensetzung des Vorstandes
Gemal 85 Abs. 1 der Satzung der curasan AG besteht der
Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern. Derzeit
besteht der Vorstand der curasan AG aus einer Person.

Zu Ziffer 4.2.2. und 4.2.3. und 4.2.4: Individualisierte
Vorstandsvergiitung
Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder wurde und wird

dargestellt, aufgeteilt in fixe und variable Bestandteile
sowie in Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung.
Variable Bestandteile und Komponenten mit langfristiger
Anreizwirkung sind bisher nicht vorgesehen, da es sich bei

GemaB §12 Abs. 1 der Satzung der curasan AG erfolgt fiir
den stellvertretenden Vorsitzenden im Aufsichtsrat keine
gesonderte Vergilitung. Die Satzung der curasan AG sieht
eine feste Vergiitung fiir Aufsichtsratsmitglieder vor. Eine
erfolgsorientierte Vergiitung erfolgt derzeit nicht.

Der Aufsichtsrat hat im Geschéaftsjahr 2005 Beziige in Héhe
von 61 T€ erhalten. Davon entfielen auf den Aufsichtsrats-
vorsitzenden 27 T€, auf den stellvertretenden Vorsitzenden
17 T€ und auf das dritte Aufsichtsratsmitglied 17 T€. Von
den Aufsichtsratsmitgliedern hat der Aufsichtsratsvor-
sitzende Aktien der Gesellschaft im Nennwert von 12 T€
zum 31.12.2005 gehalten.

Kleinostheim, im Dezember 2005

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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I/ ARKTENTWICKLUNG

Die Markte, in denen curasan mit seinen Produkten tatig
ist, werden von internationalen Pharma-/MedTech-Konzernen
dominiert. Dank des eigenen Vertriebs sowie Vertriebs-
partnerschaften auf internationaler Ebene und der hohen
Qualitat der angebotenen Produkte gelingt es curasan sich
gegeniiber der Konkurrenz zu behaupten und Schritt fiir
Schritt Boden zu gewinnen. curasan ist in den Markten Ge-
weberegeneration fiir die Dentalchirurgie und die Orthopédie

sowie im Markt fiir Dental-Implantate tétig.

Fiir die beiden Indikationsgebiete, die von curasan mit dem
Produkt Cerasorb® bedient werden, dentale Chirurgie und
Orthopédie, erwartet Millenium Research in der EU fiir die
synthetischen Knochenersatzmaterialien bis 2008 jahrliche
Wachstumsraten von ca. 14-15 Prozent. Das zu den Knochen-
ersatzmaterialien komplementare Produktsegment - Knochen-
wachstumsfaktoren - soll von ca. 10 Mio. $ im Jahr 2003
auf ca. 130 Mio. $ in 2008 anwachsen. Knochenwachstums-
faktoren eignen sich ideal zur Beigabe z.B. fiir Cerasorb®,
um den Heilungsprozess und den Aufbau k&rpereigenen

Knochengewebes zu beschleunigen. Mit einem Verfahren
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zur Gewinnung plattchenreichen Plasmas (PRP), welches
im Zusammenhang mit Cerasorb® fiir eine schnellere
Knochen- und Gewebebildung sorgt, ist curasan im Markt
bereits vertreten. Mit dem in der Entwicklung befindlichen
Produkt zur Gewinnung eines zellfreien Mediatorenkon-
zentrats patienteneigener Wachstumsfaktoren hat das Unter-

nehmen gute Chancen den Marktanteil deutlich auszubauen.

Das Marktvolumen fiir kiinstliche Gelenkfllssigkeit zur Be-
handlung von Arthrose betrug in 2003 gemaB Millenium
Research bereits 95 Mio. $ und soll bedingt durch die
demographische Entwicklung in 2008 auf 150 Mio. $
ansteigen. Hier ist die curasan mit zwei Produkten, dem
Lizenzprodukt Hy-GAG® und dem neuen Eigenprodukt

Curavisc®, im Markt vertreten.

Der Zahnimplantatemarkt weist seit Jahren weltweit ein
zweistelliges Wachstum auf. Alle Marktuntersuchungen
weisen darauf hin, dass auch zukiinftig zweistellige Wachs-
tumsraten zwischen 12 Prozent und 18 Prozent p.a. in den
westlichen Industrienationen zu erwarten sind. Die trei-
benden Krafte sind die zunehmende Akzeptanz der Im-
plantatversorgung seitens der Zahnarzte und das groBer
werdende Bewusstsein der Patienten fiir Komfort und
Asthetik. Der Markteintritt kann unter Vermeidung eines
zu starken Verdrangungswettbewerbs erfolgreich gestal-
tet werden, weil das Implantatsystem REVOIS erhebliche
Vorteile fiir die Patienten, Arzte und Dentallabors bietet.
In der zweiten Phase ware schon ein alleiniges Abgreifen
der Wachstumsspitzen ausreichend, um REVOIS wirtschaft-

lich erfolgreich sein zu lassen.

I GESCHAFTSVERLAUF

Die durch die Sozial- und insbesondere durch die Gesund-
heitsreform verursachten Umsatzriickgdnge zum Jahres-

beginn haben sich im zweiten Halbjahr normalisiert.

Eine im Rahmen eines Private Placement zum 9. Juni erfolg-
reich durchgefiihrte Kapitalerhdhung um 250.000 Aktien

hat das Unternehmen wieder mehr in den Fokus der Finanz-

markte geriickt und das Interesse an der Aktie verstarkt.
Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Juni wurde
ein genehmigtes Kapital Il fiir 500.000 € gebilligt und im
Rahmen eines Private Placement zum 8. November erfolg-
reich an institutionelle Investoren platziert. Damit wurden
im Jahr 2005 insgesamt 750.000 neue Aktien ausgegeben,
die seit dem 1. Januar 2005 dividendenberechtigt sind.

Am 27. Juni erteilte die Food and Drug Administration
(FDA) die 510(k)-Zulassung fiir Cerasorb® M Dental und
Cerasorb® Perio. Damit kdnnen die Produkte im ndchsten
Jahr in den USA vertrieben werden. Cerasorb® M Dental
ist die zweite Generation eines synthetischen Knochen-
aufbaumaterials und zeichnet sich durch schnelleren Abbau
und Umbau in Knochen aus. Cerasorb® Perio ist ein Produkt,
das speziell fiir Knochendefekte entwickelt wurde, die
durch die Volkskrankheit Paradontitis entstehen.

Am 24. Oktober hat curasan die Zulassung fiir Cerasorb® M
Formteile erhalten. Diese sind besonders geeignet fiir An-
wendungen in der Traumatologie, Orthopadie oder Sport-
medizin und vereinen die Produktvorteile des Cerasorb® M
Granulats mit denen der in verschiedenen geometrisch

angebotenen Formen.

Am 27. Oktober erteilte das US-Patentamt die »notice of
allowance« fiir Formteile aus dem synthetischen Knochen-
aufbaumaterial Cerasorb®. Damit wird die endgiiltige Er-
teilung des Patentes angekiindigt und erlaubt curasan
eine verbesserte Marktpositionierung mit Alleinstellungs-

merkmal gegeniiber dem Wettbewerb.

Anlédsslich des 23. Weltkongresses des »International
Congress of Oral Implantologists« (ICOI) vom 10. bis 12.
November in StraBburg hat curasan der internationalen
Fachwelt erstmals das dentale Implantatsystem REVOIS
prasentiert. REVOIS steht fiir »Revolutionary Implant
System« und ergénzt hervorragend das bisherige Sortiment.
Das Implantatsystem wurde zum exklusiven Vertrieb
einlizensiert mit dem Recht, REVOIS vor Lizenzablauf zu
erwerben. Das Pre-Marketing startete Ende 2005, der Ver-
trieb soll im 2. Quartal 2006 beginnen.
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Der liberwiegende Teil der Geschaftstatigkeit des Konzerns
curasan liegt in der curasan AG (Produktion, Forschung und
Entwicklung, Vertrieb und Verwaltung). Die auslidndischen
Tochter Benelux B.V. und curasan Inc. sind reine Vertriebs-
gesellschaften. Die Tochtergesellschaft Protec GmbH ent-

wickelt neue Produkte und produziert das Hamostyptikum
Stypro®.

N crTRAGSLAGE

Die Exportquote stieg im Vergleich zum Vorjahr (31 Prozent)

auf 34,6 Prozent der Umsatze. Der Umsatzschwerpunkt liegt

nach wie vor in Deutschland und Europa.

Regionen Mio. € 2005 2004

Europa 6,9 6,6 5%
Naher Osten 0,3 0.2 50 %
Asien 0,2 03 -33 %
Amerika 03 0,7 -57 %
Gesamt 7.7 7.8 - 1%

(1) Konzern

Der Umsatz im Konzern belief sich im Berichtsjahr auf 7,7
Mio. €. Im Vergleich zum Vorjahr ist der Umsatz nahezu

gleich geblieben.

Quartal (Mio. €) 2005 2004 Abw.
| 1,7 2,4 -07
Il 2,3 17 0,6
1 1.9 1,7 0,2
\% 1.8 2,0 - 02
Gesamt 7.7 7.8 - 0,1

Das stdrkste Umsatzwachstum innerhalb der Biomaterialien
verzeichnete Cerasorb® M. Deutliche Umsatzsteigerungen
wurden auch mit den eigenen Produkten Curavisc® gegen
Gelenkarthrose und dem Hamostyptikum Stypro® erzielt.
Hinter den Erwartungen zuriick blieb der Umsatz mit

Cerasorb® Formteilen.

Im ersten Quartal haben die Diskussionen Gber die Sozial-
und die Gesundheitsreformen dazu gefiihrt, dass Patienten
planbare Operationen vorerst verschoben haben. Insbe-
sondere im Dentalmarkt ist ein Riickstau entstanden.
Dieser wurde auch deshalb ausgel6st, weil Krankenkassen
Heil- und Kostenplan- (HKP-) Genehmigungen hinausge-
schoben haben. Dies hat zu Planabweichungen und Ab-

weichungen gegeniiber dem Vorjahr gefiihrt.

Produkte Mio. € 2005 2004 Abw.
Biomaterials 6,2 6,3 -2%
Pharmaceuticals 1,5 1,5 0%
Gesamt 7.7 7.8 - 109

Der Materialeinsatz im Konzern belduft sich auf 2,8 Mio. €,
bezogen auf die Umsatzerldse sind das 36,6 Prozent nach

37,7 Prozent im Vorjahr.

Die Personalkosten wurden gegeniiber dem Vorjahr gesenkt.
Im Konzern wurden 4,0 Mio. € nach 4,3 Mio. € im Vorjahr

an Personalkosten aufgewendet.

Uber das NormalmaB hinausgehende Abschreibungen fielen
im Konzern weder im Immateriellen Anlagevermdgen noch im
Sachanlagevermdgen an. Im Konzern fielen Abschreibungen
in Hohe von 0,6 Mio. € nach 0,7 Mio. € im Vorjahr an.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich
im Vergleich zum Vorjahr vor allem durch das konsequent
durchgefiihrte Kostenmanagement in allen Bereichen des
Unternehmens. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
beliefen sich im Konzern auf 4,2 Mio. € (i. Vj. 4,8 Mio. €).

Der Finanzsaldo sowie der Steueraufwand entwickelten
sich den Erwartungen entsprechend. Insgesamt schlieBt
die Gewinn- und Verlustrechnung im Konzern mit einem
Jahresfehlbetrag in Héhe von 1,9 Mio. € (i. Vj. 2,3 Mio. €).

(2) Verbundene Unternehmen

Die Pro-tec Medizinische Produkte GmbH konnte im Be-
richtsjahr nach einem Jahresiiberschuss im Vorjahr keinen
weiteren Jahresiiberschuss erwirtschaften. Der Grund
hierfiir waren notwendige Wartungs-/Reparaturarbeiten
vor allem im Reinraum, die zu einem Produktionsstill-
stand von 5 Monaten fiihrten. Diese Instandhaltungs-

arbeiten waren seit dem Erwerb der Pro-tec im Jahre 2001
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Ergebnis DVFA/SG (€ 000) 2005 2004
Konzernergebnis - 1.944 - 2315
Wertberichtigungen auf Umlaufvermégen 0 0
Konzernergebnis DVFA/SG - 1.944 -2315
Zahl der Aktien (000) Durchschnitt 5.229 5.000
je Aktie € - 0,37 - 0,46
Cash Earnings DVFA/SG (€ 000) 2005 2004
Konzernergebnis - 1.944 - 2315
Abschreibung auf Anlagevermdgen 554 738
Verdnderung langfristiger Riickstellungen 14 17
Latente Steuerertrage -1.382 - 1314
Cash Earnings - 2.658 -2.874
Zahl der Aktien (000) Durchschnitt 5.229 5.000
je Aktie € - 0,51 - 0,57

die ersten dieser Art und sollen nun wieder fiir eine

gewisse Zeit vorhalten.

Die Tochtergesellschaft curasan Benelux B.V. hat den
Turnaround geschafft und weist 2005 erstmalig positive
Betriebsergebnisse auf. Ursache hierfiir ist die positive
Entwicklung des internationalen Geschafts mit dem
neuen eigenen Produkt Curavisc® gegen Gelenkarthrose,

das iiber curasan Benelux B.V. vertrieben wird.

Die am 12. Januar 2004 gegriindete curasan Inc. in North
Carolina/USA hat auch im zweiten Jahr infolge der Auf-
bau- und Anlaufausgaben noch kein positives operatives
Ergebnis erzielen kénnen. MaBnahmenplane wurden er-
stellt, um in Zukunft auch mit dieser Gesellschaft in die
Gewinnzone zu gelangen. Die Finanzierung aller Toch-
tergesellschaften wird durch die curasan AG sicherge-
stellt.

VERMOGENSLAGE

Das Anlagevermdgen liegt leicht unter Vorjahresniveau.
Die Vorrate zeigen sich um rd. 0,6 Mio. € erhéht zum Vor-
jahr vor allem wegen der starken Nachfrage nach dem
Produkt Curavisc® und der Vorfinanzierung (0,3 Mio. €)

des neuen Implantatsystem REVOIS. Die Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sind geringfligig um 42 T€
auf 714 T€ angestiegen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten
das Kontokorrentkonto unserer Hausbank. Insgesamt sind die
Riickstellungen 2005 niedriger als im Vorjahr und belaufen
sich auf 400 T€. Die Riickstellungen beriicksichtigen u.a.
Riickbauverpflichtungen fiir unsere Betriebstatte in Frank-

furt, Prozessrisiken sowie personalbezogene Riickstellungen.

Durch die beiden erfolgreich durchgefiihrten Kapitaler-
héhungen stieg das Gezeichnete Kapital um 750 T€ auf
nunmehr 5.750 T€. Die Eigenkapitalquote belduft sich im
Konzern auf 83,1Prozent (i. Vj. 84,3 Prozent).

FINANZLAGE

Durch den Verkauf der Restpreisforderung von Delta Select an
eine Bank und durch die Verringerung des Jahresfehlbetrages
hat sich der Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit von -4,1
Mio. € in 2004 auf -3,3 Mio. € in 2005 verbessert. Der Cash
Flow aus Investitionen ist wie im Vorjahr positiv durch die
falligen Kaufpreisraten aus dem Verkauf des Geschéafts-
bereiches Pharmaceuticals an Delta Select im Jahre 2003
sowie dem Verkauf der Restkaufpreisforderung an eine Bank

gegen Ende des Geschéftsjahres 2005 beeinflusst. Lediglich
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im Falle der Insolvenz der Delta Select hat die ankaufende Bank
einen Riickgriffsanspruch auf curasan. Zur Absicherung der
Verpflichtungen der Delta Select hat die Muttergesellschaft
Plasma Select gegeniiber curasan AG eine Patronatserklarung
bis zur vollstandigen Bezahlung des vereinbarten Kaufpreises
abgegeben. Durch die Kapitalerhohungen wurde auch der
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit positiv. Insgesamt be-
sitzt die Gesellschaft zum Jahresende einen Zahlungsmittel-
bestand in Hohe von 3,4 Mio. € nach 0,8 Mio. € Ende 2004.

Mio. € (Konzern)

Cash Flow Betrieb -3,3 -4,
Cash Flow Investitionen 4,0 0,1
Cash Flow Finanzierung 1,9 -0,8
Zahlungsmittelbestand 3.4 0,8

AKTUELLE WIRTSCHAFTLICHE SITUATION

Nach dem Verlauf der ersten beiden Monate und der Prog-
nose fiir den Marz werden wir das Vorjahresquartal voraus-

sichtlich tibertreffen.

Fiir das Implantatsystem REVOIS l4uft seit Ende November
2005 das Premarketing in Deutschland. Es hat zu dem er-
wartet groBen Interesse gefiihrt. Im Export sind die Vorbe-
reitungen fiir die Markteinfiihrungen in mehreren Landern
im Gange, in anderen werden die notwendigen Zulassungen
erstellt und beantragt. Der Verkaufsstart in Deutschland er-
folgt im April, im Export schrittweise ab der 2. Jahreshalfte.
Die bereits angefallenen Vorlaufkosten werden das erste

Quartal belasten.

\4IW \IITARBEITER

Die Entwicklung des Personalstandes im Vergleich zum vor-

herigen Bilanzstichtag ist nachstehend aufgefiihrt.

Mitarbeiter (VAK) 2005 2004
Marketing/Vertrieb 31 30
Betrieb 19 23
Forschung/Zulassung 5 6
Finanzen/Controlling 5 6
Zentralbereich 5 6
Gesamt 65 71

Die Zahl der Mitarbeiter im Konzern der curasan AG kann
sich durch die Markteinfiihrung des Implantatsystems REVOIS

noch geringfligig erhdhen.

Der Vorstand bedankt sich bei allen Mitarbeitern, die enga-

giert am Erfolg der Unternehmensgruppe arbeiten.

WUl FORSCHUNG, ENTWICKLUNG UND
ZULASSUNGEN

Im Berichtsjahr wurde die Cerasorb®-Produktpalette kontinu-
ierlich erweitert und zusatzlich zu den bereits bestehenden
Cerasorb®-Formteilen weitere Varianten wie Alveolarstifte
und -schalen zur Erleichterung von MaBnahmen zum Erhalt
des kndchernen Kiefers zertifiziert. In den USA erfolgte die
Reklassifizierung und Zulassung fiir Cerasorb®, Cerasorb® M
und Cerasorb® Perio fiir die Anwendung im dentalen Bereich.
Letzteres wurde speziell zur Behandlung von Knochendefek-
ten entwickelt, die durch die Volkskrankheit Parodontitis ent-
stehen. In Europa wurden die Cerasorb® M Formteile zertifi-
ziert, die in sich die Vorteile des makropordsen Cerasorb®
Granulats mit den gerade fiir die Anwendung in der Trauma-
tologie, Orthopadie oder Sportmedizin besonders geeigneten
geometrischen Konformationen der schon zur Verfiigung
stehenden Cerasorb® Formteile vereinigen. Besonders hervor-
zuheben ist die Tatsache, dass es gelungen ist, eine Messung
von Cerasorb® als Standarddatei bei der ICDD (International
Center of Diffraction Data) aufnehmen zu lassen. Cerasorb®-
Daten dienen somit nunmehr als Standard fiir alle Vergleichs-

messungen von B-Tricalciumphosphat-Materialien weltweit.

Die 9. Frankfurter Implantologie Tage (FIT) wurden im
Friihjahr unter dem Motto »Fit fiir die Praxis« im Rahmen
der IDS (Internationale Dental-Show) in KéIn veranstaltet.
Dabei wurde ein neues interaktives Konzept realisiert, das auf
die aktive Gestaltung des Programms durch die Teilnehmer
setzt, z.B. durch die Einarbeitung bereits im Vorfeld ein-
gereichter Fragen in die Vortrdge der Experten und durch
die Diskussion von zur Veranstaltung mitgebrachter Behand-

lungsfélle mit den Experten und dem Auditorium.

Anl3sslich dieser Veranstaltung wurde auch der neue curasan-

Literaturservice vorgestellt, der regelmaBig in Form von zwei-




Konzern-Lagebericht und Lagebericht der AG

seitigen Zusammenfassungen tber relevante Publikationen

aus dem Bereich der Regenerativen Medizin berichtet.

Ergdnzend zum curasan-Literaturservice startete die neue
Serie der »Step by Step«-Anleitungen, in denen schrittweise
detailliert operative Verfahren, bei denen die Anwendung
von Cerasorb® eine wesentliche Rolle spielt, erklart und

mit praxisrelevanten Tipps erldutert werden.

Im Juni wurde von Prof. Szabo, Budapest, eine multizen-
trische klinische Studie in dem renommierten International
Journal of Oral and Maxillofacial Implants (IOMI) publi-
ziert, in der erstmalig im direkten Seitenvergleich zeitgleich
am selben Patienten in der einen Oberkieferseite kdrper-
eigener Knochen und auf der anderen Seite Cerasorb® als
Knochenaufbaumaterial verwendet wurde - mit dem Er-
gebnis, dass die Knochenneubildung auf beiden Seiten

vergleichbar war.

In Ergédnzung der Produktpalette begann im Sommer der
Vertrieb einer einlizensierten neuen formstabilen resorbier-
baren Polylaktitmembran, die es ermdglicht, den Kiefer-

aufbau modellierend zu gestalten.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden insgesamt 0,2 Mio.€
an Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen getétigt.
Die Aufwendungen fiir den Erhalt und die Pflege von Zu-
lassungen betrugen 0,3 Mio. €. In diesem Betrag sind die
Personalkosten fiir Forschung und Entwicklung nicht

enthalten.

RISIKOBERICHT, INTERNE STEUERUNGS-
SYSTEME UND DARSTELLUNG DER
RISIKEN DER KUNFTIGEN ENTWICKLUNG

Der Konzern, der im Geschaftsjahr in seiner Gesamtheit primar
medizinproduktrechtlichen Qualitdtssicherungsvorschriften
unterlag, unterhalt fiir die einzelnen Bereiche die notwen-
digen und von unabhdngigen Institutionen zertifizierten
Qualitdtsmanagement-Systeme. Im abgelaufenen Geschéafts-
jahr gab es wegen der Organisation dieser Systeme und
aus den Systemen heraus fiir den laufenden Betrieb keine

Beanstandungen oder Hinweise auf wesentliche Risiken.

Das im letzten Jahr eingefiihrte Risikofriiherkennungs-
system wurde von den Funktionsbereichsverantwortlichen
durch das Bewerten von Risiken in einer Matrix nach be-
stimmten Kriterien auf den aktuellen Stand gebracht. Alle
Bewertungen der Risiken miissen unter Berlicksichtigung
der MaBnahmen im akzeptablen (griinen) bzw. noch ver-
tretbaren (gelben) Bereich liegen. Ein Risiko ist akzeptabel,
wenn die Auftrittwahrscheinlichkeit gelegentlich und
darunter und das Schadensrisiko kritisch und darunter sind.
Sollte ein Risiko auch nach Durchfiihren von erforderlichen
MaBnahmen im roten Bereich liegen, wird es besonders
behandelt und erfordert einen eigenen Risikobericht und
die unmittelbare Einschaltung von Vorstand und Aufsichtsrat.
Das Risikofriiherkennungssystem umfasst die ganze Unter-
nehmensgruppe. Der Vorstand berichtet regelmdBig dem
Aufsichtsrat tber latente Risikopositionen und erldutert die
MaBnahmen zur Behebung. Fiir versicherbare Risiken wird
ein rechtlich ausreichender und der BetriebsgroBe ange-
messener Versicherungsschutz angestrebt. Zur Beurteilung
der Angemessenheit wird regelmaBig ein externer Sach-

verstandiger hinzugezogen.

Ruf und Ansehen der curasan AG und ihrer Tochtergesell-
schaften sind wesentlich im Wettbewerb um neue Investoren,
Geschaftspartner und Mitarbeiter. Deshalb haben sich Auf-
sichtsrat und Vorstand dem Deutschen Corporate Governance
Kodex unterworfen. Die Entprechenserkldrung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex ist auf der Firmen-Homepage
abrufbar.

Besondere unternehmenstypische Einzelrisiken bestehen wie
folgt:

Der Umsatz im US-Markt ist zwar gegeniiber dem Vorjahr
gewachsen, entwickelt sich aber langsamer als geplant und
erforderte auch dieses Jahr wieder Unterstlitzung mit
finanziellen Mitteln. Im Berichtsjahr hat die Gesellschaft im
operativen Geschaft mehr Liquiditdt verbraucht als aus den
betrieblichen Prozessen generiert. Der Nettoverbrauch an
Liquiditat wird auch im laufenden Geschaftsjahr 2006 noch
anhalten. Aus diesem Grund wurden zwei Kapitaler-
héhungen erfolgreich platziert, sodass die Liquiditat unter
der Voraussetzung des Eintretens der vom Vorstand er-
stellten und vom Aufsichtsrat genehmigten Finanzplanung

gesichert ist.
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Der laufende Verkauf eines GroBteils der Kundenforde-
rungen (Factoring) schiitzt die Gesellschaft vor existen-
ziellen Ausféllen. Den Risiken im internationalen Geschaft
wird durch eine vorsichtige Bewertung und organisato-
rische MaBnahmen Rechnung getragen. So werden z. B. bei
internationalen Kunden regelméaBig vor der Ausfiihrung von
Versandauftrdgen ab einer bestimmten GréBenordnung die
AuBensténde gepriift und im Rahmen der Geschaftsanbah-
nung unabhdngige Bonitdtsgutachten eingeholt. In einige
Lander wird abhangig von der Auftragshdhe nur gegen

Vorauskasse oder Akkreditiv geliefert.

Die Gesellschaft unterliegt den in der Pharmabranche iib-
lichen Risiken hinsichtlich unabsehbarer Gesetzesanderungen
mit dem Ziel, die staatlichen Ausgaben fiir die Therapie von
Krankheiten zu senken. Branchenimmanent sind Unwig-
barkeiten hinsichtlich der gesetzlichen Rahmenbedingungen
bei nationalen und internationalen Zulassungsverfahren
sowie dem Verhalten der Zulassungsbehdrden. Diese
Rahmenbedingungen kdnnen die prognostizierten Umsétze

und Geschéaftsverlaufe unvorhersehbar beeinflussen.

Der Umfang der betrieblichen Organisation schafft an eini-
gen Stellen eine besondere Abhangigkeit von Mitarbeitern
mit bestimmten Qualifikationen. Hier ist es die Aufgabe der
Vorstdnde und leitenden Angestellten dafiir zu sorgen, dass
die fiir eine Aufgabe notwendigen Kompetenzen und Erfah-

rungen auf mdglichst viele Mitarbeiter Gibertragen werden.

AUSBLICK

Die Konzernplanung fiir das folgende Geschéftsjahr sieht
vor, dass aus dem Kerngeschaft heraus ein zweistelliges
prozentuales Umsatzwachstum erzielt werden soll.
Hauptumsatztrager im Kerngeschaft bleibt Cerasorb® in

seinen verschiedenen GroBen und Formen.

Mit der Aufnahme des Vertriebs von REVOIS wird eine
zweite wesentliche Umsatzsdule geschaffen. Dabei
entstehen Vorlaufkosten fiir Marketing, Schulung und
Bevorratung, die ein ausgeglichenes Ergebnis auf
operativer Basis im ersten Jahr nicht mdglich erscheinen

lassen. Wir wollen jedoch mit dem margenstarken

Implantatsystem REVOIS in maximal 5 Jahren mindestens
soviel Umsatz erzielen, wie heute mit dem Gesamt-
sortiment. Auf Basis der vorhandenen Liquiditdt sowie den
vorhandenen Finanzierungsreserven ist die Finanzierung

des Geschaftsbetriebs gesichert.

Im kommenden Jahr ist mit dem Abschluss weiterer
vorklinischer und klinischer Studien zu rechnen, deren
Ergebnisse umgehend publiziert werden. Ebenso wird eine
umfassende Anwendungsbeobachtung iber die Verwen-
dung von dem neuen Cerasorb® M in der Dentalchirurgie
ausgewertet und publiziert werden. Weitere Studien
werden mit dem REVOIS-Implantatsystem durchgefiihrt.
Die 10. Frankfurter Implantologie Tage werden als
»Jublidums-FIT« im September unter dem Motto »Fit fiir
die Zukunft« mit einer breiten Ubersicht tiber Erfahrungen
und Erfolge mit synthetischen Knochenaufbaumaterialien

in Frankfurt stattfinden.

in Mio. € 2005 Ist 2006 Plan
Umsatzerldse 7.7 9,8
Jahresergebnis -1,9 -1,0
Eigenkapital 15,6 16,0
Liquide Mittel 3.4 0.8

WICHTIGE EREIGNISSE NACH
GESCHAFTSJAHRESSCHLUSS

Der Vorstand beabsichtigt, der Hauptversammlung am 22.
Juni 2006 einen Beschlussvorschlag fiir ein Genehmigtes
Kapital Il zu unterbreiten: »Der Vorstand wird erméachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 22.
Juni 2010 mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu Euro 575.000,00 durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien

gegen Bareinlage zu erhohen (Genehmigtes Kapital I1)...«

Des Weiteren werden diverse Beschlussvorschlage zur Ande-
rung der Satzung auf die Tagesordnung gesetzt werden, um

den Gesetzesanderungen wie z.B. UMAG Rechnung zu tragen.

Weitere wesentliche Ereignisse lagen bis zur Drucklegung

dieses Berichtes nicht vor.




KONZERNABSCHLUSS DER CURASAN AG (IFRS/IAS)

KONZERNBILANZ ZUM 31.12.2005 (IFRS/IAS)

Aktiva Textziffer 31.12.2005 (€ 000)  31.12.2004 (€ 000)

A. Kurzfristige Vermdgenswerte

1. Liquide Mittel &1 3.405 775
2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.2 714 672
3. Vorrate 5.8 2.850 2.207
4. Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 5.4 569 3.447
5. Rechnungsabgrenzungsposten 48 35
Summe 7.586 7.136
B. Langfristige Vermdgenswerte

1. Geschafts- und Firmenwert 5.5 0 0
2. Immaterielle Vermdgenswerte 55 2.305 2.309
3. Sachanlagevermdgen 5.5 1.805 2.022
4. Latente Steuern 5.6 6.674 5.251
5. Sonstige Vermdgenswerte 5.7 354 1.961
Summe 11.138 11.543

18.724 18.679
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Passiva Textziffer 31.12.2005 (€ 000)  31.12.2004 (€ 000)
A. Kurzfristige Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 5.8 456 187
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.9 1.273 962
3. Riickstellungen 5.10 400 776
4. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 5.8/5.1 285 297
Summe 2.414 2.222
B. Langfristige Verbindlichkeiten
1. Langfristige Darlehen 5.8 44 65
2. Pensionsriickstellungen 5.12 383 269
3. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 5.8/5.11 320 365
Summe 747 699

C. Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital 5.750 5.000
2. Kapitalriicklage 20.803 19.844
3. Ausgleichsposten fiir Wahrungsumrechnung 5 -35
4. \erlustvortrag - 9.051 - 6.736
5. Jahresfehlbetrag/-tiberschuss -1.944 - 2315
Summe 15.563 15.758

18.724 18.679
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (IFRS/IAS)
FUR DEN ZEITRAUM 01.01. BIS 31.12.2005

Textziffer ~ 31.12.2005 (€ 000) 31.12.2004 (€ 000)

Umsatzerlose 4.1 7.707 7.792
Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen

Erzeugnissen 4.1 - 57 384
Andere aktivierte Eigenleistungen 4.1 0 157
Gesamtleistung 7.650 8.333
Materialaufwand/Aufwand fiir bezogene Leistungen 4.2 -2.823 - 2.942
Rohergebnis 4.827 5.391
Sonstige betriebliche Ertrdge 4.1 677 864
Personalaufwand 43 - 4.032 - 4.331
Abschreibungen auf langfristige Vermdgenswerte 4.4 - 554 - 738
Sonstige betriebliche Aufwendungen 45 -4.179 - 4.795
Betriebsergebnis -3.261 -3.609
Zinsergebnis 4.6 - 65 -20
Finanzergebnis - 65 - 20
Steuerertrag 4.7 1.382 1.314
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -1.944 -2.315
Anzahl der Aktien 2005: Durchschnitt 5.229 5.000
Ergebnis je Aktie (unverwissert, IFRS/IAS; €) - 0,37 - 0,46

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie ist identisch mit dem verwéasserten Ergebnis je Aktie, da keine Optionen ausgegeben sind.

KAPITALKONTENENTWICKLUNG FUR DEN ZEITRAUM 01.01. BIS 31.12.2005

Gezeichnetes Kapital-  Ausgleichs- Verlust- Jahres-
Kapital riicklage posten vortrag liberschuss
Wahrungs-
umrechnung
Stand per 01.01.2005  5.000.000 19.843.857 -34.627 -9.051.312 0 15.757.918
Verdnderung 750.000 959.178 40.019 0 -1.943.735 -194.538
Stand per 31.12.2005  5.750.000 20.803.035 5.392 -9.051.312 -1.943.735 15.563.380
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DEN ZEITRAUM 01.01. BIS 31.12.2005
(€ 000) 2005 2004
Jahresergebnis -1.944 -2.315
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 544 738
Veranderungen der latenten Steuern - 1.382 - 1.314
Veranderung der Riickstellungen - 262 - 17

Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer kurzfristiger Vermdgenswerte - 498 - 194

Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer kurzfristiger Verbindlichkeiten 254 - 1.016
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit -3.278 -4.118
Einzahlungen aus dem Verkauf eines Geschéaftsbereichs 1.790 600
Einzahlungen aus dem Verkauf der Forderung aus der

VerduBerung eines Geschaftsbereichs 2.495

Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte

und Sachanlagen - 333 - 476
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 3.952 124
Einzahlungen aus Eigenkapitalerhéhungen 1.668 0
Einzahlungen/Auszahlungen aus der Aufnahme/Tilgung

von Bankverbindlichkeiten - 248 - 832
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 1.916 - 832
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes 2.590 - 4.826
Nicht zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes 40 - 35
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 775 5.636
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 3.405 775
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Jahresende:

Guthaben bei Kreditinstituten 3.405 775

KAPITALKONTENENTWICKLUNG FUR DEN ZEITRAUM 01.01. BIS 31.12.2004

Gezeichnetes Kapital-  Ausgleichs- Verlust- Jahres-
Kapital riicklage posten vortrag liberschuss
Wahrungs-
umrechnung
Stand per 01.01.2004  5.000.000 19.843.857 0 -6.735.975 0 18.107.882
Veranderung 0 0 -34.627 0 =22:3 118,887/ -2.349.964
Stand per 31.12.2004  5.000.000 19.843.857 -34.627 -6.735.975 -2.315.337 15.757.918
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KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2005

1. ALLGEMEINE ANGABEN

Die curasan AG, LindigstraBe 4, 63801 Kleinostheim, ist
seit dem 20.07.2000 eine am Geregelten Markt im Prime
Standard borsennotierte Aktiengesellschaft. Der Sitz der
Gesellschaft ist Kleinostheim. Die curasan AG ist beim

Amtsgericht Aschaffenburg unter HR B 4436 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der

Vertrieb von Arzneimitteln, Medizinprodukten und Diagnostika.

Die curasan AG stellt ihren Konzernabschluss nach den
International Financial Reporting Standards IFRS/IAS des
International Accounting Standards Committee (IASC)
auf. Fiir das Berichtsjahr erfolgt die Anwendung aller am
Abschlussstichtag verbindlichen IFRS/IAS und Interpreta-
tionen (SIC). Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt
in Anwendung des § 315a des deutschen Handelsgesetz-
buches (HGB). Die Angaben im Konzernabschluss erfolgen

im Wesentlichen in T€.

Folgende rechtliche Grundlagen sind von Bedeutung:
Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt am Bilanzstichtag
5.750.000 € und ist eingeteilt in 5.750.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien zum Nennwert von je 1,00 €. Die Ka-
pitalriicklage beinhaltet im Wesentlichen das im Rahmen
des Bdrsenganges im Jahr 2000 sowie das im Rahmen der
beiden Kapitalernohungen des Geschéaftsjahres 2005 ge-
leistete Aufgeld.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 22.06.2010 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
2.000.000 € durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender
Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen (ge-
nehmigtes Kapital I). Der Vorstand hat das genehmigte Kapital

| bisher noch nicht in Anspruch genommen. Das genehmigte

Name und Sitz

Kapital II, dass bis zum 30.06.2005 befristet war, in Hohe von
250.000 €, wurde am 09.06.2005 ausgeschopft. Mit Be-
schluss der Hauptversammlung vom 23.06.2005 wurde
das genehmigte Kapital Il fiir 500.000 € gebilligt. Dieses
erneute genehmigte Kapital Il wurde am 08.11.2005 aus-
geschopft. Damit wurden im Jahr 2005 insgesamt 750.000
neue Aktien ausgegeben, die zum 01.01. 2005 dividenden-
berechtigt sind.

Auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom
03.07.2000 kann das Grundkapital um bis zu 400.000 €
durch Ausgabe von bis zu 400.000 Stiickaktien bedingt erhoht
werden (bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerh6hung
dient ausschlieBlich der Absicherung von Bezugsrechten
auf Stiickaktien im Rahmen des curasan-Aktienoptionsplans
2000. Bezugsberechtigt sind Mitglieder des Vorstands zu
20 Prozent (= 80.000 Inhaberaktien) und Mitarbeiter der
curasan AG und deren verbundene Unternehmen zu
80 Prozent (= 320.000 Inhaberaktien). Die anldsslich des
Borsenganges ausgegebenen Optionen sind zwischenzeit-
lich verfallen und wurden nicht ausgenutzt. Dariiber
hinaus wurden keine weiteren Optionsrechte begeben.

Dieser curasan-Aktionsplan 2000 lief in 2005 aus.

Der Konzern beschidftigte neben dem Vorstandsvor-
sitzenden im Geschaftsjahr durchschnittlich 73 (i. Vj. 78)
Mitarbeiter. Der Personalstand belief sich am Bilanzstich-

tag im Konzern auf 65 (i. Vj. 71)

Die konsolidierten Unternehmen wurden mit ihren Jahres-

abschliissen zum Stichtag 31.12.2005 einbezogen.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis setzt sich neben der Mutterge-

sellschaft curasan AG zum 31.12.2005 wie folgt zusammen:

Beteiligungsverhaltnis Erstkonsolidierung

curasan Benelux B.V., Veenendaal/Niederlande 100 % 31.12.1998
Pro-tec Medizinische Produkte GmbH, Kleinostheim 100 % 01.03.2001
curasan Inc., Raleigh/North Carolina/USA 100 % 01.03.2004
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Die vorgenannten Unternehmen sind im Wege der Vollkonso-
lidierung in den Konzernabschluss einbezogen. Neben den in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen hielt die

curasan AG am Bilanzstichtag keine weiteren Beteiligungen.

Jahresabschlusses der curasan Inc. im Zuge der Konsolidie-
rung. Diese wurden erfolgsneutral im Eigenkapital in der
Position »Ausgleichsposten fiir Wahrungsumrechnunge«

ausgewiesen.

3.4 Umsatz- und Ertragsrealisierung

3. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

3.1 Schétzungen

Umsatze werden zu dem Zeitpunkt erfasst, in dem die
Erzeugnisse bzw. Waren geliefert worden sind bzw. die

Leistung erbracht worden ist.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert, dass An-
nahmen getroffen oder Schiatzungen vorgenommen werden,
die sich auf den Ansatz in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und
Verlustrechnung auswirken. Dies erfolgte insbesondere bei der
Riickstellungsbemessung, der Vorratsbewertung, der Realisier-

barkeit der Forderungen sowie der aktiven Steuerabgrenzung.

3.2 Konsolidierung

In den Konzernabschluss wurden neben dem Einzelabschluss
der curasan AG die ebenfalls nach den Vorschriften der
IFRS/IAS aufgestellten Einzelabschliisse der Tochterunter-
nehmen einbezogen. Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ist
der Tag, an dem die curasan AG wirtschaftlich die Beherr-
schungsmoglichkeit erlangt. Die Kapitalkonsolidierung
wurde nach der Erwerbsmethode vorgenommen. Ein nicht
auf einzelne Vermdgensgegenstande verteilbarer Unter-
schiedsbetrag wird unter den immateriellen Vermdgens-
gegenstanden als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen

und abgeschrieben.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
konzerninterne Aufwendungen und Ertrdge wurden im
Rahmen der Schulden- bzw. Aufwands- und Ertragskon-

solidierung eliminiert.

Lieferungen und Leistungen, die in den Konzernabschluss
zu libernehmen waren, wurden mit den Konzernanschaff-
ungs- oder -herstellungskosten bewertet. Zwischengewinne

wurden eliminiert.

3.5 Goodwill, Software, Entwicklungskosten und

andere immaterielle Vermdgensgegensténde

Der derivative Goodwill aus dem Erwerb der Tochterunter-

nehmen wurde im Vorjahr vollstdndig abgeschrieben.

Entwicklungskosten der von der Gesellschaft selbst er-
stellten Arzneimittelzulassungen werden aktiviert. Die
Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach IAS 38 zu direkt
zurechenbaren Personalkosten zuziiglich zurechenbarer
Gemeinkosten. Erworbene Zulassungen werden zu An-
schaffungskosten aktiviert. Die Abschreibung der erwor-
benen und der selbst erstellten Zulassungen erfolgt tiber die

erwartete Nutzungsdauer von 10 Jahren.

Entgeltlich erworbene Software wird aktiviert und liber eine

gewdhnliche Nutzungsdauer von 3 Jahren abgeschrieben.

3.6 Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten vermindert um planmaBige Abschrei-
bungen angesetzt. Zugdnge zum Sachanlagevermdgen
werden linear abgeschrieben. Der Abschreibungszeitraum
entspricht der steuerlich anerkannten Nutzungsdauer. Die
Abschreibungssétze betragen zwischen 4 Prozent und 25
Prozent. Anlagegliiter bis zu einem Anschaffungswert von
410 € werden, um einen Bewertungsunterschied zur
Bewertung nach HGB zu vermeiden, im Jahr des Zugangs
aufgrund ihrer Unwesentlichkeit voll abgeschrieben und

als Abgang ausgewiesen.

3.3 Wahrungsumrechnung

3.7 Liquide Mittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Jahresabschliisse aller einbezogenen Unternehmen - mit
Ausnahme der curasan Inc. - wurden in Euro aufgestellt.

Wahrungsdifferenzen ergaben sich aus der Umrechnung des

Der Finanzmittelfonds in der Kapitalflussrechnung setzt
sich aus Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbe-

standen zusammen.
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3.8 Kundenforderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande

Kundenforderungen und sonstige Vermdgenswerte werden
mit ihrem voraussichtlich erzielbaren Betrag angesetzt.
Dem Ausfall- und Zinsrisiko bei langer Laufzeit wird bei

der Bewertung Rechnung getragen.

3.9 Vorrate

Die Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und Nettover-
auBerungswert bewertet. Die Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe sowie die Waren sind zu durchschnittlichen
Einstandspreisen unter Vornahme eines angemessenen
Abschlages bewertet. Die fertigen Erzeugnisse sind zu
Herstellungskosten bewertet. In die Herstellungskosten
werden neben den direkten Material- und Fertigungs-
kosten angemessene Teile der notwendigen Material-
und Fertigungsgemeinkosten sowie der Werteverzehr des
Anlagevermdgens, der durch die Fertigung veranlasst ist,
eingerechnet. AuBerdem werden zuldssige Teile der
Verwaltungsgemeinkosten einbezogen. Zinsen fiir Fremd-
kapital werden nicht in die Herstellungskosten einbe-
zogen. Auf die Herstellungskosten der fertigen Erzeug-
nisse erfolgt ein angemessener Abschlag. Vorratsbestdnde,
die schwer verkauflich oder unbrauchbar sind, werden in

notwendigem MaBe bzw. vollstdndig wertberichtigt.

3.10 Lieferantenverbindlichkeiten

und sonstige Verbindlichkeiten

Lieferantenverbindlichkeiten und sonstige Verbindlich-
keiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag ange-

setzt.

3.11 Bankverbindlichkeiten

Die Bankverbindlichkeiten werden zum Riickzahlungs-
betrag angesetzt und sind aus dem Verbindlichkeiten-

spiegel ersichtlich.

3.12 Riickstellungen

Die Pensionsverpflichtung wurde nach IFRS/IAS 19 mit dem

Wertansatz nach der projected unit credit method bilanziert.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkenn-
baren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten. Sie werden
fiir wahrscheinliche gegenwartige rechtliche und faktische
Verpflichtungen aufgrund eines vergangenen Ereignisses in
Hohe des Betrages angesetzt, der nach verniinftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendig ist. Voraussetzung
ist, dass der Abfluss von Mitteln, die einen wirtschaftlichen
Nutzen darstellen, als wahrscheinlich angesehen wird und

die Verpflichtungshohe verldsslich schatzbar ist.

3.13 Steuerabgrenzung

Latente Steuern werden entsprechend IFRS/IAS 12 fiir tem-
porére, sich in der Zukunft voraussichtlich umkehrende
Differenzen zwischen den IFRS/IAS-Bilanzansdtzen und
steuerlichen Bilanzansédtzen gebildet. Dies beinhaltet auch
zukiinftig voraussichtlich nutzbare steuerliche Ver-
lustvortrage. Die aktivischen und passivischen latenten
Steuern werden unter Anwendung der zum Zeitpunkt der
Berechnung giiltigen Steuersdtze und -gesetze ermittelt.
Aktivische latente Steuern werden um die kiinftigen steuer-
lichen Vorteile gekiirzt, die voraussichtlich nicht realisiert

werden konnen.

Latente Steuern werden unmittelbar im Eigenkapital er-
fasst, wenn sich die Steuer auf Posten bezieht, die eben-
falls in der gleichen oder einer anderen Periode unmittel-

bar im Eigenkapital zu erfassen waren.

Insbesondere bei der curasan AG bestehen erhebliche kor-
perschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Verlust-
vortrdge, die zu aktivischen latenten Steuern fiihren. Fiir
ab dem Zeitpunkt des Borsengangs entstandene Verluste
wurden latente Steueranspriiche aktiviert. Die Ermittlung
des Wertansatzes erfolgt unter der Annahme eines ein-
heitlichen zukiinftigen Korperschaftsteuersatzes von
25 Prozent. Unter Einbeziehung des Solidaritdtszuschlages
und der Gewerbeertragssteuer wurden die latenten Ertrags-
steuern mit einem Steuersatz von rund 38,26 Prozent er-
mittelt. Darliber hinaus bestehen bei den Tochtergesell-
schaften der curasan AG ebenfalls steuerliche Verluste,

auf die ebenfalls aktive latente Steuern gebildet wurden.
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Von der Werthaltigkeit dieser Position wird ausgegangen.

Hierzu ist anzumerken:

Der curasan-Konzern hat seit dem Borsengang operative Ver-
luste erzielt. Der Jahresiiberschuss des Geschaftsjahres 2003
kam durch auBerordentliche Effekte zustande. Bei geplanten
Umsétzen wird im ndchsten Jahr mit einem Jahresfehlbetrag
bei der curasan AG sowie in der Gesamtheit der Tochter-
gesellschaften gerechnet. Nachhaltige positive Vorsteuerer-
gebnisse zur Verwendung der aktiven latenten Steuer werden
ab dem Jahre 2007 gem. der vom Vorstand erstellten und vom

Aufsichtsrat gebilligten Planung fiir den Konzern erwartet.

3.14 Eigenkapital

Die Kosten einer Eigenkapitaltransaktion (z.B. Kapitaler-
hohung) werden, gemindert um entsprechende (latente)

Ertragssteuern, als Minderung des Eigenkapitals bilanziert.

3.15 Risiko-Konzentration

Kreditrisiken bestehen im Wesentlichen im Zusam-
menhang mit den ausstehenden Kundenforderungen.
Innerhalb der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen stellen die AuBenstdnde gegeniiber Exportkunden
einen besonderen Risikoposten dar. Dem erhdhten Ausfall-
risiko und den Zinsverlusten aufgrund der langen tatsach-

lichen Laufzeiten ist im Rahmen der Bewertung Rechnung

getragen. Wahrungsrisiken bestehen aus Fremdwahrungs-
fakturierung (US-Dollar) im Exportgeschaft. Das Risiko
wird bei wesentlichen vertragsgebundenen Positionen durch
die Vereinbarung von Gleitklauseln begrenzt. In anderen
Féllen erfolgen Lieferungen nur gegen Vorauskasse. Dem
Wahrungsrisiko bei Ausgangsrechnungen stehen Kurs-

chancen bei Wareneinkdufen gegeniiber.

In drei Féllen befindet sich die curasan AG in Recht-
streitigkeiten mit ausldndischen Vertriebpartnern. Diese
Vertriebpartner haben ihre Verpflichtungen aus den
Vertrdgen mit der curasan AG nicht erfiillt. Die Anwalte
der curasan AG haben uns gegeniiber erkldrt, dass sie
keine Risiken fiir uns aus diesen Rechtstreitigkeiten er-
warten, da die Vertrdge eindeutig zu unseren Gunsten
sprechen. Wir haben deshalb dafiir keine Riickstellungen
gebildet, obwohl ein geringes Restrisiko nicht ausge-

schlossen werden kann.

Trotz des Liquiditatsverbrauchs besteht derzeit keine
erhebliche Gefahr fiir die Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit, da aus dem Verkauf der Pharmaceuticals eine
Forderung gegeniiber der DeltaSelect besteht, die Ende
2005 an eine Bank verkauft wurde (2,6 Mio. €). Dies setzt
auch nicht wesentliche negative Abweichungen von der

Finanzplanung fiir 2006 voraus.

4. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

4.1 Umsatzerlose und betriebliche Ertrage

(€ 000) 2005 2004
Umsatzerlose 7.783 7.935
Erlésschmadlerungen - 76 - 143
Bestandsveranderungen - 57 384
Andere aktivierte Eigenleistungen 0 157
Sonstige betriebliche Ertrdge 677 864
Gesamt 8.327 9.197
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4.2 Materialaufwand

(€ 000) 2005 2004
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren 2.823 2.935
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 0 7
Gesamt 2.823 2.942

4.3 Personalaufwand

(€ 000) 2005 2004
Léhne und Gehalter 3.455 3.776
Soziale Abgaben 577 554
Gesamt 4.032 4.330
4.4 Abschreibungen

(€ 000) 2005 2004
Immaterielle Vermdgensgegenstande 277 233
Sachanlagen 277 287
Firmenwerte 0 218
Gesamt 554 738

4.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen

(<€ 000) 2005 2004
Vertriebskosten 2.004 2.263
Werbekosten 690 716
Zulassungskosten 405 332
Verwaltungskosten 1.080 1.484
Gesamt 4.179 4.795

4.6 Finanzergebnis

(€ 000) 2005 2004
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 2 50
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0 0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 67 70
Gesamt - 65 - 20
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4.7 Steueraufwand/-ertrag

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Steueraufwand/-ertrag verteilt sich wie folgt:

(€ 000) 2005 2004
Laufende Ertragssteuern 0 0
Latenter Steuerertrag 1.382 1.314
Latenter Steueraufwand 0 0
Gesamt 1.382 1.314

Die Uberleitung zwischen erwartetem und tatsichlichem Steueraufwand/-ertrag ergibt sich wie folgt:

(€ 000) 2005 2004
Ergebnis vor Ertragssteuern - 3.326 - 3.629
Steuer zum inldndischen Steuersatz (38,26 %) 1.273 1.388
Abweichung durch ausldndische Steuersdtze - 48 - 45
Nicht abzugsfahige Beteiligungsabwertungen 276 0
Effekte aus Konsolidierungsbuchungen - 19 - 29
Tatsédchlicher Steuerertrag (Vorjahr: Steueraufwand) - 1.382 - 1.314

5. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

5.1 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel setzen sich aus kurzfristigen Festgeldanlagen sowie Kontokorrentguthaben zusammen.

5.2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

(€ 000) 2005 2004
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des Mutterunternehmens 485 623
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der Tochterunternehmen 229 49
Gesamt 714 672

5.3 Vorratsvermdgen

(€ 000) 2005 2004
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 361 387
Unfertige Erzeugnisse 524 661
Fertige Erzeugnisse und Waren 1.664 1.096
Geleistete Anzahlungen 301 63
Gesamt 2.850 2.207
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5.4 Sonstige kurzfristige Vermdgensgegenstande

(€ 000) 2005 2004
Kaufpreisforderung aus GeschaftsbereichsverduBerung 0 2.600
Steuererstattungsanspriiche 0 58
Sonstige 569 789
Gesamt 569 3.447

Die Kaufpreisforderung aus GeschéftsbereichsverduBerung ist Ende 2005 an eine Bank verkauft worden. Dadurch hat die
Gesellschaft vor Abzug von Transaktionskosten frei verfiigbare Liquiditat in Héhe von 2,6 Mio. € erhalten. Die Verein-
barung mit der Bank sieht vor, dass die Forderung im Fall der Insolvenz des Schuldners an curasan AG zurlickfallt. Die
Forderung ist derzeit mit keinem erkennbaren Ausfallrisiko behaftet. Zusdtzlich hat zur Absicherung der Verpflichtungen
der Delta Select die Muttergesellschaft Plasma Select gegeniiber curasan AG eine Patronatserklarung bis zur vollstan-

digen Bezahlung des vereinbarten Kaufpreises abgegeben.

5.5 Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagevermdgen

Die Zusammensetzung der immateriellen Vermdgensgegenstdnde und des Sachanlagevermdgens ist separat im Anlagespiegel

dargestellt. Die bilanzierten Grundstiicke und Gebaude dienen als Sicherheit fiir Darlehen.

5.6 Steuerabgrenzung

Die aktiven latenten Steuern (insgesamt 6.674 T€) resultieren aus steuerlichen Verlustvortrdgen der curasan AG und ihrer

Tochtergesellschaften sowie in geringem Umfang aus Effekten im Rahmen der Zwischenergebniseliminierung.

5.7 Sonstige Vermdgenswerte

Es handelt sich zum 31. Dezember 2005 im Wesentlichen (174 T€) um den Aktivwert der Riickdeckungsversicherung im Zu-

sammenhang mit der erfiillten Pensionszusage.

5.8 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und Sonstigen Verbindlichkeiten zusammen. Zur Absicherung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
bestehen Grundschuldsicherheiten in Héhe von 1.125 T€. Die Restlaufzeit aller Verbindlichkeiten ist aus dem Verbindlich-

keitenspiegel ersichtlich.

31.12.2005 Laufzeit Laufzeit ab Laufzeit 31.12.2004

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre  {iber 5 Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten * 500 456 44 0 252

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 1.273 1.273 0 0 961
Sonstige Verbindlichkeiten 605 285 320 0 662
Gesamt 2.378 2.014 364 0 1.875

* Sicherheiten: Grundschuld
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5.9 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

(€ 000) 2005 2004
Lieferantenverbindlichkeiten der Muttergesellschaft 1.185 932
Lieferantenverbindlichkeiten der Tochtergesellschaft 88 29
Gesamt 1.273 961

5.10 Riickstellungen

Der Buchwert sowie die Zusammensetzung der Sonstigen Riickstellungen zu Beginn und zum Ende des Bilanzierungs-

zeitraumes und deren Entwicklung ist nachfolgender Ubersicht zu entnehmen.

31.12.2005 Inanspruchn. Aufldsung Zufiihrung 31.12.2004
Personalriickstellungen 74 83 48 74 131
Prozessrisiken 30 98 0 30 98
sonstige 296 202 290 241 547
Gesamt 400 383 338 345 776

5.11 Sonstige Verbindlichkeiten

(€ 000) 2005 2004
Verbindlichkeiten aus Steuern 57 57
Sozialversicherung 73 74
Kaufpreis Gesellschaftsanteile 360 365
Sonstige 15 166
Gesamt 605 662

Der Kaufpreis Gesellschaftsanteile betrifft den Erwerb der Pro-tec GmbH und ist in umsatz-abhéngigen Raten innerhalb von

sieben Jahren zu zahlen und wird in der Bilanz als Langfristige Verbindlichkeit ausgewiesen. Die letzte Rate ist féllig in 2008.

5.12 Pensionsverpflichtungen

Es handelt sich um die Verpflichtung aus einer zugesagten Altersrente an den Vorstand ab dem 65. Lebensjahr und
Invalidenrente sowie einer Witwenrente in Hohe von 60 Prozent des Rentenanspruchs. Die Verpflichtung ist durch eine
Lebensversicherung riickgedeckt. Die Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen belief sich im Berichtsjahr auf 95 T€ (i.

Vj. 22 T€) Die Pramie fiir die Riickdeckungsversicherung betrug 12 T€ (i. Vj.11 T€).

Die Hohe der Riickstellung wurde durch ein versicherungsmathematisches Gutachten nachgewiesen. Ausweislich des
Gutachtens betrug der Rechnungszins 4,5 Prozent p.a. Die Erhdhung der Rentenanwartschaft wahrend der aktiven
Tatigkeit (Anwartschaftstrend) war gleich null. Die inflationsbedingte Erhéhung der Rentenanwartschaft wahrend der
Rentenlaufzeit (Inflationsrate) betrug 2,0 Prozent p.a. Als Berechnungsergebnis liegen vor: Current Service Cost (CSC) von
17 T€ und Interest Cost (IC) von 17 TE€. Unter anderem aufgrund der Anderung von Bewertungsparametern ergaben sich
Zufiihrungen in Héhe von 80 T€.
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6. SONSTIGE ANGABEN

6.1. Finanzinstrumente

Der Bestand an origindren Finanzinstrumenten (liquide Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten) ist aus der Bilanz ersichtlich.
Diesbeziiglich kdnnen grundsatzlich Ausfall- oder Zinsrisiken bestehen. Einem erhdhten Ausfallrisiko ist die Gesellschaft
hauptséchlich bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - insbesondere im Exportgeschaft — ausgesetzt. Durch

Forderungsverkdufe, Kreditwiirdigkeitspriifungen sowie durch ein Mahnwesen wird den Risiken entgegengewirkt.
Bei den vorhandenen Leasingvertragen fiir Produktionsmaschinen, Kraftfahrzeuge, IT-Einrichtungen und Biirotechnik handelt
es sich um Operate Leasingverhaltnisse. Zahlungen aus diesen Leasingverhaltnissen werden in der zugehorigen Berichts-

periode als Aufwand erfasst.

Derivative Finanzinstrumente bestanden am Bilanzstichtag nicht.

6.2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet- und Wartungsvertrage und Leasingverpflichtungen. Sie werden wie

folgt fallig:
(€ 000) 2006 2007 bis 2010 nach 2010 Gesamt
Miet- und Wartungsvertrage 246 395 0 641
Leasingverpflichtungen 281 273 0 554
Sonstige 70 50 0 120
Gesamt 597 718 0 1.315

6.3 Segmentberichterstattung

Das nachstehend mit Pharma bezeichnete Segment steht primar fiir das Produkt Mitem, einem Arzneimittel zur Behandlung

des oberflachlichen Harnblasenkarzinoms, das liber die Schwarz Pharma AG vertrieben wird.

Das nachstehend mit Bio bezeichnete Segment Biomaterials besteht aus Medizinprodukten vor allem in den Bereichen

Knochenersatz und Thrombozyten-Konzentration, Hyaluronsaure und Stypro®.

a) Segmentertridge und -ergebnis

(€ 000) Pharma Bio N.A. Summe
Segmentertrage 2005 1.769 6.558 0 8.327
Segmentertrage 2004 1.740 7.457 0 9.197
Segmentergebnis 2005 - 388 - 2.267 - 606 - 3.261
Segmentergebnis 2004 - 798 - 2.209 - 589 - 3.596
(€ 000) Inland Ausland N.A. Summe
Segmentertrage 2005 6.075 2.252 0 8.327
Segmentertrage 2004 6.240 2.957 0 9.197
Segmentergebnis 2005 - 977 - 1.678 - 606 - 3.261
Segmentergebnis 2004 - 1.797 - 1.210 - 589 - 3.596

*N.A. = nicht zugeordnet
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b) Segmentvermdgen

Bei der Verteilung des Segmentvermdgens wurden latente Steuern und liquide Mittel nicht beriicksichtigt.

(€ 000) Pharma Bio Summe
Segmentvermdgen 2005 704 7.941 8.645
Segmentvermdgen 2004 1.548 11.106 12.654
(€ 000) Inland Ausland Summe
Segmentvermdgen 2005 7.482 1.163 8.645
Segmentvermdgen 2004 12.159 495 12.654

¢) Segmentverbindlichkeiten

Bei der Verteilung der Segmentverbindlichkeiten wurden die Pensionsriickstellungen nicht beriicksichtigt.

(€ 000) ETE] Bio Summe
Segmentverbindlichkeiten 2005 519 2.259 2.778
Segmentverbindlichkeiten 2004 452 2.200 2.652
(€ 000) Inland Ausland Summe
Segmentverbindlichkeiten 2005 2.673 105 2.778
Segmentverbindlichkeiten 2004 2.611 41 2.652

d) Segmentinvestitionen/-abschreibungen

Bei der Verteilung der Segment Investitionen/Abschreibungen wurden Investitionen in Betriebsausstattung nicht beriicksichtigt.

(€ 000) Pharma Bio Summe
Segmentinvestitionen 2005 0 267 267
Segmentabschreibungen 2005 24 208 232
Segmentinvestitionen 2004 0 218 218
Segmentabschreibungen 2004 20 177 197
(€ 000) Inland Ausland Summe
Segmentinvestitionen 2005 267 0 267
Segmentabschreibungen 2005 232 0 232
Segmentinvestitionen 2004 218 0 218
Segmentabschreibungen 2004 197 0 197
6.4 Vorstand

Als Vorstand war im Geschaftsjahr bestellt:

— Herr Hans Dieter Réssler, Bessenbach (Vorsitzender)

Die Gesamtbeziige des Vorstandes beliefen sich im Geschéftsjahr 2005 auf 244 T€ davon 0 T€ variabel (i. Vj.: 291 T€ davon
8 T€ var.).

3
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6.5 Aufsichtsrat

Als Aufsichtsrat waren im Geschaftsjahr bestellt:
- Herr Dr. Detlef Wilke, Wennigsen (Vorsitzender),
geschéftsfiihrender Gesellschafter der Dr. Wilke & Partner Biotech Consulting GmbH, Wennigsen
- Herr Hans-Giinter Niederehe, Mainz (stellvertretender Vorsitzender),
selbstandiger Unternehmensberater
- Herr Dr. Konstantin Rogalla, Hamburg,
geschaftsfiihrender Gesellschafter der PFLUGER SCHULZ ROGALLA Unternehmensberatung GmbH, Hamburg
Der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2005 Beziige in Hohe von 61 T€ (V. 63 T€) erhalten. Davon entfielen auf den Auf-
sichtsratsvorsitzenden 27 T€, auf den stellvertretenden Vorsitzenden 17 T€ und auf das dritte Aufsichtsratsmitglied 17 T€.

Aufsichtsratmitglieder gehdrten im Berichtsjahr folgenden Aufsichtsraten und Kontrollgremien an:

Herr Dr. Detlef Wilke Faustus Translational Cancer Research GmbH, Leipzig (Beiratsvorsitzender)
Faustus Translational Drug Development AG, Wien (Aufsichtsrat)
Novosom AG, Halle (Aufsichtsratvorsitzender)
Icon Genetics AG, Miinchen (Vorstand)

Herr Dr. Konstantin Rogalla  INSTRUCT AG, Miinchen (Aufsichtsrat)
Amerigo AG, Hamburg (Vorstand)

6.6 Aktienbestande der Organmitglieder

Die Organe der Gesellschaft sind am 31.12.2005 an der curasan AG wie folgt beteiligt. Es bestanden wahrend des Geschafts-

jahres keine Optionsrechte oder Optionsrechtanwartschaften.

Vorstand 31.12.2005 Verdnderung 31.12.2004
Hans Dieter Rossler 2.316 0 2.316
Dr. Detlef Wilke 12 0 12

6.7 Abschlusspriifer

Als Honorare fiir die Abschlusspriifer des Konzernabschlusses wurden im Jahr 2005 fiir die Abschlusspriifung 67 T€, fiir
sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen O, fiir Steuerberatungsleistungen 10 T<€ sowie fiir sonstige Leistungen 5 T€

als Aufwand erfasst.

6.8 Corporate Governance Kodex

Aufsichtsrat und Vorstand haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserkldrung abgegeben und dber die

firmeneigene Website den Aktiondren dauerhaft zugdnglich gemacht.

6.9 Mitteilungen nach WpHG

Im Geschéftsjahr 2005 nicht angefallen
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6.10 Erlduterung der wesentlichen vom deutschen Handelsrecht abweichenden Bilanzierungs-, Bewertungs- und

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der curasan AG zum 31. Dezember 2005 wurde entsprechend § 315a HGB nach den International
Accounting Standards (IFRS/IAS) als befreiender Konzernabschluss aufgestellt. Wesentliche fiir die Abschliisse der
curasan AG relevante Unterschiede zwischen handelsrechtlichen und IFRS/IAS-Rechnungslegungsgrundsétzen sind

nachfolgend erldutert:

a. Latente Steuern auf Verlustvortrage gemaB IFRS/IAS 12:
Nach HGB diirfen latente Steuererstattungsanspriiche, die sich aus steuerlichen Verlustvortrdgen ergeben, nicht aktiviert
werden. Nach IAS 12 sind solche zukiinftigen Steuerminderungsanspriiche zu aktivieren, wenn die Inanspruchnahme

wahrscheinlich ist.
b. Entwicklungskosten selbst erstellter Arzneimittelzulassungen:

Nach HGB diirfen die Entwicklungskosten selbst erstellter Arzneimittelzulassungen nicht aktiviert werden. Nach IAS 38

besteht ein an bestimmte Voraussetzungen gekniipftes Aktivierungsgebot.

Kleinostheim, 28.02.2006

<
L

Hans Dieter Rossler
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ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS IM GESCHAFTSJAHR 2005 (BRUTTOANLAGESPIEGEL)

ANSCHAFFUNGS- / HERSTELLKOSTEN Abschreibungen Restbuchwerte
Vortrag Zugang/ Stand Vortrag Stand Stand Stand
01.01.2005 Zuschreibung Abgang 31.12.2005 01.01.2004 Zugang Abgang  31.12.2005 | 31.12.2005 31.12.2004
|. Immaterielle
Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Werten und Rechten 3.312 267 0 g5 1.256 232 0 1.488 2.091 2.056
2. Software 305 75 0 380 21 45 0 256 124 94
3. Firmenwert 1.004 0 0 1.004 1.004 0 0 1.004 0 0
4. Geleistete Anzahlungen 159 0 69 90 0 0 0 0 90 159
4.780 342 69 5.053 2.47 277 0 2.748 2.305 2.309
II. Sachanlagen
1. Grundstticke und grund-
stiicksgleiche Rechte
und Bauten 1.888 0 0 1.888 505 79 0 584 1.304 1.382
2. Technische Anlagen und
Maschinen 218 18 0 236 94 18 0 12 124 124
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 1.772 42 20 1.794 1.257 180 20 1.416 378 516
3.878 60 20 3.918 1.856 277 20 2.112 1.805 2.022
8.658 402 89 8.971 4.327 554 20 4.860 4.110 4.331
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BESTATIGUNGSVERMERK DER WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT (KONZERN)

Wir haben den von der curasan AG, Kleinostheim, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und -Ver-
lustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergianzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung liber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Um-
feld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht liberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdanzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir darauf hin, dass auf steuerliche Verlustvortrdge der Muttergesellschaft
sowie der Tochtergesellschaften latente Steuern in Hohe von TEUR 6.604 aktiviert wurden. Die Werthaltigkeit dieser
Positionen ist erhoht risikobehaftet und ist abhdngig von der Realisierung der Planung des curasan-Konzerns, die ab dem
Geschaftsjahr 2007 bei der Muttergesellschaft sowie bei einzelnen Tochtergesellschaften positive Ergebnisse vor Steuern
vorsieht.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass die Finanzplanung fiir das Jahr 2006 einen weiteren
Nettoverbrauch an Liquiditat vorsieht und die zukiinftige Sicherung der Liquiditat von der Realisierung der vom Vorstand
aufgestellten und vom Aufsichtsrat genehmigten Finanzplanung abhangt. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf die
Ausflihnrungen im Konzernlagebericht unter Gliederungspunkt IX.

Frankfurt am Main, den 08. Marz 2006

PKF PANNELL KERR FORSTER GMBH W. Hofmann M. Jiingling
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Dr. Detlef Wilke, Vorsitzender des Aufsichtsrats

SEHR GEEHRTE AKTIONARE,

der Aufsichtsrat der curasan AG hat wahrend des gesamten
zuriickliegenden Geschaftsjahrs 2005 die ihm nach dem
Aktiengesetz und der Satzung der Gesellschaft obliegenden
Aufgaben wahrgenommen und den Vorstand der Gesell-
schaft liberwacht und beratend begleitet. In alle wesent-
lichen Entscheidungen war der Aufsichtsrat verantwortlich
eingebunden. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand wah-
rend des gesamten zuriickliegenden Geschéftsjahrs in engem
Kontakt zum Vorstand der Gesellschaft und hat diesen bei

der Entscheidungsfindung unterstiitzt.

In seinen vier Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat durch
den Vorstand ausflihrlich lber die Situation des Unter-
nehmens und den Gang der Geschafte unterrichten lassen.
Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand wahrend des gesam-
ten Geschaftsjahres liickenlos liber die jeweilige aktuelle
Geschéaftsentwicklung - insbesondere die Entwicklung der
Umsatzerlose sowie die Vermdgens-, Finanz- und Liquidi-
tatslage -, das Risk Controlling und tiber sémtliche Vorgange
von besonderer Bedeutung informiert. Die wirtschaftliche
Lage und die geschaftliche Entwicklung des Unternehmens
wurden regelmaBig mit dem Vorstand erdrtert. Alle wich-
tigen MaBnahmen wurden im Aufsichtsrat erértert und

liberwacht.

Der Aufsichtsrat hat auch im zuriickliegenden Geschaft-
sjahr eine aktive Rolle bei der Umsetzung des Deutschen

Corporate Governance Kodex gespielt.

Der Jahresabschluss sowie der Lagebericht der curasan AG,
der Konzernabschluss des curasan-Konzerns sowie der
Konzern-Lagebericht, jeweils zum 31.12.2005, wurden
durch die PKF Pannell Kerr Forster GmbH, Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Frankfurt, im Auftrag des Aufsichts-
rats gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss sowie der Lagebericht der curasan AG,
der Konzernabschluss sowie der Lagebericht des curasan-
Konzerns und die jeweiligen Priifungsberichte der Wirt-
schaftspriifer wurden dem Aufsichtsrat vorgelegt und
erldutert und von ihm gemaB § 171 Abs. 1 AktG gepriift. Der
Wirtschaftspriifer hat ausfiihrlich liber sdmtliche wesent-
lichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet und samtliche
Fragen des Aufsichtsrats umfassend beantwortet. Der Auf-
sichtsrat hatte vor Durchfiihrung der Abschlusspriifung mit
dem Wirtschaftspriifer gemaB Ziff. 7.2.1 des Deutschen
Corporate Governance Kodex vereinbart, dass der Vorsitz-
ende des Aufsichtsrats iiber simtliche wahrend der Priifung
moglicherweise auftretenden Ausschluss- oder Befangen-
heitsgriinde unverziiglich zu unterrichten war. Ferner hatte
der Aufsichtsrat gemaB Ziff. 7.2.3 des Deutschen Corporate
Governance Kodex mit dem Abschlusspriifer vereinbart,
dass dieser iiber alle fiir die Aufgaben des Aufsichtsrats
wesentlichen Feststellungen und Vorkommnisse unverziig-
lich berichtet, die sich bei der Durchflihrung der Abschluss-

prifung moglicherweise ergeben. Dariiber hinaus hat der
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Aufsichtsrat mit dem Abschlusspriifer vereinbart, dass dieser
ihn informiert bzw. im Priifungsbericht vermerkt, wenn er
bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung Tatsachen fest-
stellen sollte, die eine Unrichtigkeit der vom Vorstand bzw.
Aufsichtsrat gemdB3 § 161 AktG abgegebenen Erklarung

zum Deutschen Corporate Governance Kodex ergeben.

Der Aufsichtsrat hat in eigener Verantwortung den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Lagebe-
richt der curasan AG sowie den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht des curasan-Konzerns und den Vor-

schlag zur Ergebnisverwendung gepriift. Diese Priifung hat

Vorstand und Aufsichtsrat
(v.l.n.r):

Hans Dieter Rdssler,

Dr. Detlef Wilke,
Hans-Giinter Niederehe,

Dr. Konstantin Rogalla

keinen Anlass zu Beanstandungen ergeben. Somit ist der
Jahresabschluss der Gesellschaft gemaB § 172 S. 1 AktG
festgestellt und der Konzernabschluss gemaB § 171 Abs. 1
AktG gebilligt. Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Ergebnis-

verwendungsvorschlag des Vorstands an.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand der Gesellschaft und
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der curasan-Gruppe

fiir ihren Einsatz seinen Dank aus.

Kleinostheim, im Marz 2006

Der Aufsichtsrat Dr. Detlef Wilke, Vorsitzender

VORSTAND

AUFSICHTSRAT

Hans Dieter Rossler
58 Jahre, Betriebswirt, seit 1988 Geschéaftsfiihrer bzw.
Vorsitzender des Vorstands (CEQ)

Dr. Detlef Wilke (Vorsitzender)
geschaftsfiihrender Gesellschafter von Dr. Wilke &
Partner Biotech Consulting GmbH, Wennigsen.

Hans-Giinter Niederehe (stv. Vorsitzender)

selbststandiger Unternehmensberater, Mainz.

Dr. Konstantin Rogalla

geschaftsfiihrender Gesellschafter bei der

PFLUGER SCHULZ ROGALLA Unternehmensberatung
GmbH, Hamburg.
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Andsthesie
An3sthetika
Antibiotika
Antiinfektiva

Hyaluronsdure

Implantologen

Knochenersatzmaterial

Knochenaufbaumaterial

Lokalanasthetika

Orthopéade

PRP

Tissue engineering

Traumatologie

Schmerzausschaltung durch Lokalanasthetika oder Narkose
Arzneimittel zur Ausschaltung der Schmerzempfindung

Antibakteriell wirksame Arzneimittel

Arzneimittel, die gegen Infektionserreger (z.B. Bakterien, Viren oder
Pilze) wirksam sind

Hochviskdses Mucopolysaccarid, wichtiger Bestandteil der
Gelenkschmiere

Zahnérztliche Facharztgruppe, die Implantate in den Kérper einbringt
Material, welches nicht toxisch (=giftig), nicht immunogen oder
allergen ist, welches keine Entzlindungen oder Infektionen verursacht
und infolgedessen geeignet ist, permanent oder voriibergehend an die
Stelle von Knochendefekten zu treten

Material, welches alle vorgenannten Eigenschaften von
Knochenersatzmaterial besitzt, welches aber zusatzlich hochporés ist
und parallel zum Knochenaufbau resorbiert wird

Arzneimittel zur lokalen Ausschaltung der Schmerzleitung und
Schmerzempfindung

Facharzt zur Behandlung angeborener oder erworbener Form- und
Funktionsfehler des Bewegungsapparates

Platelet-Rich Plasma: pldttchenreiches oder thrombozytenreiches
Plasma; beinhaltet patienteneigene Zellwachstumsfaktoren

Ziichtung von Hart- und/oder Weichgewebe (Haut und Knochen)

Die Lehre von der Entstehung, Verhiitung und Behandlung von Traumen
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