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DER NORDEX-KONZERN

Nordex Aktiengesellschaft

|
¢ Nordex Windpark Beteiligung GmbH (100 %)

Nordex Energy GmbH 100 % o Nordex Windpark Verwaltung GmbH (100 %) Nordex Energy B.V. 100 %
e Nordex Grundstlcksverwaltung GmbH (100 %)
e natcon7 GmbH (75 %)
¢ Nordex (Baoding) Wind Power Co. Ltd. (100 %) * Nordex UK Limited (100 %)
¢ Nordex (Dongying) Wind Power Equipment e Nordex France S.A.S. (100 %)
Manufacturing Co. Ltd., VR China (100 %) e Nordex Energy Ibérica S. A. (100 %)
¢ Nordex (Yinchuan) Wind Power Equipment e Nordex USA Inc. (100 %)
Manufacturing Co. Ltd., VR China (50 %) e Nordex ltalia Srl.

¢ Nordex Hellas Monoprosopi EPE, Griechenland (100 %)
¢ Nordex Energy Equipment Services
(Shanghai) Co. Ltd., VR China (100 %)
e Xi'an Nordex Wind Turbine Co. Ltd., VR China (40 %)
¢ Qingdao Huawei Wind Power Co. Ltd., VR China (66,6 %)

KENNZAHLEN IM UBERBLICK

2000/01 2001/02  2002/03 2003/04 R 2004 2004* 2005 2006
Auftragseingang Mio. € 410 501 148 230 62 237 395 767
Umsatz Mio. € 347 439 196 222 59 214 309 514
Anlagenbau Auslandsanteil % 36 37 46 48 51 k. A. 55 75
Gesamtleistung Mio. € 354 445 215 219 62 217 319 552
EBITDA (vor
Sonderbelastungen) Mio. € 20,0 271 -52,4 -14,5 -0,6 -9,7 1,8 29,6
EBIT (vor
Sonderbelastung) Mio. € 141 18,1 -63,2 -25,5 -3.3 -21,7 0,1 16,6
Sonderbelastungen’ Mio. € - - -108,9 -25 -2.2 -4.8 -5,4 0
EBIT (nach
Sonderbelastung) Mio. € 141 178 -172,1 -28,0 -5,5 -26,5 -5,3 16,6
Cashflow? Mio. € 58,4 -12,6 -43,9 -2,7 75 -4,6 9,9 12,4
Investitionen?® Mio. € 22,3 31,3 13,2 11,6 3,1 12,4 9,0 19,2
Ergebnis je Aktie3 € 0,14 0,39 -2,96 -0,64 -0,15 -0,62 -0,15 0,21
Mitarbeiter o 651 791 867 726 689 689 721 814

"In den Vorperioden sowie im Berichtszeitraum nicht separat ermittelt bzw. ausgewiesen

2Veranderung der liquiden Mittel

3 Auf Basis von 52,050 Mio. Aktien, ab 2005 auf Basis von 58,818 Mio. Aktien, ab 2006 auf Basis von 64,345 Mio. Aktien, jeweils gewichtet
4 Als-ob Geschéftsjahr 2004 (ungepriifter Abschluss)

5 Ohne Umgliederungen aus dem Umlaufvermdégen, sowie ohne langfristige Vermégensgegenstande
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das Jahr 2006 war in jeder Hinsicht ein voller Erfolg
fir unsere Gesellschaft. Die Nachfrage fiir industriel-
le Windturbinen stieg nochmals um tber 30%. Und
wie im Vorjahr ist es Nordex gelungen, schneller zu
wachsen als der Markt. Rund 70% mehr Nordex-Tur-
binen haben wir 2006 ans Netz gebracht als noch im
Jahr zuvor. Unsere Produktion legte sogar um rund
80% zu. Mit anderenWorten: DasWachstum geht wei-
ter und wir sind im vollen Lauf, auch im aktuellen Jahr
deutlich mehrTurbinen an unsere Kunden zu liefern.
Ein Umsatzplus von 50 % steht fiir 2007 auf dem Plan.

Aus Gesprachen mit vielen unterschiedlichen Inves-
toren weild ich: ,Was dem Einen zu lange dauert, geht
dem anderen zu schnell” Hier geht es um die Frage
nach den Chancen und Risiken. Ich bin mir sicher, mit
unserem mittelfristigen Wachstumspfad von 50 bis
60 % pro Jahr erschlieBen wir uns einen Grof3teil der
Optionen, die der Markt derzeit fiir Nordex bietet. Ein
schnelleres organisches Wachstum hingegen, konnte
das Risiko beinhalten, dass unsere Prozesse leiden
und damit die Ertragskraft. Das ist der Grund fiir die
Entscheidung, nicht noch schneller zu wachsen. Denn
am Ende geht es uns um ein profitables Wachstum
der Nordex-Gruppe. Und hier sind wir auf dem richti-
gen Weg.

Von einer schwarzen Null imVorjahr haben wir jetzt
eine Umsatz-Marge von gut 3 % erreicht. Auch das war
nur ein Zwischenziel. Schon im laufenden Jahr stre-
ben wir eine Verdreifachung des Betriebsergebnisses
an. Das entspricht einer Umsatz-Marge von rund 6 %.

Langfristig jedoch ist eine Marge von 5 bis zu 10 %
unsere Messlatte. Das ist das Ergebnis unserer Bench-
mark-Analyse unter vergleichbaren Herstellern. Hier-
bei gelten 10 % Rendite als erreichbar, sofern sich die
Marktverhaltnisse weiterhin positiv entwickeln.

Was haben Sie davon? Nordex war im Berichts-
jahr das Unternehmen mit der besten Wertentwick-
lung imTecDAX. Im Februar 2007 hat die Aktie sogar
ihr Allzeithoch von liber 22 Euro wieder erreicht. Und
wie die Bewertung vergleichbarer Unternehmen zeigt,
muss die Spitze damit noch nicht erreicht sein. Nattir-
lich ist der Aktienkurs durch viele Faktoren beeinflusst.
Nicht alle haben wir in der Hand. Aber wir werden
alles daran setzen, einen fruchtbaren Boden fiir eine
weiterhin positive Wertentwicklung zu bereiten. Des-
halb wollen wir die Nordex-Gruppe mit profitablem
Wachstum wieder an die Spitzengruppe der global
operierendenTurbinenhersteller flihren. Spitzentech-
nik mit hoher Verfligbarkeit ist ein wesentlicher Bau-
stein auf diesemWeg. Eine breite internationale Erfah-
rung im Anlagenbau sowie Respekt vor Kunden,
Geschaftspartnern, Mitarbeitern und selbstverstand-
lich vor den Aktionaren der Gesellschaft kommen dazu.

Mit freundlichen GriRen
lhr

/

l

Thomas Richterich
Vorstandsvorsitzender




DER VORSTAND

Thomas Richterich Vorstandsvorsitzender

Verantwortlich fur die Bereiche: Finanzen, Controlling, Engineering, Personal, Recht, Kommunikation, IT.
Geboren 1960, Studium Betriebswirtschaftslehre, 1989 Eintritt in den MAN-Konzern, 1994 —-1999 unterschied-
liche Leitungsfunktionen MAN Gutehoffnungshitte AG, 1998-2000 kaufméannischer Geschéaftsfiihrer Ferro-
staal Industrial Plant Services GmbH, 2000-2002 Babcock Borsig AG unterschiedliche Leitungsfunktionen,
2002 kaufmannischer Geschéftsfiihrer Babcock Borsig Power GmbH, seit 2002 Vorstand Nordex AG, seit 2003
Sprecher des Vorstands, seit 12. August 2005 Vorstandsvorsitzender.

Carsten Risvig Pedersen Vertriebsvorstand

Verantwortlich fur die Bereiche: Vertrieb, Tendermanagement, Auslandsgesellschaften.
Geboren 1963, Studium Wirtschaftswissenschaften, 1987-2000 geschaftsflihrender Gesellschafter Nordex
GmbH, seit 2001 Vorstand Nordex AG.

Dr. Hansjorg Miiller Vorstand Operations

Verantwortlich fur die Bereiche: Produktion, Einkauf, Projektmanagement, Service und Qualitat.

Geboren 1966, Studium technische Betriebswirtschaftslehre, 1993 Eintritt in den Siemens-Konzern, dort unter-
schiedliche Leitungsfunktionen Siemens Nixdorf-Gruppe, 1998-2000 Leiter des Geschaftszweigs
,Behorden/Offentliche Auftraggeber” von Siemens Business Services, 2001-2004 Projektmanager Roland
Berger Strategy Consultants im Competence Center ,,Restrukturierung” fiir Kunden aus dem Maschinen- und
Anlagenbau, seit 2004 Vorstand Nordex AG.

4 Der Nordex Vorstand (v.l.n.r.):

Dr. Hansjorg Mdller, Thomas Richterich, Carsten Pedersen.




| Bericht des Aufsichtsrats
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DER AUFSICHTSRAT

Yves Schmitt, Berlin

Vorsitzender des Aufsichtsrats, Vorsitzender des
Prasidiums und Mitglied im Audit Committee,
Geschéftsfiihrender Gesellschafter der

CMP Capital Management-Partners GmbH,
Geschaftsfliihrer der CMP Fonds GmbH,
Geschéftsfliihrer der TAP Management GmbH,
Vorstand Turn-Around Partners GmbH & Co. KGaA,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der Schmitt
Vermogensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH

Jens-Peter Schmitt, Haan

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats, Mitglied im
Prasidium und im Audit Committee, Rechtsanwalt
Dr.-Ing. Hans Fechner, Diisseldorf

Vorsitzender des Ausschusses ,Strategie und Technik’,
Sprecher der Geschéftsflihrung der G. Siempel-
kamp GmbH & Co. KG, Sprecher der Geschéfts-

fiihrung der Siempelkamp Maschinen- und Anla-
genbau GmbH & Co. KG

4 Der Aufsichtsrat (v.l.n.r.):

Martin Rey, WeBling

Vorsitzender des Audit Committee und Mitglied im
Prasidium, Geschaftsflihrer Babcock & Brown
GmbH, Excecutive Director Babcock & Brown Ltd.

Jan Klatten, Miinchen

Mitglied im Ausschuss , Strategie und Technik”,
Geschaftsfihrender Gesellschafter Momentum
Beteiligungsgesellschaft mbH

Dr.-Ing. Hans Seifert, Krailling

Z

Mitglied im Ausschuss , Strategie und Technik”,
Unternehmensberater

Dr-Ing. Hans Seifert, Jan Klatten, Yves Schmitt, Dr.-Ing. Hans Fechner, Jens-Peter Schmitt, Martin Rey




Der Aufsichtsrat hat in der Berichtsperiode die ihm
nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Leitung
des Unternehmens regelmaRig beraten und die
Geschaftsfliihrung tiberwacht. Der Aufsichtsrat war in
alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung
fir das Unternehmen unmittelbar eingebunden. Durch
regelméaBige schriftliche und mindliche Berichte
unterrichtete der Vorstand den Aufsichtsrat zeitnah
und umfassend Uber die Lage der Nordex AG und
ihrer Beteiligungsgesellschaften, ihre Entwicklung und
alle wesentlichen Geschaftsvorgange.

Der Aufsichtsrat kam im Laufe des Geschéftsjah-
res 2006 zu vier Ordentlichen Sitzungen sowie mehr-
mals in seinen Ausschiissen (Prasidium, Audit Com-
mittee, Strategie und Technik) zusammen. Weitere
Beschllisse wurden im schriftlichen Verfahren gefasst.
Gegenstand der Berichterstattung und Beratung waren
alle bedeutsamen geschaftspolitischen Vorgange, die
Finanzplanung, die Kosten- und Ertragslage, Auftrags-
risiken, die Entwicklung in den einzelnen Beteiligungs-
gesellschaften, die weitere Prozessoptimierung und
Effizienzsteigerung sowie wesentliche Personalent-
scheidungen.

SCHWERPUNKTE DER
BERATUNGEN IM AUFSICHTSRAT

In seiner 22. Ordentlichen Sitzung vom 23. Marz
2006 erorterte der Aufsichtsrat an erster Stelle den
Jahres- und Konzernabschluss der Nordex AG zum
Geschaftsjahr 2005. Der anwesende Wirtschaftsprifer
ging dabei insbesondere auf die Ergebnisse zu den
festgelegten Priifungsschwerpunkten ein. Bezliglich
des Risiko-Management-Systems der Nordex France
S.A.S. erlauterte dieser, dass das implementierte
System funktioniere, jedoch angesichts des stark stei-
genden Geschaftsvolumens ausgebaut werden misse,
was der Vorstand bereits veranlasst habe.

BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Bei der Erlauterung der Ergebnislage unterstrich
der Vorstand, dass es im zweiten Halbjahr gelungen
sei die Anfangsverluste in grol3enTeilen zu kompen-
sieren. Zudem habe sich die Gruppe mit einer Wor-
king-Capital-Quote von unter 15% gegeniber dem
Wettbewerb durch eine geringe Kapitalbindung aus-
gezeichnet. Mit der Annahme der Abschlisse billigte
der Aufsichtsrat auch den Corporate Governance-
Bericht fiir 2005 sowie die Entsprechenserklarung.

AnschlieBend berichtete der Vorstand Uber die
aktuelle Entwicklung im Geschaftsjahr 2006. Der Auf-
tragseingang habe sich hinsichtlichVolumen und Qua-
litat (Deckungsbeitrag) positiv entwickelt. Die hohe
Nachfrage konnte jedoch im laufenden Jahr eine
Anpassung der Finanzmittelstruktur erforderlich
machen. Fur die Erhéhung des Umsatzvolumens auf
500 Mio. Euro in 2006, bis 750 Mio. Euro in 2007 und
1 Mrd. Euro in 2008 sei zudem eine Kapitalerhéhung
im Sommer 2006 erforderlich. Bezliglich der Versor-
gungssicherheit mit Kernkomponenten habe sich
Nordex ein ausreichendesVolumen vertraglich gesich-
ert, gehe aber von einerinsgesamt angespannten Situ-
ation auf dem Lieferantenmarkt aus. AbschlieRend
erorterte der Aufsichtsrat die Expansionsplane
der Gesellschaft in China. Mittelfristig rechnet sich
Nordex hier ein Umsatzvolumen von 80 bis 180 Mio.
Euro pro Jahr aus. Durch die Auflage, 70 % der Wert-
schopfung im Land zu erbringen, sei Nordex gezwun-
gen in lokale Fertigungsstrukturen zu investieren.

ImVorfeld der Hauptversammlung am 15. Mai 2006
kam der Aufsichtsrat zu seiner 23. Ordentlichen Sit-
zung zusammen. Hier erlauterte derVorstand die aktu-
elle Geschaftsentwicklung, die sich durch ein weiter
steigendes Neugeschaft auszeichnet. Einer Verbesse-
rung der Deckungsbeitragsqualitat standen jedoch
steigende Komponentenpreise (insbesondere Stahl)
gegenuber. Zudem war die Materialquote im ersten
Quartal durch altere Auslandsprojekte mit niedrigen
Margen negativ beeinflusst. Weiter flihrte er aus, dass
sich dieVerhandlungen um eine Erweiterung der Aval-
kreditlinien zur Finanzierung des operativen Wachs-
tums positiv entwickeln wiirden und in den nachsten
Wochen abgeschlossen werden sollen.
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Zur neuen Service-Strategie flihrte die Geschafts-
fliihrung aus, dass Nordex sich in Zukunft verstarkt als
aktiver Partner seiner Kunden positionieren wolle. Ziel
sei es, dem Kunden vorausschauende Reparaturen
anzubieten, um zu einer lebensdauerorientierten
Instandhaltung zu kommen. Als weitere wichtige Mal3-
nahme wurde ein neues Materialwirtschaftskonzept
fir die weltweite Ersatzteilversorgung thematisiert.
AnschlieBend ging der Vorstand auf die MaBnahmen
ein, die er getroffen hat, um im Jahr 2007 in keine rele-
vanten Engpéasse bei Kernkomponenten zu laufen. In
diesem Zusammenhang beschloss der Aufsichtsrat,
dass er die Entwicklung des Bestellobligos und der
Lieferanten zuklnftig Gber sein Audit Commitee nach-
halten wird. Der Aufsichtsrat stimmte ferner einer
Anhebung der Schwelle flir den Zustimmungsvorbe-
halt fiir GroBauftrage zu. Angesichts steigender Pro-
jektvolumina hatte sich die alte Grenze zuletzt als wenig
praktikabel erwiesen. Abschlie3end erlduterte derVor-
stand letzte Details der geplanten Barkapitalerhohung
um 5,5 Mio. Euro aus dem noch vorhandenen Geneh-
migten Kapital | durch Ausgabe neuer Aktien. Hinter-
grund der MalBnahme sei es, Nordex zukilinftige
Geschaftschancen zu sichern. In diesem Zug wurde
auch eine untere Grenze flir den Ausgabebetrag fest-
gelegt sowie ein Ad hoc-Ausschuss flir die zur Durch-
filhrung notwendigen Entscheidungen gebildet.

Zum Auftakt der 24. Ordentlichen Sitzung vom
19. September 2006 berichtete der Vorstand Uber die
aktuelle Geschaftsentwicklung der Nordex-Gruppe.
Dabei wurde zunachst die Entwicklung des Auftrags-
eingangs diskutiert, der weiterhin tiber der Planung
lag. Bezliglich der Frage zu mdglichen Wachstums-
grenzen, flihrte er aus, am mittelfristigen Wachstums-
tempo von 50 bis 60 % pro Jahr weiter festzuhalten.
Trotz der hohen Expansionsgeschwindigkeit konne
Nordex die gegebenen Engpasse bei Kernkomponen-
ten beherrschen und die Prozessstabilitat sichern. Hin-
sichtlich der gestiegenen Materialquote erlauterte der
Vorstand, dass diese ohne die Effekte aus dem hohen
Anteil von Fremdarbeitskraften bei unter 80 % liege.
Fir die Jahresprognose kdnne man weiterhin von
einem Umsatz oberhalb von 500 Mio. Euro ausgehen.
Nach der im August 2006 erfolgten Erweiterung der
Avalkreditlinien, verhandele Nordex Uber weitere
zusatzliche Linien. Dem folgte eine grundsatzliche
Debatte um die Finanzierungsstruktur des operativen

Geschafts. AbschlieRend wurde die Situation auf den
Beschaffungsmarkten thematisiert. Im Zusammenhang
mit der steigenden Projektgrof3e, legte der Aufsichts-
rat neue Priifungsschwerpunkte flir den Abschluss 2006
fest. So solle z. B. die Systematik der Rickstellungen
fur Gewahrleistungsrisiken und Einzelrisiken tiberpruft
werden.

Einen zentralen Stellenwert nahm die Debatte tGiber
die strategische Ausrichtung der Nordex-Gruppe ein.
Diese wurde bezogen auf Markt, Produkte, Wertschop-
fung sowie Flihrungs- und Personalstruktur geflihrt.

Im Anschluss stimmte der Aufsichtsrat der Grin-
dung der Nordex (Dongying) Wind Power Equipment
Manufacturing Co. Ltd. zu. Hierbei handelt es sich um
eine Rotorblattfertigung fiir den chinesischen Markt.

In seiner 25. Ordentlichen Sitzung vom 29. Novem-
ber 2006 informierte sich der Aufsichtsrat zunachst
Uber den aktuellen Geschaftsverlauf der Nordex-Grup-
pe. Im Zusammenhang mit der Darstellung des stei-
genden Neugeschafts erlauterte der Vorstand, dass
sich die Deckungsbeitragsqualitat der neuen Auftra-
ge im laufenden Jahr verbessert hatte. Hierbei wur-
den auch die zuklinftigen Absatz-Chancen flir Nordex
in den USA thematisiert. Dazu flihrte derVorstand aus,
dass Nordex eine modifizierte Gro3turbine fir den
nordamerikanischen Markt in Erprobung habe und mit
ersten Lieferungen Ende 2008/Anfang 2009 damit in
diesen Markt gehen wolle.

In Bezug auf die Uber den Erwartungen liegende
Liquiditat erlauterte derVorstand, dass sich diese auch
durch hohe erhaltene Reservierungsgebuhren fiir zu-
kiinftige Auftrage ergeben habe. Anschlieend wurde
Uber das Budget fiir das Geschaftsjahr 2007 beraten
und dieses genehmigt. Dabei ging derVorstand detail-
liert auf seine Planungsannahmen und die Schwer-
punktmarkte ein. Weitere wichtige Diskussionspunkte
waren die Versorgungssicherheit mit Kernkomponen-
ten, die Erhohung der eigenen Produktionsleistung,
die Personalplanung und die Liquiditatsplanung.
Abschlie3end entschied der Aufsichtsrat Gber die Ein-
haltung bzw. begriindete Abweichungen von den Emp-
fehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
(s. Entsprechenserklarung auf Seite 49).




Besetzung des Aufsichtsrats

Im Berichtszeitraum haben keine Veranderungen in
der Zusammensetzung des Aufsichtsrats stattgefunden.

Erlauterungen nach § 171 Abs. 2 Satz 2 AktG (n.F)
i.V.m. §8 289 Abs. 4; 315 Abs. 4 HGB (n.F)

Der Aufsichtsrat hat die Angaben der Gesellschaft
nach 88 289 Abs. 4; 315 Abs. 4 HGB (n.F) mit dem Vor-
stand erortert. Nach eigener Beurteilung ist der Auf-
sichtsrat zum Ergebnis gekommen, dass diese Anga-
ben vollstandig und zutreffend sind.

Jahres- und Konzernabschlusspriifung

Der Jahresabschluss der Nordex AG und der Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2006 sowie der zu-
sammengefasste Bericht tber die Lage der Nordex AG
und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2006 sind
unter Einbeziehung der Buchfilihrung von dem durch
die Hauptversammlung am 15. Mai 2006 gewahlten
und vom Aufsichtsrat mit der Priifung des Jahres-und
des Konzernabschlusses beauftragten Abschlusspri-
fer, der Ernst & Young AG, Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Hamburg, geprift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.
Ebenso wurde der Abhangigkeitsbericht vom Ab-
schlussprifer geprift und blieb ohne Beanstandungen.

Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss und
der zusammengefasste Lagebericht fiir die Nordex AG
und den Konzern, der Geschéaftsbericht, der Abhan-
gigkeitsbericht, die Berichte des Abschlusspriifers den

Jahresabschluss und den Abhangigkeitsbericht betref-
fend, sind allen Aufsichtsratsmitgliedern vor der Bilanz
feststellenden Sitzung am 20. Marz 2007 ausgehéan-
digt worden. Die Vorlagen wurden in der Sitzung in
Gegenwart der Wirtschaftsprifer, die die Priifungsbe-
richte unterzeichnet haben, umfassend beraten; die
Priifer haben flr Fragen zurVerfligung gestanden. Der
Aufsichtsrat und sein Prifungsausschuss haben dem
Ergebnis der Priifung zugestimmt.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestell-
ten Jahresabschluss, den Konzernabschluss sowie
den zusammengefassten Bericht Uiber die Lage der
Nordex AG und des Konzerns sowie den Abhangig-
keitsbericht geprift. Nach dem abschlieBenden Er-
gebnis seiner Priifung sind keine Einwendungen
zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss zum
31. Dezember 2006 gebilligt; der Jahresabschluss zum
31. Dezember 2006 ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand, den Unter-
nehmensleitungen, allen Mitarbeitern sowie der Ar-
beitnehmervertretung seinen Dank fiir die geleistete
Arbeit aus.

Norderstedt, den 20. Marz 2007
Der Aufsichtsrat

Yves Schmitt
Vorsitzender
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AKTIONARSSTRUKTUR

Morgan Standley

3,65 %“

—— Streubesitz
40,04 %
HSH Nordbank

3,79% ~

HvB 4,31% — (I

— Nordvest A/S
4,12%

— CMP
26,65 %

Goldman Sachs —
1744 %

Aktienanzahl: 64.345.000

Der Kurs der Nordex-Aktie (ISIN: DEOOOA0D6554)
ist im Berichtszeitraum von 5,14 Euro um 168 % auf
13,75 Euro gestiegen. Damit lag die Wertsteigerung
deutlich Gber der des Aktiensegments. Der Technolo-
gie-Index TecDAX stieg im Jahr 2006 ,,nur” um rund
25 %. Wesentlicher Hintergrund fir die positive Kurs-
entwicklung war die deutlich verbesserte Stimmung
an den Borsen und ein insgesamt positiver Marktaus-
blick fir die Hersteller von Windenergieanlagen
(s. Wirtschaftliches Umfeld). Insgesamt bleibt festzu-
halten, dass Nordex im zuruckliegenden Jahr unter
den borsennotierten Turbinenherstellern und im Tec-
DAX die hochste Wertsteigerung verzeichnen konnte.
Ein wichtigerTreiber diirfte dabei auch die mehrfache
Anhebung der Jahresziele fiir 2006 gewesen sein. So
erhohte der Vorstand sein Umsatzziel im Jahresver-
lauf von 400 auf 500 Mio. Euro und das Margen-Ziel
(EBIT) von 2,5 auf rund 3 %. Gleichzeitig konnte er das
Erreichen der neuen Ziele auf Basis der Quartalser-
gebnisse glaubhaft vermitteln.

Auch die wesentliche Kenngroél3e flir die Bewertung
von Aktien-das Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV)-
stieg deutlich. So erhdhte sich das KGV auf Basis der
Erwartungen flir das Geschaftsjahr 2006 in der
Berichtsperiode von rund 43 auf 115. Damit lag die
Nordex-Aktie am oberen Ende der Bewertungsskala
derWindindustrie. Auf Basis der (Konsens-) Ergebnis-
schatzungen fir das Jahr 2008 tendiert das KGV von
Nordex zum Jahresende 2006 mit 17 auf Branchenni-
veau. MitanderenWorten: Analysten erwarten, dass die
Nordex AG ihr Ergebnis in den nachsten zwei Jahren

Die vorstehenden Angaben basieren jeweils auf den zuletzt erhaltenen Meldun-
gen von Aktionaren nach demWpHG, wobei nach Uber- bzw. Unterschreiten von
meldepflichtigen Schwellen (nach Inkrafttreten desTransparenzrichtlinie-Umset-
zungsgesetzes ,TUG" zum 20. Januar 2007: 3, 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 75 %) Ver-
anderungen hinsichtlich des von Aktiondren gehaltenen Anteilsbesitzes nicht
meldepflichtig sind, so dass die tatsachlich von Aktionaren gehaltenen Aktien
der Gesellschaft von den in derTabelle gemachten Angaben abweichen kénnen.
Zuletzt mitgeteilte Beteiligungen unter der meldepflichtigen Schwelle von 3 %
werden nicht separat ausgewiesen, sondern sind im Streubesitz enthalten.

Uberdurchschnittlich stark erhéhen wird. Dieses Ver-
trauen hat sich die Gesellschaft durch ihre transparen-
te Kapitalmarktkommunikation erworben.

Gleichzeitig hat die Investor Relations durch ihre
Teilnahme an zahlreichen internationalen Konferenzen,
die Durchfiihrung von Roadshows und Analystenkon-
ferenzen fur eine hohere Bekanntheit der Aktie an den
relevanten Kapitalmarkten gesorgt. Zu einem Image-
gewinn hat auch die Aufnahme der Aktie in diverse
Indices beigetragen (TecDAX, DAX Global Alternative,
HASPAX etc.). Basis hierflir war die Kapitalerhohung
im Mai 2006, die zu erhohten Handelsvolumina und
einem deutlich gestiegenen Unternehmenswert fiihrte.
Der Unternehmenswert lag zum Jahresende 2006 bei
rund 885 Mio. Euro (02.01.06: 302,5 Mio. Euro).Vor der
Rekapitalisierung erreichte Nordex in der Spitze einen
Unternehmenswert von rund 570 Mio. Euro.

Zum Redaktionsschluss (19. Februar 2007) stieg
der Kurs weiter auf Giber 22 Euro und war dabei wesent-
lich durch die geplante Ubernahme eines Wettbewer-
bers durch einen franzdsischen GroRkonzern bzw.
durch einen anderen Wettbewerber beeinflusst.
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1. Januar 2006

In China tritt das Gesetz zur Forderung Erneuerba-
rer Energien in Kraft. Neben Steuervergiinstigungen
regelt das Gesetz einen differenzierten Preismecha-
nismus und die Abnahmeverpflichtung fir Strom aus
erneuerbaren Energietragern.

31. Januar 2006

Nordex gelingt mit dem ersten GroRauftrag der
Einstieg in den Wachstumsmarkt Italien. Der Auftrag
umfasst die Lieferung von 14 Anlagen und deren
schlusselfertige Errichtung auf Sardinien.

3. Februar 2006

Im Breitling (Rostock) geht die erste Offshore-Tur-
bine Deutschlands ans Netz: ,Made by Nordex” Die
N90/2500 ist die inzwischen zweite Testmaschine des
Unternehmens auf dem Meer. Seit Mitte 2003 betreibt
Nordex bereits eine N90/2300 im Danischen Kattegatt.

31. Marz 2006

Erfolgreicher Startin das Jahr 2006. Nordex schlief3t
das erste Quartal mit einem operativen Gewinn in Hohe
von 3,7 Mio. Euro ab. Umsatz und Auftragseingang er-
héhten sich gegentiber dem Vorjahr um ein Mehrfa-
ches auf 125 bzw. 263 Mio. Euro. Damit ist das Unter-
nehmen voll im Plan, seine Jahresziele zu erreichen.

DAS GESCHAFTSJAHR IM UBERBLICK

15. Mai 2006

Die Hauptversammlung der Nordex AG erméach-
tigt denVorstand, das Grundkapital bis zum 30.04.2011
um bis zu rund 16,086 Mio. neue Aktien zu erhéhen
(nach Ausnutzung des bis dahin vorhandenen Geneh-
migten Kapitals: Genehmigtes Kapital 1); ferner be-
schlief3t die Hauptversammlung die bedingte Erho-
hung des Grundkapitals um bis zu weitere 15,086 Mio.
neue Aktien zur Bedienung von bis zum 30.04.2011
ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen und/
oder Optionsanleihen (Bedingtes Kapital |) sowie die
bedingte Erhéhung des Grundkapitals um bis zu wei-
tere 1 Mio. neue Aktien zur Bedienung von bis zum
31.12.2008 an Mitglieder der Geschaftsflihrungen der
Unternehmen der Nordex-Gruppe im In- und Ausland
sowie an Fihrungskrafte und Mitarbeiter der Nordex
AG gewahrten Aktienoptionen (Bedingtes Kapital Il).
Hiermit verfligt Nordex liber eine weitere Moglichkeit
sein Wachstum zu finanzieren.

18. Mai 2006

Nordex schliel3t eine Kapitalerhohung um 5,526
Mio. neue Aktien aus dem bis dahin noch vorhande-
nen genehmigten Kapital erfolgreich ab. Hieraus
nimmt die Gesellschaft neue Mittel in Hohe von rund
70 Mio. zur Wachstumsfinanzierung ein.




1. Juni 2006

In Irland tritt ein fester Einspeisetarif fiir Okostrom
in Kraft. Windparkbetreiber erhalten pro Kilowattstun-
de Strom bis zu 5,9 Eurocent. So soll der Anteil von
~grinem Strom” bis 2010 auf 13,2 % erh6ht werden.
Projekte im Volumen von rund 4.000 MW warten der-
zeit auf eine endgtltige Baugenehmigung.

9. Juni 2006

Nordex ist wieder in denTecDAX aufgestiegen, der
die 30 groRten deutschenTechnologiewerte unterhalb
des DAX 30 zusammenfasst.Treibender Faktor war die
Kapitalerhohung, die zu einem Anstieg des Streube-
sitzes gefuihrt hat. MaR3stab der Borse sind die Markt-
kapitalisierung und das Umsatzvolumen im Streube-
sitz einer Aktiengesellschaft.

27. Juni 2006

Mit Wirkung zum 27. Juni erlasst Griechenland eine
Festpreisvergltung fiir Strom aus regenerativen Quel-
len. Strom aus Windenergie wird hiernach tGber bis zu
20 Jahre mit 9 Eurocent (Offshore), 8,6 Eurocent (In-
seln), oder 7,3 Eurocent (Festland) pro kWh verglitet.

1. August 2006

Frankreich bessert sein Einspeisegesetz fiir Oko-
strom nach. Neu ist die Einflihrung einer Vergltung flr
Offshore-Parks in Hohe von 13 Eurocent pro kWh. Zu-
dem entfallt die Degression derVergltungsséatze von 10 %
far Onshore-Parks nach Erreichen der 1.500 MW Grenze.

ERNEUERBARE ENERGIE
WELTWEIT IM AUFSCHWUNG.

1. September 2006

Nordex wird in den HASPAX aufgenommen. Der
Index fasst die 25 wachstumsstéarksten, borsennotier-
ten Unternehmen des GroRraums Hamburg zusammen.

18. September 2006

Der DAXglobal Alternative Energy wird um Nordex
erweitert. Der internationale Index setzt sich aus den
groten Unternehmen im Bereich Erneuerbare Ener-
gien zusammen.

30. September 2006

Im dritten Quartal hat Nordex sein operatives
Ergebnis um 24,4 Mio. Euro verbessert. Auch die
Bilanzstruktur konnte weiter gestarkt werden: Die
Eigenkapitalquote liegt bei 37 % und die Liquiditat ist
auf 108 Mio. Euro gestiegen.

12. Oktober 2006

Nordex unterzeichnet einen seiner bisher grof3ten
Auftrage. Insgesamt geht es um ein Auftragsvolumen
von bis zu 118 Mio. Euro flir 52 Gro3turbinen. Die erste
Tranche Gber 41 Mio. Euro und 18 Turbinen soll bereits
in 2007 geliefert werden.

22. November 2006

Die ersten 1,5 MW Turbinen der neuen Montage-
fertigung im chinesischen Yinchuan verlassen das
Werk. Die Jahresproduktion am Standort soll bis zu
300 MW oder 200 Turbinen betragen.

27. November 2006

Der Bundesrat stimmt dem Infrastrukturbeschleu-
nigungsgesetz zu. Hiernach miissen die deutschen
Netzbetreiber zuklinftig fir die Kosten des Netzan-
schlusses von Offshore Windparks aufkommen. Damit
werden die ersten klistennahen Projekte kommerziell
realisierbar.

9. Dezember 2006

Der US-Kongress verlangert die PTC-Regelungum
ein weiteres Jahr bis Ende 2008. Bei der PTC-Rege-
lung handelt es sich um steuerliche Vorteile fiir Wind-
parkbetreiber in den USA; die PTC-Regelung hat die
US-Konjunktur firWindturbinen in den vergangenen
Jahren mal3geblich beeinflusst.

15. Dezember 2006

Nordex UK gewinnt erneut einen Auftrag aus
Schottland. In Summe hat die britischeTochtergesell-
schaftin 2006 Auftrage imVolumen von 224 Mio. Euro
erhalten. Nur in Frankreich war Nordex im Neuge-
schaft erfolgreicher (293 Mio. Euro).

19. Dezember 2006

Nordex veroffentlicht seinen Ausblick fiir das Ge-
schaftsjahr 2007. Hiernach soll der Umsatz um rund
50 % auf 750 Mio. Euro steigen, das operative Ergeb-
nis soll sich sogar auf etwa 50 Mio. Euro verdreifa-
chen.

31. Dezember 2006

Der Auftragseingang des Nordex-Konzerns stieg
im Jahr 2006 um 94 % auf 767 Mio. Euro. Der Aus-
landsanteil erhdht sich auf 86 % (2005: 62 %).

24. Januar 2007

Nordex eroffnet sein neues Fltigelwerk in Dongy-
ing (China). Hier sollen in Zukunft bis zu 800 Ro-
torblatter im Jahr fir die lokal produzierten 1,5 MW
Turbinen hergestellt werden.







16.30 UHR. RHONE-TAL, SUDFRANKREICH.
WINDPARK BEAUCAIRE. MIT VIEL KNOW-HOW UND
BEWAHRTER TECHNIK ERNTET MAN HIER ROTEN
SYRAH, WEISSEN GRENACHE UND GRUNEN STROM.
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NORDEX AKTIENGESELLSCHAFT, ROSTOCK
LZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT UND
KONZERN-LAGEBERICHT 2006

1. WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Die Konjunktur der Weltwirtschaft hat sich im Jahr
2006 sehr positiv entwickelt. Das Welt-Bruttoinlands-
produkt (BIP) ist nach vorlaufigen Zahlen des VDMA
um 5% gegenlber dem Vorjahr gestiegen. Haupt-
triebfedern waren die USA (+3,5%) und China
(+10,5 %). Aber auch die Wirtschaft in Westeuropa
(EU 16) gewann zunehmend an Dynamik und wuchs
bezogen auf das BIP um 2,7 % (2005: 1,5 %). Zudem
entwickelten sich die Verbraucherpreise in diesen
Regionen stabil.

Als konjunktureller Fruhindikator stieg auch die
globale Nachfrage nach Investitionsglitern. Der welt-
weite Maschinenbauabsatz stieg voraussichtlich um
rund 8 % (in China sogar um 20 %). Das lag zum einem
am allgemein verbesserten Investitionsklima, zum
anderen an niedrigen Zinsen und steuerlichen Anrei-
zen. Die Produktion von Kraftmaschinen in Deutsch-
land erhohte sich in den ersten neun Monaten des
Jahres um fast 60 %. Mit anderen Worten, Investiti-
onenindie industrielle Grundversorgung legten lber-
durchschnittlich stark zu.

Auch die Kapazitat der weltweit neu errichteten
Windturbinen stieg Gberdurchschnittlich stark. Das
Neubaugeschaft erhdhte sich nach Angaben der GWEC
im zuriickliegenden Jahr um etwa 33 % auf rund 15.200
Megawatt (2005: 11.400 MW). Die wichtigsten Einzel-
markte waren dabei: USA (2.454 MW), Deutschland
(2.233 MW), Indien (1.840 MW), Spanien (1.587 MW),
China (1.347 MW) und Frankreich (810 MW). Das
Wachstum hatte noch starker ausfallen kénnen, hat-
ten die Turbinenhersteller und ihre Lieferanten tber
ausreichende Kapazitaten verfligt. Ein deutliches Zei-
chen fir diese Kapazitatsengpasse in der Windindus-
trie sind die, im Laufe des Jahres 2006 auf im Durch-
schnitt Gber 15 Monate, gestiegenen Lieferzeiten.

REGION 2006 BIP
EU 16 2,7%
Deutschland 2,3%
USA 3,6 %
China 10,5 %
Welt 5,0 %

VDMA 12/2006
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%
GroRBbritannien: 2006 im Neugeschaft fur

Nordex einer der zentralen Markte.

%
Mit 33 % Marktanteil ist Nordex

in Frankreich fihrend.

Grund fur das international gestiegene Interesse an

Windturbinen sind folgende Faktoren:

>~ Preiserhohungen fiir fossile Energietrager (Kohle,
Gas, Ol) haben zu einem Anstieg des Bérsen-
strompreises geflihrt (EEX: +9,4%; Nordpool:
+39,6 %). Das hat die Wettbewerbsfahigkeit von
Windenergie weiter gestarkt.

>~ Aus Gesichtspunkten des Klimaschutzes setzten
immer mehr Staaten verbindliche Ziele fiir den
Ausbau der erneuerbaren Energien. Hier bildet
Windenergie eine der preiswertesten Optionen
und verfligt zudem Uber ein erhebliches Ausbau-
potenzial.

>~ Um die Versorgungssicherheit zu erhohen (USA)
und um aktuelle Versorgungsliicken mit heimischen
Energietragern auszugleichen (China), wird Wind-
energie zu einem etablierten Bestandteil des Ener-
giemix in der nationalen Stromversorgung.

Ein guter Indikator fiir diese Entwicklung ist die
veranderte Struktur unter den Betreibern und Kunden
von Windparks. Lag der Anteil der Energieversorger
oder internationalen Kraftwerksbetreiber Ende der
90er Jahre noch bei unter 30 %, gehort ihnen heute
mehr als jede zweite neue Anlage. Einer der gro3ten
Betreiber ist die spanische Iberdrola. Dieser Energie-
versorger verfligt Uber eine Windparkleistung von
mehr als 7.000 Megawatt und tbertrifft damit die Kapa-
zitat fast aller Einzelstaaten mit Ausnahme derTop 3-
Markte (Deutschland, Spanien, USA).



Nebeneffekt dieser neuen Kundenstruktur ist eine
zunehmende Industrialisierung auf der Herstellersei-
te. Denn die Energieversorger legen ihren Fokus auf
standardisierte und zuverlassige Anlagen, die Uber
sichere Ertrage zu einer schnellen Amortisation fiih-
ren. Sichtbar wird dies unter anderem an verlanger-
ten Produktlebenszyklen oder—anders ausgedriickt—
an einer Verlangsamung des Wachstumstempos der
AnlagengrofRen. So stieg die durchschnittliche Leis-
tung der in Deutschland neu errichteten Turbinen im
Jahr 2006 nur um 7 % gegentiber noch 20 % in 2003.

VERGUTUNG"” FUR STROM AUS
WINDENERGIE STEIGT DEUTLICH.

Dieser ,Reifeprozess” hat auch dazu beigetragen, dass
die Stromgestehungskosten ausWindenergie real sin-
ken. An guten Windstandorten (8 m/s) sind Herstel-
lungskosten von bis zu 42 Euro pro MWh mdglich.
Allerdings sind diese Effekte durch den Anstieg der
Rohstoffpreise (Stahl, Kupfer) und bei Engpasskom-
ponenten (Getriebe, Lager) Giberdeckt worden. Gekop-
pelt mit der Knappheit anTurbinen hat das im Durch-
schnitt zu 4 % hoheren Absatzpreisen geflhrt. Der
Durchschnittspreis lag 2006 nach Angaben der Fach-
zeitungWindpower Monthly bei 832 Euro pro KW (mit
steigendem Trend Richtung in 1.000 Euro/KW).

Zum Jahresende 2006 hat sich die Materialpreis-
entwicklung wieder weitgehend stabilisiert. So ist der
Kupferpreis in der ersten Jahreshalfte zwar um rund
60 % gestiegen, seitdem aber riicklaufig (Quelle: Lon-
don Metal Exchange). Turmstahl verharrte auf dem
Preisniveau von Ende 2005.

Zukinftig bieten vor allem die Markte eine gute
Renditechance, die sich durch ein hohes Preisniveau
flir Strom ausWindenergie und Giberdurchschnittliche
Windqualitaten auszeichnen. Also Lander mit einer ho-
hen ,Vergltung” wie Italien (117 Euro/MWh onshore)
oder GroRbritannien (111 Euro/MWh onshore). Bei
einem Vergleich der erzielbaren Preise pro Megawatt-
stunde Strom aus Windenergie (s.Tabelle S. 20) ist zu
beachten, dass die Verglitungssysteme auch aufgrund
ihrer sehr unterschiedlichen Investitionssicherheit dif-
ferenziert bewertet werden miissen. So ist die Vergu-
tung flirWindparks in Frankreich und Deutschland fir
in der Regel 20 Jahre fixiert, wahrend der Preis in Ita-
lien an den Borsenstrompreis und handelbare ,Griine
Zertifikate” gebunden ist. Ein weiterer Gesichtspunkt
sind die sehr unterschiedlichen Windqualitaten zwi-
schen den Markten. Hohe Windgeschwindigkeiten kon-
nen niedrige Tarife ausgleichen. Die Standortqualitat
wird Gber den so genannten Kapazitatsfaktor (,Wir-
kungsgrad”) gemessen, der durch die am Standort
vorherrschende Windgeschwindigkeit bedingt ist.




| Wirtschaftliches Umfeld

PREIS PRO MWH KAPAZITATSFAKTOR

WINDSTROM ONESHORE (IN €) (L,WIRKUNGSGRAD")
China 41-48,5 24,0 %
USA - 66,0 26,3 %
Indien 54,0 20,5 %
Irland 57-59 ==
Danemark 57-60 25,7 %
Deutschland 64-82 20,5 %
Frankreich 68-82 24,0 %
Brasilien 69-78 ==
Griechenland 73-86 28,5 %
Spanien 86,0 24,0 %
GroRBbritannien 101-111 30,0 %
Italien 1170 22,8 %

(Quelle: Windpower Monthly 1/07, BTM 2006)

Die Wettbewerbssituation vonWindenergie gegen-
Uber fossilen Kraftwerken kdnnte sich nochmals dra-
matisch zugunsten regenerativer Kraftwerke verschie-
ben, sobald Betreiber fossil befeuerter Kraftwerke
gezwungen sind, die realen Kosten der CO,-Emissi-
oneninihre Kalkulation einzubeziehen. So wurden die
Emissionsrechte in Europa bislang kostenlos und vor
allem mit zu hohen Volumen vergeben. Das Uberan-
gebot fihrte im Frihsommer 2006 zu einem massiven
Einbruch der Preise fiir CO,-Zertifikate an den Bérsen.
Der CARBIX (CO,-Index der Leipziger Strombdrse)

lag zum Jahresende 2006 bei nur noch 6,3 Euro pro
Zertifikat (24.04.06: 29,79 Euro).

Windenergienutzung nach Regionen

Die Nachfrage fur Windturbinen konzentriert sich
international auf die Regionen Europa, Amerika und
Asien/Pazifik. Hier wurden in den letzten Jahren rund
98 bis 99 % der Anlagen errichtet. Dabei ist eine deut-
lich starkere Gewichtung der Regionen Nordamerika
und Asien festzustellen. Zwar istWesteuropa mit rund
50 % immer noch bestimmend, doch die beiden ande-
ren Zielregionen zeichnen sich durch eine hohere
Wachstumsdynamik aus.

REGIONALE VERTEILUNG
DER NEUINSTALLATIONEN (IN %)

Europa [ Amerika [l Asien
2006 51
2005 56
2004 73

(Quelle: BTM, GWEC)




Tortosa (Spanien): 37 x Nordex N62.

Europa

In Europa dominieren nach wie vor die beiden etab-
lierten Markte Deutschland und Spanien. Beide Volu-
menmarkte verfiigen kurzfristig kaum noch Utber
Wachstumspotenzial. In Deutschland ist das Neubau-
volumen in 2006 mit 2.233 MW zwar um 23 % gestie-
gen, blieb jedoch abermals deutlich unter dem Spit-
zenjahr 2002 (3.250 MW). In Spanien reduzierte sich
das Marktvolumen um 11 % auf 1.587 MW. Verantwort-
lich hierflr waren vor allem der mangelnde Netzaus-
bau in entlegenen windreichen Regionen des Landes
und die Entkopplung der Windeinspeiseverglitung
vom Bdrsenstrompreis seit Juni 2006, als die Vergu-
tung auf rund 100 Euro/MWh gestiegen war (durch-
schnittlicher Strompreis +40 % Pramie). In Deutsch-
land kénnte das im Herbst 2006 verabschiedete
LInfrastrukturbeschleunigungsgesetz” mittelfristig zu
einer Renaissance der Windenergie beitragen. Das
Gesetz schreibt vor, dass die Ubertragungsnetzbetrei-
ber den Netzanschluss von Offshore Windparks finan-
zieren muissen. Damit kdnnen rund 50 % der bisher
ungedeckten Mehrkosten auf See finanziert werden.
Die ersten kiistennahen Standorte kdnnten deshalb
schon in den nachsten Jahren realisiert werden.

In der zweiten Reihe folgen die europaischen\Wachs-
tumsmarkte Frankreich (810 MW), Portugal (694 MW),
GroRbritannien (634 MW) und ltalien (417 MW). Die

4 Rotorblatt-Transport
zum schottischen Windpark Earlsburn (15 x N80/2500).

Verdoppelung des Marktvolumens in Frankreich griin-
det in wesentlichenTeilen auf dem verbesserten Ein-
speisegesetz, guten Windbedingungen sowie einer
inzwischen etablierten Struktur von Planern und Her-
stellernim Land.Vergleichbar ist dasWachstum in Por-
tugal (+38 %) zu erklaren. Der energiepolitische Kurs
der Regierung ist eindeutig proWind, was sich in einem
der hochsten Einspeisetarife (bis zu 82 Euro/MWh)
widerspiegelt. Der britische Markt (+42 %) zeichnet
sich vor allem durch die besten Windqualitaten (30 %
Wirkungsgrad) und hohe Verkaufspreise fiir Wind-
strom (111 Euro/MWh) aus, dieser Preis wird derzeit
nur in Italien Gbertroffen (117 Euro/MWh).

NEUINSTALLATIONEN IN EUROPA (IN MW)

2005 [ 2006

2233

Deutschland 1.808

= X

Spanien 1.764

810
Frankreich 389

o4

Portugal 502

I 634

GrofBbritannien 447

I 417

Italien 452

Andere 1.010

1.213
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Asien/Pazifik

Die Entwicklung in der Region Asien/Pazifik wird
seit Jahren von Indien und China dominiert. Beide
Lander kommen hier auf einen Marktanteil von zusam-
men 84 % und zeichnen sich durch hohe Wachstums-
raten aus. In Indien stieg die Neubauleistung um 47 %,
in China sogar um rund 170 %. Das enorme Wachs-
tumstempo in der Volksrepublik spiegelt die insge-
samt hohe Wachstumsdynamik im Land wider, geht
aber auch auf die Einfliihrung eines Gesetzes zur
Férderung Erneuerbarer Energien zurlick, das zum
1. Januar 2006 in Kraft getreten ist. Neben Steuerver-
glnstigungen regelt das Gesetz einen differenzierten
Preismechanismus und die Abnahmeverpflichtung fiir
Strom aus erneuerbaren Energietragern.

Auch in Indien stieg die Stromnachfrage aufgrund
desWirtschaftswachstums schneller als das Angebot.
Die Forderpolitik des Staats konzentriert sich auf

Steueranreize (80 % Abschreibungen der Anlage im
1. Betriebsjahr mdéglich, 5 Jahre Steuerbefreiung) so-
wie Investitionsbeihilfen. Einzelne Bundesstaaten
gewahren auch eine Einspeiseverglitung (Maharash-
tra: 3,56 Rupien KWh; Tamil Nadu: 2,7 Rupien KWh). In
der zweiten Reihe stehen Markte wie Japan (2006:
333 MW), Australien (109 MW), Taiwan (84 MW) und
Sidkorea (75 MW).

NEUINSTALLATIONEN IN ASIEN (IN MW)

2004 2005 [l 2006

. 40

Indien 1253

875

I, 347

China 498

198

I o

Andere 569

575

(Quelle: BTM, GWEC)
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Windenergie ohne Ende: Windpark

in Kalifornien.
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Qingdao: Chinas erster kommerzieller

Windpark mit Nordex-Turbinen.

Amerika

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben sich
im Jahr 2006 als grofRter Absatzmarkt der Welt etab-
liert. Auch wenn das Neugeschéft im Vergleich zum
Vorjahr nicht mehr nennenswert gewachsen ist (+1 %),
wird dies von allen Marktbeobachtern als Erfolg ver-
bucht. Denn historisch war die Entwicklung fiir Wind-
energie in den USA durch ,Aufschwung und Nieder-
gang” gekennzeichnet. Hierflir war eine diskontinu-
ierliche Forderpolitik Washingtons verantwortlich.
Wesentlich war dabei der so genannte PTC (Produc-
tion Tax Credit), der oft nur eine Laufzeit von rund
einem Jahr hatte. In der Hoffnung auf eine Verldnge-
rung des Mechanismus, kam es regelméaRig zum Inves-
titionsstau bei Windparkbetreibern. Am 29. Juli 2005
wurde der PTC erstmals in der Geschichte fiir 2,5 Jahre
fixiert und im Dezember 2006 um ein weiteres Jahr
verlangert (bis Ende 2008). Neben dem PTC, derWind-
parkbetreibern lber zehn Jahre eine Steuergutschrift
von 0,019 USD pro KWh garantiert, gibt es in zahl-
reichen Bundesstaaten RPS-Regelungen (Renewable-
Portfolio-Standard), die den Anteil erneuerbarer Ener-
gie im Stromnetz fest vorschreiben. Ein RPS auf

nationaler Ebene in Hohe von 10 % , griiner Energie”
bis zum Jahr 2020 ist vom Senat verabschiedet wor-
den, aber am Kongress gescheitert bevor dieser auch
von den Demokraten dominiert wurde.

Weitere wichtige Markte auf dem amerikanischen
Kontinent waren Kanada (776 MW) und Brasilien
(208 MW). Bei groRemWindpotenzial konnten sich die
Markte in Siidamerika bislang nicht entwickeln, da hier
keine klaren politischen Regelungen zur Nutzung der
Windenergie erlassen worden sind, das Preisniveau
zu niedrig oder die Infrastruktur (Stromnetz) nicht vor-
handen ist.

NEUINSTALLATIONEN IN AMERIKA (IN MW)
2004 [ 2005 [ 2006

389

776
ada 239

123

296
Andere 1

4
(Quelle: BTM, GWEC)
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2. GESCHAFTSENTWICKLUNG

Als Konzernobergesellschaft der Nordex-Gruppe
libt die Nordex AG keine operativen Tatigkeiten aus.
Eine wesentliche Funktion der Nordex AG ist die Fi-
nanzierung der Konzerngesellschaften. Die Konzern-
obergesellschaft hat mit der Nordex Energy GmbH
als wesentlicher inlandischer Konzerngesellschaft
sowie mit der Nordex Grundstticksverwaltung GmbH
als weiterer inlandischer Konzerngesellschaft Ergeb-
nisabfiihrungsvertrdge geschlossen. Der um 89,5 %
auf 10,8 Mio. Euro gestiegene Umsatz (Vorjahr:
5,7 Mio. Euro) geht im Wesentlichen auf die erhdhte
Konzernumlage an auslandische Tochtergesellschaf-
ten zurlck, die die Erbringung von Konzernverwal-
tungsdienstleistungen und die Gewéahrung von Ver-
tragserflillungsgarantien betraf. Diese betrug in der
Berichtsperiode 5,4 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio.
Euro). Im Geschéftsjahr 2006 verzeichnete die
Nordex AG eine deutliche Ergebnisverbesserung.
Der Jahresfehlbetrag betrug 0,9 Mio. Euro (Vorjahr:
Jahresfehlbetrag 11,7 Mio. Euro). Neben den hohe-
ren Einnahmen aus der Konzernumlage war hierfir
vor allem ein um 6,3 Mio. Euro gegentiber dem Vor-
jahr verbessertes Beteiligungsergebnis von der
Nordex Energy verantwortlich.

Das Eigenkapital der Nordex AG ist infolge der im
Mai durchgefiihrten Kapitalern6hung zum Bilanz-
stichtag um rund 116 % auf 132,4 Mio. Euro gestie-
gen (31.12.2005: 61,4 Mio. Euro). Bei einer auf
150,9 Mio. Euro gestiegenen Bilanzsumme (31.12.2005:
71,3 Mio. Euro) erhohte sich die Eigenkapitalquote
der Nordex AG auf 877 % (31.12.2005: 86,2 %). Die
Liquiditat stieg zum Bilanzstichtag um 86,9 Mio. Euro
auf 94,2 Mio. Euro.

Das Neugeschaft der Nordex-Gruppe stieg in der
Berichtsperiode um 94 % auf 767 Mio. Euro (2005:
395 Mio. Euro). Wichtig ist, dass Nordex hierbei nur
Kaufvertrage flir Projekte heranzieht, die u.a. bereits
Uber eine Baugenehmigung und eine gesicherte
Finanzierung verfiigen sowie mit rund 20 % ange-
zahlt sind. Grundlage fiir den hohen Anstieg im
Auftragseingang waren die insgesamt gute Weltkon-
junktur und die stabil hohe Nachfrage fiir Wind-
turbinen. Zudem profitierte Nordex von seiner guten
Positionierung im europaischen Ausland und bei
groRen Serienturbinen. Seit dem Jahr 2000 hat
Nordex tber 360 Turbinen mit mehr als 2 MW Leis-
tung in Betrieb genommen.
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Der Auslandsanteil im Neugeschaft ist im Jahr
2006 auf rund 86 % gestiegen (2005: 62 %). Insge-
samt war der Absatzschwerpunkt mit 96 % des
Auftragswertes Westeuropa. Frankreich dominierte
hier (292,9 Mio. Euro) gefolgt von GroRbritannien
(224,2 Mio. Euro) und ltalien (72,6 Mio. Euro). Vor
allem in ltalien zeichnete sich zum Jahresende 2006
ein weiter steigendes Absatzpotenzial fiir Nordex ab.
In Asien hat sich der Auftragseingang um 72 % auf
rund 32 Mio. Euro erhoht (2005: 18,6 Mio. Euro).
Durch den Aufbau neuer lokaler Produktionsstatten
in China (Turbinenmontage und Rotorblatter) wird
sich die Auftragslage in Asien 2007 voraussichtlich
deutlich verbessern. Zudem konnte sich Nordex
einen Rahmenvertrag lUber 200 Megawatt in China
sichern. Aufgrund des starken Wachstums in Europa
hat Nordex seinen Markteinstieg in den USA auf
2008/09 verschoben und nur eine Einzelanlage unter
Vertrag genommen. Hierbei handelt es sich um eine
modifizierte N90/2500, die in den USA errichtet und
unter den dortigen Klima- und Netzbedingungen
getestet werden soll.

AUFTRAGSEINGANG NACH REGION

in Mio. EUR 2005 2006
Deutschland 150,2 105,9
Frankreich 1776 292,9
GroBbritannien/Irland 0 224,2
sonstiges Europa 48,5 109,4
Asien 18,6 31,8
Amerika 0 2,8

gesamt 394,9 7670

Fast 85 % der neuen Auftrage betreffen GrofRRan-
lagen der Baureihe N80/N90 (2.300/2.500 KW). Im
Vorjahr lag ihr Anteil noch bei rund 72 %. Die Anla-
genklassen N60/1300 KW und S70/1500 KW verlie-
ren in Europa zunehmend an Bedeutung. Die N60
konnte nur noch in einigen seit langerem in Planung
befindlichen Projekten und in China verkauft werden.
Die robuste Maschine ist jedoch flir neue Markte ein
sehr geeignetes Produkt. Zumal nur wenig Anbieter
im Markt Gber vergleichbare Maschinen verfligen.
Die S70/S77 produziert Nordex seit Ende 2006 auch
lokal in China. Hier bestehen fiir die Anlage grol3e
Absatzpotenziale.

AUFTRAGSEINGANG NACH TURBINEN

in Mio. EUR 2005 2006
N80/N90 283,0 6476
S$70/877 88,1 83,1
N60 23,3 36,3
sub-MW 0,5 0,0
gesamt 394,9 7670

Der Auftragsbestand zum 31.12.06 hat sich ge-
genliber dem Vorjahr auf rund 531,4 Mio. Euro mehr
als verdoppelt (2005: 248,2 Mio. Euro). Weitere Pro-
jekte im Volumen von 674 Mio. Euro konnte sich
Nordex zum Bilanzstichtag vertraglich sichern.




Produktionsleistung deutlich erhéht

Die Produktionsleistung hat sich im Jahr 2006
deutlich gegenuber dem Vorjahr erhoht. In derTurbi-
nenmontage stieg der Output um rund 61 % auf 290
Maschinen (2005: 180 Maschinen) bezogen auf Mega-
wattleistung sogar um rund 82% auf 583,8 MW
(2005: 321,4 MW). Vergleichbar war die Entwicklung
in der Rotorblattproduktion. Hier stieg der Output
von 152 auf 343 Rotorblatter (+126 %) und nach Me-
gawattleistung von 85 MW um 158 % auf 219 MW. In
beiden Produktionsbereichen hat eine Verschiebung
hin zu gréReren Anlagen stattgefunden. So erhdhte
sich der Anteil der N80/N90 Turbinen von 54 auf 76 %
(nach MW). Bei Rotorblattern von 29 auf 62 %. Das
Rotorblatt NR-45 fiir die N90 fertigt Nordex seit Mai
2005 intern. Gleichzeitig erhohte sich der Eigenferti-
gungsanteil fiir Rotorblatter auf 38 % (2005: 27 %).

PRODUKTIONSLEISTUNG (IN MW)

2005 2006
Turbinen 180 (321,4 MW) 290 (583,8 MW)
Rotorblatter 152 (85,0 MW) 343 (219,0 MW)
Eigenfertigung Rotorblatter 27 % 38 %

Wesentlich fir die Erhdhung der Produktionsleis-
tung waren die deutlich verbesserte Auftragslage,
eine optimierte Lagerhaltung, die Einflihrung eines
Drei-Schicht-Betriebs sowie die Umstellung im Pro-
duktionsfluss in Richtung auf eine Inselproduktion
von Systemgruppen. Bei der N90 fiihrte dies in Sum-
me zu einer Senkung der Fertigungsstunden um rund
25 %, bei den Rotorblattern fiir die N90 um rund 20 %.

70 % mehr Anlagen ans Netz gebracht

Auch die Errichtung neuer Anlagen im Feld hat
sich deutlich erhdht. Im Jahr 2006 konnte Nordex
252 neue Turbinen mit zusammen 505,4 MW Leis-
tung ans Netz bringen (2005: 163 mit 298,4 MW). Das
entspricht einem Wachstum von rund 70 %. Damit ist
Nordex das zweite Jahr in Folge deutlich schneller
gewachsen als der internationale Markt fiir Wind-
turbinen, der im Jahr 2006 um 32 % expandierte
(s. Wirtschaftliches Umfeld). Der Auslandsanteil von
Nordex erhohte sich dabei von 53 auf 79 %. Allein in
Frankreich gingen 270 MW ,,made by Nordex” neu in
Betrieb, das entsprach einem Marktanteil von 33 %.

NEUERRICHTUNG NORDEX

. 2005 . 2006

Turbinen

Leistungen (in MW)

Auslandsanteil (in %)




| Geschaftsentwicklung

Umsatz konstant ausgeweitet

Im Berichtsjahr hat die Nordex-Gruppe ihren
Umsatz Uber die Quartale konstant ausgeweitet. Im
Jahresvergleich erhohte sich das Umsatzvolumen
um rund 66 % auf 514 Mio. Euro (Vorjahr: 309 Mio.
Euro) und lag damit voll im Zielkorridor. Dabei
konnte Nordex vom ersten bis zum letzten Quartal
annahernd unter Volllast arbeiten. Das spiegelt sich
in den Quartalsumsatzen wider.

UMSATZ PRO QUARTAL 2006 (IN MIO EUR)

QUARTALSUMSATZ
Q1/2006 125
Q2/2006 127
Q3/2006 122
Q4/2006 140

Rund 94 % der Umsatze stammen aus dem Anla-
gen-Neubau und etwa 6 % aus dem Servicegeschaft.
Im Anlagenbau profitierte Nordex vor allem von der
guten Exportkonjunktur. Etwa 75% der Umsaétze
gehen auf Auslandsprojekte zurtick (Vorjahr: 54 %).
Dominant war dabei das Geschéaft in Frankreich
(269,4 Mio. Euro aus Anlagen Neubau), wo Nordex
im Jahr 2006 jede zweite seiner Turbinen errichtet
hat. Wichtigste Regionen neben Frankreich waren
Deutschland, GroBbritannien und China.

UMSATZ IM ANLAGENBAU NACH REGIONEN

2005 2006
Deutschland 45 % 25 %
Frankreich 16 % 52 %
anderes Europa 36 % 18 %
Asien 3% 5%

Dem generellen Trend zu gréRBeren Anlagen fol-
gend, stieg die Bedeutung der N80/N90 (2.300 bzw.
2.500 KW) weiter von 59 auf 78 % am Gruppenum-
satz. Dies ging zu Lasten der kleineren Anlagen, die
zuklinftig mit wenigen Ausnahmen vor allem in
Asien und anderen neuen Markten errichtet werden.
Vorteil dieser Entwicklung ist eine mogliche Fokus-
sierung der europaischen Werke auf die Baureihe
N80/N90. Die Produktion der S70/S77 wird in abseh-
barer Zeit vollstandig nach China verlagert.

UMSATZ IM ANLAGENBAU NACH TURBINEN

78 %
2005

B 2006

59 %

30 %

15 %

11 %
7 %
) /A
N60

N80/N90 $70/877

Die Bestandsveranderungen in Héhe von 32 Mio.
Euro betreffen im Wesentlichen die Fertigung kurzfris-
tig zu errichtender Auftrage. Bedingt durch diesen
Effekt erhéhte sich die Gesamtleistung im Konzern
um 73 % auf 552 Mio. Euro.

Die stark gestiegene Weltmarktnachfrage fur
Windturbinen fihrte im Jahr 2006 bei einigen Kern-
komponenten (Getriebe, Lager) zu Kapazitatseng-
passen auf der Seite von Sublieferanten. Durch enge
Kooperationen mit ihren Lieferanten, ein flexibles
Beschaffungswesen mit friihzeitiger und kontinuierli-
cher Kontingentabstimmung (,Rolling-Demand”),
die Qualifizierung zusatzlicher Lieferanten (,,2+1-Lie-
ferantenstrategie”), war Nordex in der Lage ihre
Umsatzplanung voll zu erfiillen. Allerdings gab es
unterjahrig Projektverschiebungen, die jedoch zu
keinen nennenswerten Mehraufwendungen flhren
werden, da Nordex ihre Lieferanten hierfiir zum Teil
in Regress nehmen kann bzw. konnte.

Eine Entspannung der Engpass-Situation ist bis
Ende 2007 absehbar, da sich derzeit zahlreiche Liefe-
ranten im Aufbau zusatzlicher Fertigungskapazitaten
befinden. Auch einige Turbinenhersteller haben ihre
Wertschopfung inzwischen vertieft und produzieren
beispielsweise Getriebe flir den eigenen Bedarf.
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ERGEBNISSITUATION

Das Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) der
Nordex-Gruppe verbesserte sich deutlich auf 16,6 Mio.
Euro (2005: -5,3 Mio. Euro, nach Sonderbelastungen).
Bezogen auf den Umsatz lag die EBIT-Marge mit
3,2% im Zielbereich. Ursachlich fiir die Ergebnisver-
besserung war vor allem die hohere Auslastung der
Kapazitaten. So verbesserten sich zum Beispiel die
Personalaufwandsquote von 10,7 auf 76 % und die
Abschreibungsquote von 3,7 auf 2,5%, wahrend
Nordex seinen Umsatz um 66 % ausgeweitet hat.
Auch das Ergebnisverbesserungsprogramm, das im
Frihjahr 2005 implementiert wurde, hat einen positi-
ven Beitrag zur Ergebnisverbesserung geleistet.
Zum Jahresende 2006 waren MalRnahmen im Volu-
men von rund 30 Mio. Euro umgesetzt. Diese betra-
fen vor allem den Einkauf (37 %), den Service (35 %)
und die technische Optimierung (12 %). Jedoch nur
ein Teil dieser Mal3nahmen war in 2006 auch schon
ergebniswirksam.

Gegenlaufige Effekte gingen vom Anstieg der
Rohmaterialkosten aus. Diese konnten nicht voll-
standig an den Markt weitergereicht werden. Zwar
erhohte auch Nordex seine Verkaufspreise, das betraf
aber nur rund 50 % der in 2006 realisierten Projekte.
Mit anderen Worten, der hohe Anteil von Projekten
mit niedrigen Deckungsbeitragen, die schon vor
2006 unter Vertrag genommen wurden, verhinderte
eine weitergehende Ergebnisverbesserung im
Berichtsjahr. Zudem investierte Nordex in 2006 in
die ErschlieBung neuer Markte wie China oder
Frankreich.

In Summe stieg die Materialkostenquote im Jah-
resvergleich von 78,1 auf 80,9 %. Die im Quartalsver-
lauf 2006 wieder ricklaufige Materialkostenquote
zeigt die Fortschritte des Ergebnisverbesserungspro-
gramms und den steigenden Anteil von Projekten mit
besseren Deckungsbeitragen. Der Saldo aus Sons-
tigen Betrieblichen Aufwendungen und Ertragen ist
unterproportional zum Geschéaftsvolumen um 43 %
von 24 auf 34,4 Mio. Euro gestiegen. Trotz deutlich
verbesserter Liquiditat im Geschaftsjahr (31.12.06:
132 Mio. Euro) reduzierte sich das Finanzergebnis um
30 % auf -3,9 Mio. Euro (2005: —3,0 Mio. Euro). Dies
resultiert in erster Linie aus der Inanspruchnahme
herausgelegter Avale flir Projektanzahlungen und
Vertragserflillungsgarantien und reflektiert damit das
gestiegene Geschaftsvolumen. Weitere Effekte hatten
Abschreibungen auf zwei altere chinesische Finanz-
beteiligungen in Hohe von 1,8 Mio. Euro, die nicht
mehr zum operativen Geschaft gehéren. Im Ge-
schaftsjahr 2006 aktivierte die Nordex AG aufgrund
der verbesserten Ertragserwartungen zusatzlich
5,7 Mio. Euro latente Steuern auf deutsche steuer-
liche Verlustvortrage. Nach Beriicksichtigung geleis-
teter Steuern und passiver latenter Steuern resultiert
hieraus in Summe ein Steueraufwand von 0,1 Mio.
Euro. Der Jahresliberschuss im Konzern stieg zum
31.12.06 auf 12,6 Mio. Euro (2005: -8,2 Mio. Euro). In
diesem Jahrestliberschuss ist ein Jahresfehlbetrag
fremder Gesellschafter von 0,2 Mio. Euro enthalten.
Das Ergebnis der Aktionare betragt demnach 12,8 Mio.
Euro und entspricht einem Ergebnis je Aktie von
0,21 Euro (2005: -0,15 Euro).




Die Bilanzstruktur der Nordex-Gruppe hat sich
zum 31.12.06 nochmals deutlich verbessert. Das
Eigenkapital erhohte sich um 134 % auf 149 Mio. Euro
(31.12.05: 64 Mio. Euro). Bei einer Verdoppelung der
Bilanzsumme auf 4574 Mio. Euro entspricht das
einem Anstieg der Eigenkapitalquote auf 32%
(31.12.05: 27,0 %). Hintergrund fir diese Entwicklung
war vor allen die im Mai 2006 erfolgreich abgeschlos-
sene Kapitalerhohung (Nettoerlés: 70 Mio. Euro).
Noch starker war der Zuwachs bei den Flissigen Mit-
teln. Die Liquiditat stieg zum Bilanzstichtag um den
Faktor 6,8 auf 132 Mio. Euro (31.12.05: 19,5 Mio. Euro).
Gleichzeitig konnte Nordex seine Bankverbindlichkei-
ten von 7,1 auf 1,2 Mio. Euro reduzieren. Neben den
frischen Mitteln aus der Kapitalerhohung waren hier
vor allem hohe Anzahlungen fir in Umsetzung
befindliche und zukiinftige Projekte verantwortlich. In
der Regel kann Nordex neuerdings Reservierungsge-
blhren fir zuklinftige Projekte durchsetzen.

Um die Versorgungssicherheit im wachsenden
operativen Geschaft zu erhohen, hat Nordex den Vor-
ratsbestand im Laufe des Jahres kontinuierlich
erhoht. Zum Bilanzstichtag stieg der Lagerbestand
um 99 % auf 141 Mio. Euro (31.12.05: 71 Mio. Euro).
Forderungen und kiinftige Forderungen aus Ferti-
gungsauftragen erhohten sich, ebenfalls bedingt
durch das gestiegene Geschéaftsvolumen, um 80 %
auf 78 Mio. Euro (31.12.05: 43 Mio. Euro). Die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ver-
harrten mit 66 Mio. Euro nahezu aufVorjahresniveau
(31.12.05: 64 Mio. Euro). Da die Skontoverzinsung in
der Regel hoher ausféllt als kurzfristige Guthaben-

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Zinsen, strebte Nordex keine Erhéhung der Lieferan-
tenkredite an.

Die Working Capital-Quote (bezogen auf die
Gesamtleistung) der Nordex-Gruppe ohne Berlick-
sichtigung von Reservierungsgebihren fir zuklnfti-
ge Projekte betrug zum Bilanzstichtag 10,5%
(31.12.2005: 10,5 %). Der Vorstand geht jedoch nicht
davon aus, dass diese niedrige Kapitalbindungsquo-
te langfristig zu halten sein wird. Angepeilt ist eine
Quote unterhalb von 20 %.

Trotz hoherer Lagerbestande erzielte die Nordex-
Gruppe einen positiven Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit von 65 Mio. Euro (2005: -21 Mio.
Euro). Allerdings sind in diesem positiven Cashflow
auch die vereinnahmten Reservierungsgebuhren fir
kiinftige Projekte in Hohe von rund 45 Mio. Euro ent-
halten. In Summe konnte der starke Wachstumskurs
der Nordex in 2006 auch ohne Berlicksichtigung von
Reservierungsgebiihren eigenfinanziert werden.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug
—19 Mio. Euro. Die Auszahlungen fiir Investitionen
stiegen insbesondere infolge hoherer Sachanlage-
investitionen im Zusammenhang mit dem Aufbau
von Produktionsstatten in China (rund 6 Mio. Euro).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ist
nach der Kapitalerhohung und der nahezu vollstan-
digen Ruckflihrung kurzfristiger Bankdarlehen mit
66 Mio. Euro positiv.
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INVESTITIONEN

In der Berichtsperiode erhohte Nordex seine
Investitionen um rund 113 % auf 19,2 Mio. Euro (Vor-
jahr: 9 Mio. Euro). Der Schwerpunkt der Investitio-
nen lag im Bereich Sachanlagen. So verwendete
Nordex 3,7 Mio. Euro fir Anlagen im Bau, 4,3 Mio.
Euro fir Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie
3,3 Mio. Euro fur technische Anlagen und Maschinen.

Dies spiegelt einerseits den Ausbau und die Opti-
mierung der Fertigungsstrukturen andererseits
einen gewissen Investitionsstau aus der Zeit vor der
Rekapitalisierung wider. Die gro3te Einzelposition
stellen mit 6,8 Mio. Euro, wie in den Vorjahren auch,
die aktivierten Entwicklungsaufwendungen dar (Vor-
jahr: 5,6 Mio. Euro).

4 Innerbetriebliche Strukturen gestarkt: in 2006 hat Nordex
etwa 180 neue Mitarbeiter rekrutiert.



Im Geschaftsjahr 2006 konzentrierten sich die
Entwicklungsaktivitaten der Nordex-Gruppe auf fol-
gende Punkte:

Die Serieneinfuhrung der neuen N90/2500 als
schnell und langsam drehende Turbine. Damit stand
auch eine Revision der Maschinenplattform (K08) in
Verbindung. Das hatte Auswirkungen auf die System-
gruppen Rotorblatt, Pitch, Betriebsflihrung, Haupt-
welle, Generator und Umrichter. Auch die Turmange-
bote flir dieTurbine wurden erweitert, etwa um einen
100 und 120 Meter hohen Stahl/Beton-Hybridturm.

Um die Position von Nordex als einem der fiih-
renden Anbieter von Serienturbinen im Wachstums-
segment 2,3 bis 3,0 MW langfristig zu sichern, wurde
zudem ein neues Entwicklungsprojekt gestartet. Ziel
ist es, eine neue Turbine mit etwa 100 Meter Rotor-
durchmesser flir schwachere Binnenlandstandorte
zu entwickeln. Basis ist auch hier die Maschinenplatt-
form K08. Wesentliche Unterschiede ergeben sich fiir
die Betriebsflihrung, die Umrichterregelung und
natdrlich flr den Rotor.

Gleichzeitig arbeitete das Engineering an der
Kosten- und Prozessoptimierung der o.g. KO8-Platt-
form. Dies betraf vor allem den Maschinentrager, das
Hauptlager sowie das Maschinenhaus inklusive Kuhl-
system.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Weitere Arbeitsschwerpunkte waren das Re-
Design der N90 Offshore, deren Errichtung im Friih-
jahr 2006 vor Rostock erfolgte, und die Erprobung der
Anlage. Zudem hat das Engineering die N90/2500 in
Hinsicht auf US-Standards, Netz- und Klimabedin-
gungen modifiziert.

Im Zusammenhang mit der Entwicklung einer
Anlagenklasse oberhalb 3,0 MW Leistung wurden
erste Studien bezliglich innovativer Generatoren-
und Getriebekonzepte durchgefihrt.

Im Jahr 2006 erhohte Nordex die Zahl seiner
Patentanmeldungen (nationale Erstmeldungen) auf
19 (2005: 8). Im Betrieblichen Vorschlagswesen wur-
den 72 Verbesserungsvorschlage eingereicht. Zudem
erfolgte im Berichtsjahr das zweite Uberwachungs-
audit fur die alle drei Jahre stattfindende Rezertifizie-
rung nach ISO 9001. Seit 1992 sichert und verbessert
Nordex seine internen Geschéaftsprozesse und sein
Qualitdtsmanagement-System mit diesem interna-
tional anerkannten Verfahren. Die Rezertifizierung
durch das Bureau Veritas Quality International (BVQl)
erfolgte Anfang 2007.




| Geschéftsentwicklung

MITARBEITER

In 2006 stieg die Zahl der Beschéftigten (Jahres-
durchschnitt) im Konsolidierungskreis auf 814
(31.12.05: 721). Mit zusammen rund 180 neuen Mitar-
beitern betraf der Personalaufbau vor allem dieToch-
tergesellschaften in den Wachstumsmarkten China,
Frankreich und GroRbritannien sowie die operativen
Einheiten Projekt Management (+18 %) und Produk-
tion (+26 %). In der Produktion erh6hte sich zudem die
Zahl der Leiharbeitnehmerum 21 % auf 172 Personen.
Damit war es Nordex kurzfristig moglich, auf den stei-
genden Produktionsbedarf zu reagieren und die Aus-
wahl neuer Arbeitskrafte im Job zu realisieren. Der
Anteil der Fremdkrafte soll im laufenden Jahr wieder
zugunsten eigener Mitarbeiter reduziert werden.

Die Mitarbeiterstruktur nach Bereichen zeigt einen
deutlichen Schwerpunkt in den operativen Einheiten,
Produktion und Service (inkl. Servicekrafte der Aus-
landsgesellschaften). Mit rund 120 Mitarbeitern im
Central Engineering ist aber auch ein starker techno-
logischer Fokus erkennbar.

Im Geschéaftsjahr 2006 hat Nordex umfangreiche
Personalentwicklungsprogramme gestartet. So haben
im November erstmals sechs Hochschulabsolventen
ihreTrainee-Ausbildung im Unternehmen begonnen.
Weitere Kurse dieser Art befinden sich inVorbereitung.
Auch die Fiihrungskréfte sowie der interne Flihrungs-

kraftenachwuchs werden weiter qualifiziert. Im Berichts-
jahrhaben 22 Kandidaten das Programm beendet und
ein zweiter Durchgang mit 28 Teilnehmern wurde
gestartet. Fiir gewerbliche Mitarbeiter gibt es vergleich-
bare Fortbildungs- und QualifizierungsmaRnahmen.

MITARBEITER (IN %) NACH BEREICHEN
(INKL. VERBUNDENER UNTERNEHMEN)
Abteilungen 2005 2006

Verwaltung n 1

Projekt Management

Engeneering

Service

Auslandsgesellschaften

Produktion

ams:

(Quelle: EWEA)




VERGUTUNGSSYSTEM

Die Angestellten der Nordex-Gruppe erhalten ein
Jahresgehalt, das in zwd6lf Monatsgehaltern ausge-
zahlt wird, gewerbliche Mitarbeiter einen monatlichen
Grundlohn zuzliglich Uberstunden, Nacht-, Woch-
enend- und Feiertagszuschlage. Diese Zuschlage
sind im Rahmen von Gesamtbetriebsratsvereinba-
rungen mit der Arbeitnehmervertretung vereinbart
worden. In der Produktion sind zudem flexible
Arbeitszeitmodelle im Rahmen von Arbeitszeitkon-
ten moglich, sodass Uberstundenzuschldge nur aus-
nahmsweise anfallen. Die Arbeitsvertrage der Fuh-
rungskrafte enthalten neben dem Grundgehalt in der
Regel erfolgsabhangige variable Vergltungsbe-
standteile auf Basis von Zielvereinbarungen. In Ein-
zelfallen gewahrt Nordex geldwerte Vorteile an Mit-
arbeiter. Beispiele sind die Dienstwagenregelung,
Essenszuschiisse und Ausbildungsbeihilfen. Ein
Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter existiert der-
zeit nicht.

Fur alle Mitarbeiter in Deutschland bietet Nordex
eine betriebliche Altersvorsorge durch Entgeltum-
wandlung an, die mit maximal 10 % auf den umge-
wandelten Betrag bezuschusst wird. Die Bezlige des
Vorstands teilen sich auf in feste und erfolgsabhéngi-
ge, variable Verglitungsbestandeteile.

Die Bemessungsgrundlage der variablen Vergu-
tungsbestandteile ist dabei das Ergebnis des Gesamt-
konzerns. Der variable Anteil betragt zwischen 40 und
50 % der Gesamtbezlige. Neben einem Dienstwagen,
der auch zur privaten Nutzung zur Verfligung steht,
werden Altersvorsorgebetrage bis zu einer maxima-
len Hohe der gesetzlichen Rentenversicherung ge-
wahrt. Dartber hinaus gibt es keine wesentlichen
weiteren Nebenleistungen. Die Vorstandsvertrage
haben eine Laufzeit zwischen drei und fiinf Jahren. In
einem Fall besteht eine Kiindigungsfrist von sechs
Monaten zum Ende des Kalenderjahres.
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4 50 - 60 % Wachstum pro Jahr:
gute Aussichten fiir Nordex.




AUSBLICK

DerWeltmarkt flirWindturbinen (Neubauleistung)
soll nach Prognosen von Marktexperten (MAKE Con-
sulting) bis zum Jahr 2011 im Mittel um jahrlich rund
13% wachsen. Die wesentlichen Absatzregionen sol-
len dabei Europa (+11 %), Asien/Pazifik (+16 %) und
Amerika (+15 %) bleiben. Das Absatzpotenzial ist auch
in vier Jahren bei weitem noch nicht erschopft. Dies
wird aus dem dann immer noch geringen Anteil von
Windenergie in den Stromnetzen ersichtlich. Nur rund
2 % tragt Windenergie voraussichtlich im Jahr 2011 zur
weltweiten Stromversorgung bei. Die energiepoli-
tischen Ziele der Staaten liegen dagegen in der Regel
im zweistelligen Bereich.

Nordex plant, auch mittelfristig schneller als der
Markt zu wachsen. Im laufenden Jahr soll der Umsatz
um rund 50 % auf mehr als 750 Mio. Euro steigen. Fur
denWeltmarkt ist im gleichen Jahr ein Wachstum von
13 % prognostiziert (MAKE Consulting). Die Umsatz-
erwartung basiert auf dem hohen Bestand fester und
bedingter Auftrage, die zum Bilanzstichtag 2006 ein
Volumen von rund 1,2 Mrd. Euro umfasst haben.
Schwerpunktmarkte im Ausland sind dabei Frankreich,
GrolRbritannien, Italien und China, die zusammen fir
rund 70 % der Absatzplanung stehen. Der Auftrags-
eingang soll bereits im laufenden Jahr ein Volumen
von einer Milliarde Euro erreichen (2006: 767 Mio.
Euro). Im Jahr 2008 soll das Geschaftsvolumen wei-
ter auf rund eine Milliarde Euro steigen. Um dieses
Volumen realisieren zu kénnen, wird Nordex im lau-
fenden Jahr in den Ausbau seiner Fertigungskapazi-
taten in Europainvestieren.Vorlaufiges Ziel ist es, hier
eine Jahreskapazitat von 1.000 MW zu erreichen.

Das operative Ergebnis (EBIT) soll sich im laufen-
den Jahr auf rund 50 Mio. Euro etwa verdreifachen.
Das entspricht einerVerdoppelung der EBIT-Marge auf
rund 6 %. Diese Ergebnisverbesserung basiert im
Wesentlichen auf zwei Faktoren: Der héheren Kapazi-

tatsauslastung sowie der Abwicklung von Projekten
mit hoheren Deckungsbeitragen. In 2008 soll sich die
EBIT-Marge weiter verbessern. Dabei setzt Nordex
Fortschritte bei der Umsetzung des laufenden Kosten-
senkungsprogramms voraus. Weitere Chancen er-
geben sich aus dem Beschaffungsmarkt. Derzeit bauen
zahlreiche Hersteller von Kernkomponenten flirWind-
turbinen ihre Kapazitaten aus. Daraus kdnnte sich eine
glinstigere Beschaffungsmarktsituation im Jahr 2008
ergeben. Langfristig strebt der Vorstand unter guten
Marktbedingungen eine Marge von bis zu 10 % an.

Den Wachstumskurs will Nordex mit dem geziel-
ten Ausbau der Beschaftigung untermauern. Ende
2007 sollen rund 1.550 Mitarbeiter im Konzern tatig
sein (31.12.06: 1.005). Durch das allgemein steigende
Image der Branche und die finanzielle Stabilitat des
Unternehmens, haben sich die Akquisitions-Chancen
bei qualifizierten Kraften deutlich verbessert.

Der Vorstand geht bezliglich der zukilinftigen Ent-
wicklung der Nordex AG aufgrund der positiven Ge-
schaftserwartungen bei der Nordex Energy GmbH von
einer weiteren Ergebnisverbesserung aus.

Angesichts der Unsicherheit jeglicher Prognosen
Uber die zukiinftige Entwicklung weisen wir darauf hin,
dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den
Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung
abweichen kénnen, wenn sich die den Aussagen
zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend er-
weisen sollten.

ECKDATEN AUSBLICK 2007
2005 2006 2007e
Auftragseingang 395 Mio. EUR 767 Mio. EUR 1.000 Mio. EUR
309 Mio. EUR 514 Mio. EUR 2750 Mio. EUR
-51% 3,0% ~6,0%

Umsatz
EBIT-Marge
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RISIKO- UND CHANCENBERICHT




Unternehmen sind in ihrem wirtschaftlichen Han-
deln Risiken ausgesetzt. Unter den Bedingungen
einer komplexen Umwelt und der Notwendigkeit,
schnelle Entscheidungen zu treffen, um unternehme-
rische Chancen zu realisieren, ist eine vollstandige
Abwehr aller potenziellen Risiken nicht madglich.
Allerdings kénnen Frihwarnsysteme risikobewuss-
tes Handeln fordern und die Eintrittswahrscheinlich-
keit von Risiken reduzieren. Das verlangt auch das
.Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unterneh-
mensbereich” (KonTraG).

Die Nordex AG verfligt Gber ein entsprechendes
System. Hierin werden alle erkennbaren Risiken der
Nordex-Gruppe zusammengefasst, nach Eintritts-
wahrscheinlichkeit und potenzieller Schadenshohe
qualifiziert. Risikobeauftragte aus den zentralen ope-
rativen und strategischen Abteilungen sind fiir die
fortlaufende Beobachtung und die Einleitung geeig-
neter Gegenmaf3nahmen verantwortlich. Das Risiko-
management wurde als integraler Bestandteil in die
Kernprozesse implementiert. So ist eine durchgéangi-
ge Risikoverfolgung vom Angebots- bis zum Service-
prozess sichergestellt. Besondere Schwerpunkte
bilden dabei die mitlaufende Kalkulation wahrend
der Projektabwicklung sowie die Risikoverfolgung in
der Gewahrleistungsphase. Zudem werden halbjahr-
lich umfangreiche Risikoinventuren durchgefiihrt,
um die Tendenz der Risikosituation im Unternehmen
laufend bewerten zu kénnen.

Gegenliber dem Vorjahr haben sich die identifizier-
ten Risiken um vier auf 30 Einzelrisiken reduziert, diese
verteilen sich auf vier wesentliche Risikogruppen:

1. Allgemeine externe Risiken

2. Allgemeine interne Risiken

3. Leistungswirtschaftliche Risiken

4. Finanzwirtschaftliche Risiken

Davon wurden zwei Risiken als wesentlich einge-
stuft, dreizehn Risiken gelten als iberwachungsrele-
vant und flinfzehn als akzeptabel.

Aufgrund der deutlich verbesserten Vermdégens-
und Ertragslage im Konzern hat Nordex seine Bewer-
tungskriterien fur die Risikoerfassung verandert. Galt
ein Risiko mit einer Eintrittswahrscheinlichkeit von
mindestens 66 % und einem Ergebniseffekt von
mehr als 6 Mio. Euro 2005 noch als bestandsgefahr-
dend, ist die Grenze hierfir jetzt auf eine Schadens-

héhe von uber 25 Mio. Euro gesetzt worden. ZumTeil
haben sich aber auch die Risiken hinsichtlich ihrer
kalkulierten Schadenshdhe relativiert. In Summe hat
sich die Risikolage entscheidend verbessert.

Zahlungsstrome in Fremdwahrung werden gene-
rell als Risikopositionen erfasst. Die Konzerngesell-
schaften berichten ihr Wahrungsexposure zentral an
die Nordex AG. Die Absicherung der Fremdwah-
rungsgeschafte erfolgt ausschliel3lich tber die Trea-
sury-Abteilung der Nordex AG. Dadurch ist sicherge-
stellt, dass alle aktuellen Fremdwahrungspositionen
und damit das potenzielle Fremdwahrungsrisiko lau-
fend Gberwacht werden.

Das Liquiditatsrisiko wird durch das zentrale
Treasury der Nordex AG gesteuert. Die Konzern-
gesellschaften melden wochenweise ihre mittelfristig
geplanten Zahlungseingdange und Zahlungsaus-
gange. Darlber hinaus wird durch die Konzern-
gesellschaften der voraussichtliche Avalbedarf auf
der Basis der aktuellen Vertriebsplanung an das Kon-
zerntreasury gegeben. Ein Liquiditatsplan sowie ein
Avalplan, der den Finanzierungs- und Anlagebedarf
fiir die kommenden 12 Monate zeigt, bilden den Neu-
finanzierungs- bzw. Neuanlagebedarf.

Die Risiken der Nordex AG, als Holdinggesell-
schaft der Nordex-Gruppe, hangen unmittelbar mit
der Geschaftsentwicklung der Nordex-Konzernge-
sellschaften zusammen.

RISIKOSITUATION 2005 VS. 2006

B 2005 | 2006

15
13 13
8
.. M
P |




| Risikobericht

Wesentliche Risiken

Zu den wesentlichen Risiken gehéren die Schutz-
rechte eines Wettbewerbers auf die generelle Ein-
haltung von Netzanschlussbedingungen fur Wind-
energieanlagen. Gegen diese Schutzrechte haben
Nordex, einige Wettbewerber und ein Energieversor-
ger Einspruch eingelegt. Sofern diese Schutzrechte
Bestand haben sollten, mussten Hersteller von Anla-
gen, die diese Bedingungen erfiillen, gegebenenfalls
Lizenzgebuhren an den Inhaber des Patents entrich-
ten. Im Vergleich zum Vorjahr wurde die Schadensho-
he nach unten angepasst.

Das zweite wesentliche Risiko ergibt sich aus der
derzeit angespannten Situation auf dem Lieferanten-
markt. Durch Lieferengpéasse konnte der Produktions-
prozess gestort werden und zur verspateten Errich-
tung von Windparks flihren. Damit kénnte Nordex
u.a. in Vertragsstrafen geraten und zudem ihre
Wachstumsziele verfehlen. Durch seine Mehrlieferan-
tenstrategie, eine friihzeitige Kontingentabstimmung
mit den Lieferanten und die Qualifizierung neuer Part-
ner konnte Nordex die Versorgungssicherheit bis
heute weitgehend absichern.

Chancen

Die wachsende Bedeutung des Klimawandels in
der offentlichen Diskussion flihrt zu weitreichenden
politischen Entscheidungen in den OECD-Staaten
und in einigen Schwellenlandern, die den vermehr-
ten Einsatz erneuerbarer Energien betreffen. Dies
konnte zu einer weiteren Verbesserung der Absatz-
situation fiihren. So bestehen sehr konkrete Chancen,
dass die PTC-Regelung in den USA (iber das Jahr
2008 hinaus verlangert oder sogar ein nationaler RPS
fixiert wird. Zum Zweiten bestehen gute Aussichten,
dass der Preis fur Strom aus erneuerbaren Quellen
weiter steigt, da sich die Abgaben fiir konventionell
erzeugten Strom erhdhen oder Bonuszahlungen fur
,Okostrom* festgelegt werden. Damit wére auch
eine Erhohung der Verkaufspreise fir Windturbinen
moglich.

Insbesondere flir Staaten, die derzeit nicht tber
wirksame Fordersysteme flir erneuerbare Energien
verfligen, ist der internationale Handel mit CO,-Zerti-
fikaten relevant. Sollte die Klimadebatte zu einer
adaquaten Bewertung dieser Zertifikate flhren,
kdonnten neue Absatzregionen erschlossen werden.




Durch das allgemein verbesserte Image der Bran-
che und von Nordex als finanziell stabilem Partner,
konnte sich die Position der Nordex als potenziellem
Arbeitgeber auf dem Stellenmarkt fir qualifizierte
Kandidaten weiter massiv verbessern. Im Jahr 2006
gab es zum Teil noch Engpéasse bei der Akquisition
von hoch qualifizierten Arbeitskraften.

Zudem bestehen gute Chancen, dass die neuen
Produktionswerke in China schneller als geplant in
Volllast gehen kdnnen und damit friihzeitig den Break-
even erreichen.

Das gestiegene Ansehen des Unternehmens
konnte auch zu einer glnstigeren Finanzierungs-
struktur flihren.

Sofern sich kalkulierte Risiken in Zusammenhang
mit der Auftragsabwicklung bzw. wahrend der Ge-
wahrleistungsdauer fur Windenergieanlagen nicht
im erwarteten Umfang realisieren, wiirde dies die Er-
tragskraft der Nordex positiv beeinflussen.

Abweichungen positiver oder negativer Art von
samtlichen hier genannten Chancen und Risiken sind
in Anbetracht der Unsicherheit jeglicher Prognose
der kiinftigen Entwicklung immanent.

Bericht des Vorstands tiber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen

In Bezug auf alle berichtspflichtigen Rechtsge-
schafte und MaBnahmen im Geschaftsjahr 2006 hat
die Gesellschaft nach den Umstanden, die dem Vor-
stand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das
Rechtsgeschaft vorgenommen oder die MaRnahme
getroffen oder unterlassen wurde, bei jedem Rechts-
geschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten
und wurde dadurch, dass eine MaBnahme getroffen
oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt.
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Angaben nach §§ 289 ABS. 4; 315 Abs. 4 HGB (N. F)

Aus den zum 1. Januar 2007 in Kraft getretenen
Anderungen der §§ 289 Abs. 4; 315 Abs. 4 HGB erge-
ben sich fiir den Lagebericht folgende weitere Anga-
bepflichten:

~. Im Berichtszeitraum wurde das voll eingezahlte
Grundkapital der Gesellschaft von 58.818.818,—
Euro, eingeteilt in 58.818.818 auf den Inhaber
lautende Stlickaktien, unter vollstandiger Aus-
nutzung des zum Zeitpunkt der KapitalmaRnah-
me noch vorhandenen Genehmigten Kapitals |
durch Ausgabe von 5.526.182 auf den Inhaber lau-
tenden Stlckaktien um 5.526.182,- Euro auf
64.345.000,— Euro erhoht. Jede Aktie gewahrt eine
Stimme. Die Gesellschaft hat zum 31.12.2006 ein
Genehmigtes Kapital | von 16.086.250,~ Euro ent-
sprechend 16.086.250 Anteilen, ein Bedingtes
Kapital | von 15.086.250,—~ Euro entsprechend
15.086.250 Anteilen sowie ein Bedingtes Kapital Il
von 1 Mio. Euro entsprechend 1.000.000 Anteilen,
jeweils mit einem rechnerischen Anteil von
1,—Euro je Anteil. Die genannten Kapitalia wurden
im Berichtszeitraum durch Beschluss der Haupt-
versammlung der Gesellschaft neu geschaffen.

>~ Den von Aktionéren der Gesellschaft Gibermittel-
ten WPHG-Mitteilungen ist zu entnehmen, dass
einTeil der Finanzinvestoren der Nordex AG Uber
eine Aktionarsvereinbarung Stimmrechtsbindun-
gen eingegangen sind. Die zugrunde liegenden
Vereinbarungen liegen der Gesellschaft nicht vor.

Zum Bilanzstichtag 2006 haben folgende Gesell-
schaften Uber einen Anteilsbesitz von mehr als
10 % der Stimmrechte an der Nordex AG ver-
fligt. Der CMP Fonds | GmbH, Berlin, verfiigte
Uber 17.149.365 Aktien und damit Uber einen
Anteil von 26,65 % der Stimmrechte. Die Stich-
ting Administratiekantoor GS NDX Investment
Trust, Amsterdam, verfligte tUber 11.222.138 Ak-
tien und damit Gber einen Anteil von 17,44 % der
Stimmrechte.

Die Bestellung und Abberufung von Vorstands-
mitgliedern ist in 88 84 und 85 AktG gesetzlich
geregelt; 8 7 der Satzung der Gesellschaft ent-
spricht der gesetzlichen Regelung.

Anderungen der Satzung der Gesellschaft be-
durfen gem. § 179 AktG eines Beschlusses der
Hauptversammlung. Abweichend von der ge-
setzlichen Regelung genligt fiir die Beschluss-
fassung Uber eine Satzungsadnderung entspre-
chend § 19 der Satzung der Gesellschaft die
einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen
sowie die einfache Mehrheit des vertretenen
Kapitals, soweit nicht gesetzlich eine hoéhere
qualifizierte Mehrheit hinsichtlich Stimmen
und/oder vertretenem Kapital vorgeschrieben
ist. 8 25 der Satzung der Gesellschaft macht von
der gesetzlichen Mdéglichkeit Gebrauch, den Auf-
sichtsrat zur Vornahme von Fassungsanderun-
gen der Satzung zu ermachtigen.




~. Im Rahmen des Genehmigten Kapitals | sowie
der Bedingten Kapitalia | und Il, welche von der
Hauptversammlung am 15.05.2006 beschlossen
wurden und im Berichtszeitraum nicht in An-
spruch genommen wurden, ist der Vorstand be-
fugt, neue Aktien der Gesellschaft auszugeben.
Die Befugnisse des Vorstands sind entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen i.V.m.
§ 4 der Satzung der Gesellschaft sowie den zu-
grunde liegenden Beschlissen der Hauptver-
sammlung wie folgt gefasst:

Genehmigtes Kapital |

Der Vorstand ist ermachtigt (vgl. § 4 (2) der Sat-
zung der Gesellschaft), das Grundkapital der Gesell-
schaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
30. April 2011 einmalig oder mehrmalig um bis zu
insgesamt 16.086.250,— Euro gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien zu erhéhen (Geneh-
migtes Kapital I). Der Vorstand wurde dabei ferner
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie-
Ben. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist insbeson-
dere in folgenden Fallen zulassig:

>~ bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zur
Gewadhrung von Aktien, insbesondere zum
Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen und Beteiligungen;

~. wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen
erfolgt und der auf die neuen Aktien, fir die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt
entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
10 % des bei Beschlussfassung tiber die Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals | vorhandenen
Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Ausga-
bebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien gleicher Gattung
und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen
Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vor-
stand nicht wesentlich im Sinne des § 203 Abs. 1
und Abs. 2i.V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter-
schreitet; und

~. flr Spitzenbetrége.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiih-
rung von Kapitalerh6hungen aus dem Genehmigten
Kapital | festzulegen, insbesondere den weiteren
Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen
Bedingungen der Aktienausgabe.
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Bedingtes Kapital |

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 30. April 2011 einmalig
oder mehrfach sowohl auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen mit Wandlungsrechten und/
oder Wandlungspflichten (Wandelanleihen) als auch
Optionsschuldverschreibungen (Optionsanleihen)
auf den Inhaber lautender Stickaktien der Gesell-
schaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
in Hohe von insgesamt bis zu 15.086.250,— Euro zu
gewahren. Der Gesamtnennbetrag der gewahrten
Schuldverschreibungen darf 150.862.500,— Euro und
die Laufzeit der gewahrten Schuldverschreibungen
darf zwanzig Jahre nicht Gberschreiten.

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen
steht den Aktionaren ein Bezugsrecht zu. Die Schuld-
verschreibungen kénnen auch von einem oder meh-
reren Kreditinstituten mit der Verpflichtung Uber-
nommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschliel3en,

>~ um die Schuldverschreibungen einzelnen Inves-
toren oder strategischen Partnern zur Zeichnung
anzubieten, soweit der Anteil der aufgrund der
Schuldverschreibungen auszugebenden Aktien
im Sinne von 88 221 Abs. 4 Satz 2; 186 Abs. 3
Satz 4 AktG 10% des bei der Beschlussfassung
uber die Ausnutzung dieser Ermachtigung vor-
handenen Grundkapitals nicht Ubersteigt und
der Ausgabepreis den nach anerkannten Metho-
den der Finanzmathematik (insbesondere dem
so genannten Black/Scholes-Modell) ermittelten
theoretischen Borsenmarktwert der Schuldver-
schreibungen nicht wesentlich unterschreitet;
und

>~ um Spitzen auszuschlie3en.

Auf die Begrenzung gem. 8§ 221 Abs. 4 Satz 2;
186 Abs. 3 Satz 4 AktG sind solche Aktien anzurech-
nen, die nach der Beschlussfassung liber diese
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare gemalR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auf der
Grundlage der entsprechenden Ermachtigungen aus
genehmigtem Kapital ausgegeben werden.

Der festzusetzende Umtausch- oder Bezugspreis
fiir eine Aktie entspricht dem durchschnittlichen, an
der Frankfurter Wertpapierborse im Xetra-Handel
(bzw. einem an die Stelle des Xetra-Systems getrete-
nen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem)
festgestellten Schlusskurs der Aktien der Gesell-
schaft an den letzten zehn Bdrsenhandelstagen vor
dem Tag der Beschlussfassung des Aufsichtsrats
Uber die Zustimmung zur Begebung der Schuldver-
schreibungen. Bei Ausliibung des Umtauschrechts
und gegebenenfalls bei Erflillung der Umtausch-
pflicht ist eine Zuzahlung in Hohe des Differenzbe-
trags zwischen dem Umtauschpreis und dem Ausga-
bebetrag der Wandelanleihe zu leisten.

Der jeweils festgesetzte Umtausch- oder Bezugs-
preis kann unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund
einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer
Bestimmung der Wandelanleihe- bzw. Optionsbedin-
gungen dann ermal3igt werden, wenn die Gesell-
schaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist
unter Einrdumung eines ausschlie3lichen Bezugs-
rechts an ihre Aktionare oder durch eine Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln das Grundkapital
erhoht oder weitere Options- oder Wandelanleihen
begibt bzw. Optionsrechte gewahrt oder garantiert
und den Inhabern schon bestehender Options- oder
Wandlungsrechte kein Bezugsrecht eingeraumt wird,
wie es ihnen nach Auslibung des Options- und
Wandlungsrechts zustehen wiirde. Die Umtausch-
bzw. Bezugsbedingungen kénnen dariiber hinaus fiir
den Fall der Kapitalherabsetzung eine Anpassung
der Options- und Wandlungsrechte und -pflichten
vorsehen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen,
insbesondere Zinssatz, Laufzeit, Ausgabe- und Aus-
libungszeitraume, Stlickelung sowie Kiindigung der
Schuldverschreibungen festzusetzen. Die Umtausch-
bzw. Bezugsbedingungen kénnen vorsehen, dass die
Gesellschaft dem Berechtigten in Erfullung des Um-
tausch- bzw. Bezugsrechts anstelle von neuen Aktien
unter Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals |
auch eigene Aktien gewahren kann.




Bedingtes Kapital Il

DerVorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 31. Dezember 2008 bis zu 1.000.000
Stlick Bezugsrechte auf Aktien an der Nordex AG nach
MaRgabe der nachfolgenden Bedingungen (,, Aktienop-
tionsplan”) auszugeben. Die Eckpunkte des Aktien-
optionsplanes lauten wie folgt:

(1) Kreis der Bezugsberechtigten

Im Rahmen des Aktienoptionsplans werden Rech-
te zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stamm-
aktien der Gesellschaft (,Bezugsrechte”) an Mitglie-
der der Geschaftsfiihrungen verbundener Unter-
nehmen, die im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
gemal’ §§ 15 ff. AktG stehen und ihrerseits nicht bor-
sennotiert sind (,Nordex-Gruppe”), sowie an Fih-
rungskrafte und sonstige Mitarbeiter der Gesellschaft
ausgegeben, wobei die Bezugsberechtigten nicht
zugleich Mitglieder desVorstands der Gesellschaft sein
dirfen. Insgesamt werden fur alle Bezugsberechtig-
ten zusammen wahrend der Laufzeit des Aktienop-
tionsplans bis zum 30. April 2011 maximal 1.000.000
Bezugsrechte (,, Gesamtvolumen”) ausgegeben. Die
Bezugsrechte sind auf die einzelnen Gruppen der
Bezugsberechtigten wie folgt aufzuteilen:

(a) fur Mitglieder der Geschaftsfihrungen von
Unternehmen der Nordex-Gruppe im In-und Ausland
bis zu 700.000

(b) fiir Fihrungskrafte und Mitarbeiter der Gesell-
schaft bis zu 300.000

Der genaue Kreis der Berechtigten aus diesen bei-
den Gruppen und der Umfang der ihnen jeweils zum
Bezug anzubietenden Aktienoptionen werden durch
denVorstand der Gesellschaft festgelegt, der sich hier-
bei an derindividuellen Leistung der Berechtigten und
deren Leistungsvermogen orientieren soll.

(2) Erwerbszeitraume

Die Gewahrung der Bezugsrechte ist auf vier Zeit-
fenster im Jahr beschrankt (,,Erwerbszeitraume”). Die
Bezugsrechte diirfen zugeteilt werden binnen 21 (ein-
undzwanzig)Tagen nach demTag der Bekanntgabe der
Ergebnisse eines abgelaufenen Geschéftsjahrs oder
binnen 21 (einundzwanzig) Tagen nach dem Tag der
Bekanntgabe der Ergebnisse des jeweiligen Quartals
eines laufenden Geschaéftsjahrs, spatestens jedoch
jeweils zwei Wochen vor dem Ende des dann laufen-
den Quartals und letztmalig in dem auf denTag der Be-
kanntgabe der Ergebnisse des 2. Quartals des Geschafts-
jahrs 2008 folgenden Erwerbszeitraum. MalRgeblicher
Zeitpunkt fiir die Bekanntgabe der Ergebnisse ist die
erste Veroffentlichung der endgtiltigen Ergebniszahlen
zum jeweiligen Quartal bzw. Geschaftsjahr.

Der Tag der Zuteilung der Bezugsrechte (,Zutei-
lungstag”) wird durch den Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bestimmt.




| Geschaftsentwicklung

(3) Laufzeit der Bezugsrechte, Wartezeit und Aus-
tibungszeitraume

Die Bezugsrechte haben eine Laufzeit von hochstens
vier Jahren ab dem Zuteilungstag, kdnnen erstmals aber
nach Ablauf einer Wartezeit ausgelibt werden. Die
Wartezeit betragt zwei Jahre nach dem Zuteilungstag.

Die Auslibung der Bezugsrechte ist auf zwei Zeit-
fenster im Jahr beschrankt (,, Ausiibungszeitraume”).
Die Bezugsrechte dirfen ausgelibt werden (i) binnen
28 (achtundzwanzig)Tagen nach demTag der Bekannt-
gabe der Ergebnisse eines abgelaufenen Geschafts-
jahrs, oder (ii) binnen 28 (achtundzwanzig)Tagen nach
dem Tag der Bekanntgabe der Ergebnisse des zwei-
ten Quartals eines laufenden Geschéftsjahrs, letztma-
lig jedoch in dem auf den Tag der Bekanntgabe der
Ergebnisse des Geschaftsjahrs 2010 folgenden Aus-
Ubungszeitraum. AuRBerhalb dieser Auslibungszeitrau-
me ist die Auslibung der Bezugsrechte unzulassig.

Im Ubrigen miissen die Inhaber der Bezugsrechte
die Beschrankungen beachten, die sich aus den allge-
meinen Rechtsvorschriften, wie z. B. dem Wertpapier-
handelsgesetz (Insiderrecht), ergeben.

(4) Inhalt der Bezugsrechte, Erfolgsziel und Aus-
tibungspreis

(a) Inhalt und Erfolgsziel

Die Bezugsrechte kdnnen innerhalb ihrer Laufzeit
unter Beachtung von vorstehender Ziff. 3 nur ausgelbt

werden, wenn der Aktienkurs der Stammaktie der
Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse im
Xetra-Handel (bzw. einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) an den zehn demTag der Auslibung der
Bezugsrechte vorangehenden Borsenhandelstagen
den Basispreis um mindestens 20 % Ubersteigt. Die
gewahrten Optionsrechte kdnnen nur ausgelibt wer-
den, solange der Bezugsberechtigte in einem unge-
kiindigten Anstellungsverhaltnis mit der Gesellschaft
oder Nordex-Gruppe steht. Fir denTodesfall, den Fall
der Erwerbs- und Berufsunfahigkeit, der Pensionie-
rung sowie den Fall der nicht kiindigungsbedingten
Beendigung des Anstellungsverhéltnisses kdnnen
Sonderregelungen vorgesehen werden.

(b) Austibungspreis

Die Bezugsrechte werden ohne Gegenleistung
gewahrt. Bei Ausiibung der Bezugsrechte ist fur jedes
ausgelibte Bezugsrecht ein Auslibungspreis zu zah-
len. Der Ausiibungspreis flr eine Stammaktie der
Gesellschaft bei Austibung eines Bezugsrechts ent-
spricht dem Basispreis. Basispreis ist das arithmeti-
sche Mittel der an der Frankfurter Wertpapierborse im
Xetra-Handel (bzw. einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) festgestellten Schlusskurse der Aktie der
Gesellschaft an den letzten zehn Borsenhandelstagen
vor dem jeweiligen Zuteilungstag der Bezugsrechte.
8 9 Abs. 1 AktG bleibt unberihrt.




(5) Erfiillung des Bezugsrechts

Bezugsrechte kdnnen auch anstatt durch die Aus-
gabe von neuen Stammaktien der Gesellschaft aus
dem hierflir geschaffenen Bedingten Kapital Il wahl-
weise, sofern die Voraussetzungen dafur vorliegen,
durch die Ubertragung eigener Aktien der Gesellschaft
oder einen Barausgleich erfullt werden.

Die Bedingungen des Aktienoptionsplans sollen
so gestaltet sein, dass diese WahImoglichkeit fur die
Gesellschaft besteht. Ein eventuellen Barausgleich soll
dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Auslibungs-
preis und dem Er6ffnungskurs der Stammaktie der
Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse im
Xetra-Handel (bzw. einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) amTag der Auslibung des Bezugsrechts
entsprechen.

(6) Weitere Regelungen

Zur Festlegung der weiteren Optionsbedingungen,
also der Einzelheiten fiir die Gewahrung, Ausgestal-
tung und Erfiillung von Bezugsrechten sowie der Aus-
ubungsbedingungen, ist derVorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats erméchtigt. Dies gilt auch fiir die Be-
stimmung eines Verwasserungsschutzes fiir den Fall
von KapitalmaBnahmen der Gesellschaft. DerVerwas-
serungsschutz hat in Ubereinstimmung mit kapital-
marktrechtlichen Gepflogenheiten zu erfolgen, sofern
nicht das Gesetz selbst einen Anpassungsmechanis-
mus vorsieht.

(7) Besteuerung

Samtliche Steuern, die bei der Ausiibung der Be-
zugsrechte oder bei Verkauf der Aktien an der Gesell-
schaft durch die Bezugsberechtigten fallig werden, tra-
gen die Bezugsberechtigten.

(8) Berichtspflicht

Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden der
Hauptversammlung Giber jede Ausnutzung des Aktien-
optionsplans und die den Bezugsberechtigten einge-
raumten Bezugsrechte berichten.

>~ Mit der pro+pro Energiesysteme GmbH & Co. KG,
die zwischenzeitlich in der REpower Systems AG
aufgegangen ist, hat die Nordex Energy GmbH
einen Lizenzvertrag abgeschlossen, der Nordex
auf unbestimmte Zeit berechtigt, Windenergiean-
lagen vomTyp S70 und S77 zu fertigen und zu ver-
treiben, auRBerdem diese Windenergieanlagen
uneingeschrankt weiterzuentwickeln. Die Lizenz-
geberin kann den Lizenzvertrag auf3erordentlich
kiindigen, sofern ein direkter Wettbewerber des

Lizenzgebers sich direkt oder indirekt mit einem
Anteil von mindestens 25 % am stimmberechtig-
ten Kapital des Lizenznehmers oder des ihn
beherrschenden Unternehmens, also der Nordex
AG beteiligt. Die Gesellschaft ist in diesem Zu-
sammenhang der Auffassung, dass die Nordex
auch im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung
des Lizenzvertrags weiter berechtigt ist, Wind-
energieanlagen des lizenzierten und zwischenzeit-
lich weiter entwickelten Typs zu fertigen und zu
vertreiben. In jedem Fall kdnnte aber Uber die
bereits erfolgte, teilweise Neu- und Fortentwick-
lung der Anlagen hinaus durch technische Ande-
rungen, die mit vertretbarem Aufwand maoglich
waren, die Fertigung und der Vertrieb dieser
Windenergieanlagen ohne Nutzung des lizenzier-
ten Know-hows fortgesetzt werden.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 24. Januar 2007 hat Nordex ein neues Werk
zur Produktion von Rotorblattern fir die 1,5 MW-Klas-
se in China eingeweiht. Nach der Anlaufphase und
einer geplanten Hallenerweiterung sollen hier ab
2008/09 bis zu 800 Rotorblatter (400 MW) pro Jahr pro-
duziert werden.

Die positive Entwicklung im Neugeschaft hat sich
zum Jahresanfang fortgesetzt. Der Auftragseingang
betrug zu Ende Februar 2007 rund 217 Mio. Euro.
(28.02.06: 183 Mio. Euro). Dabei ist ein deutlicherTrend
zu groBeren Projekten erkennbar. So zeichneten Kun-
den aus GroRbritannien und Spanien Einzelvertrage
flr mehr als 60 bzw. mehr als 50 Mio. Euro.

Zweigniederlassungen

Der Sitz der Nordex Aktiengesellschaft befindet
sich in Rostock, in Norderstedt unterhalt die Gesell-
schaft eine Zweigniederlassung mit dem Sitz der
Hauptverwaltung der Nordex AG.

Rostock, im Marz 2007

/
/

(M ) s |-

T. Richterich H. Mller
Vorstands- Vorstand
vorsitzender

C. Pedersen
Vorstand
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Am 8. August 2002 ist das Transparenz- und
Publizitatsgesetz (8 161 AktG) in Kraft getreten, das
Vorstand und Aufsichtsrat einer bdrsennotierten
Gesellschaft verpflichtet, einmal jahrlich zu erklaren,
ob dem Deutschen Corporate Governance Kodex
entsprochen wurde und wird oder welche Empfeh-
lungen des Kodex nicht angewendet werden. Inhalt
des Kodex sind die wesentlichen gesetzlichen Vor-
schriften zur Leitung und Uberwachung bérsennotier-
ter Gesellschaften sowie international anerkannte
Standards guter und verantwortungsvoller Unterneh-
mensfihrung. Diese ,Unternehmensverfassung” ist

CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

bewusst flexibel gefasst, um branchen- und unter-
nehmensspezifische Bedirfnisse zu bertcksichtigen.
Einerseits ist dies durch so genannte ,Kann“-Anre-
gungen und ,Soll”-Empfehlungen maoglich. Zum
anderen kénnen Unternehmen auch von Soll-Emp-
fehlungen begriindet abweichen. Infolge der seit
2. Juni 2005 wirksamen Anderungen im Kodex, weist
Nordex auch Abweichungen von Anregungen aus
(s. Punkt 2.3.4), stellt die Vergltung des Aufsichtsrats
im Corporate Governance Bericht dar und hat die
Entsprechenserklarungen der letzten fiinf Jahre auf
seiner Internetseite veroffentlicht.




Die Nordex AG begrif3t die Einfuhrung des
Corporate Governance Kodex als transparentes und
allgemeinverbindliches Regelwerk. Die Entspre-
chenserklarung ist auch im Internet veroffentlicht un-
ter: www.nordex-online.com/investor-relations

Entsprechenserklarung des Vorstands und Aufsichts-
rats zum Deutschen Corporate Governance Kodex
gemal § 161 AktG

Den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex (in seiner Fassung vom 12. Juni
2006) wurde im Geschaftsjahr 2006 mit nachfolgend
aufgefuihrten Abweichungen entsprochen. Auch in
Zukunft will die Gesellschaft entsprechend verfahren.

2.3.4 Ubertragung der Hauptversammlung

Nordex bietet bislang keine Ubertragung der
Hauptversammlung tiber moderne Kommunikations-
mittel (z.B. Internet) an. Die Gesellschaft weicht von
dieser Anregung ab, weil sie der Auffassung ist, dass
bei dem bislang geringen Interesse ihrer Aktionare an
derartigen Angeboten die Kosten nicht gerechtfertigt
sind. Zudem ist nur ein geringerTeil der Aktionare mit
der notwendigen Technologie ausgestattet, um die
Versammlung in Echtzeit am Bildschirm verfolgen zu
konnen. Zurzeit halt Nordex Pressearbeit als Mittel
zur Kommunikation der auf der Hauptversammlung
geflihrten Debatte fir zielfiihrender.

3.8 D&O-Versicherung

Nordex verzichtet auf einen Selbstbehalt bei der
D&O-Versicherung (Directors-and-Officers-Haftpflicht-
versicherung) flir Vorstands- und Aufsichtsratsmit-
glieder. Nordex ist der Uberzeugung, dass die Mit-
glieder der Gremien alles tun, um Schaden von der
Gesellschaft abzuwenden. Die Verantwortung und
Motivation, in diese Richtung zu wirken, wird nicht
durch einen Selbstbehalt bei der D&O-Versicherung
gefordert. Zudem hat ein moglicher, angemessener
Selbstbehalt auch auf die Versicherungspramie keine
Auswirkungen.

4.2.3 und 4.2.4 und 4.2.5 Individualisierter Ausweis
der Beziige

Nachdem die Hauptversammlung der Gesell-
schaft gemalR § 286 Abs. 5 HGB von ihrem Recht
Gebrauch gemacht und beschlossen hat, dass die in
§ 285 Abs. 1 Nr. 9 lit. a) Satz 5 bis 9 und § 314 Abs. 1
Nr. 6 lit. a) Satz 5 bis 9 HGB verlangten Angaben zum
individualisierten Ausweis der Gesamtbezlige der
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft im Anhang der
Jahres- und Konzernabschliisse, beginnend mit dem
am 1. Januar 2006 beginnenden Geschaftsjahr fir
finf Jahre, also bis einschlielRlich dem Geschaftsjahr
2010, unterbleiben, weist Nordex die Bezuige der Vor-
standsmitglieder einschlielich der Leistungen, die
Vorstandsmitglieder von Dritten im Hinblick auf ihre
Tatigkeit als Vorstandsmitglieder gewahrt worden
sind, weiterhin nicht individualisiert aus. Die Bezlige
des Vorstands insgesamt sind im Geschaftsbericht
auf Seite 92 veroffentlicht. Das Unternehmen geht
nicht davon aus, dass die Details des Verglitungssys-
tems eine zentrale Information flir die Kapitalmarkte
darstellen. Allerdings weist die Gesellschaft darauf
hin, dass alle Vorstandsmitglieder Anteile an der
Nordex AG halten: Thomas Richterich (Vorsitzender)
und Dr. Hansjorg Miller (Operations) sind tber stille
Unterbeteiligungen (ohne Stimm- und VerauRe-
rungsrecht) bei den Finanzinvestoren mit 206.143
bzw. 164.915 Aktien (sowie Herr Miller mit 4.500
weiteren Aktien) investiert und damit Uber die
Aktienkursentwicklung angebunden. Carsten Peder-
sen (Vertrieb) halt direkt 99.000 Aktien und indirekt,
durch seine 50%ige Beteiligung an der Nordvest A/S,
rund 2,65 Mio. Aktien.
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5.4.5 Aufsichtsratsvergiitung

Der Aufsichtsrat erhéalt keine erfolgsabhangige
Verglitung. Nordex ist grundsatzlich nicht der Uber-
zeugung, dass diese Vergltungsform die Qualitat der
Uberwachung durch den Aufsichtsrat verbessert. Die
individualisierte Vergltung des Aufsichtsrats istin der
Satzung der Gesellschaft veroffentlicht (www.nordex-
online.com/online-service). Sie betragt 15.000,— Euro
pro Jahr fir jedes Aufsichtsratsmitglied. Der Vorsit-
zende erhélt das Doppelte, sein Stellvertreter das Ein-
einhalbfache dieses Betrags.

NORDEX ERFULLT DIE STRENGEN
ZULASSUNGSFOLGEPFLICHTEN
DES PRIME STANDARDS.

4.3.2 und 5.5.2 Potenzielle Interessenkonflikte

In zwei Fallen Gben Aufsichtsrate der Nordex AG
bei Geschaftspartnern von Nordex eine Organfunk-
tion aus. In einem Fall halt ein Vorstandsmitglied an
einem Geschaftspartner Gesellschaftsanteile. In allen
drei Fallen ergeben sich keine wesentlichen Interes-
senskonflikte. Im Einzelnen:

Die Siempelkamp GieBerei GmbH & Co. KG belie-
fert Nordex mit Gussteilen flir Windenergieanlagen.
Die G. Siempelkamp GmbH & Co. KG halt als Kon-
zernfihrungsgesellschaft der Siempelkamp-Gruppe
100 % der Anteile an der Siempelkamp GieBerei GmbH
& Co. KG. Als Sprecher der Geschaftsflihrung der
G. Siempelkamp GmbH & Co. KG ist das Aufsichts-
ratsmitglied der Nordex Dr. Hans Fechner nicht in die
entsprechenden operativen Fachentscheidungen der
Siempelkamp GieRRerei GmbH & Co. KG einbezogen
und nimmt im Einzelnen keinen Einfluss auf die Aus-
gestaltung dieser Geschéaftsbeziehungen.

Der Nordex-Aufsichtsrat Martin Rey ist Executive
Director der Babcock & Brown Ltd., Sydney, und
Geschaftfihrer der Babcock & Brown GmbH, Min-
chen. Im Jahr 2006 haben Gesellschaften aus der
Babcock & Brown-Gruppe Windenergieanlagen von
Nordex erworben. Herr Rey war nicht personlich in
die Vertragsverhandlungen zwischen Nordex und
Babcock & Brown einbezogen und hat hierauf keinen
bestimmenden Einfluss ausgelibt.

Das Vorstandmitglied der Nordex AG Carsten
Pedersen ist an der Welcon A/S beteiligt. Welcon zahl-
te im Berichtsjahr zu denTurmlieferanten der Nordex-
Gruppe. Die Einkaufsbeziehungen zu Welcon sind
streng marktkonform gestaltet. Bestellungen werden
erst nach intensiven Preis- und Leistungsvergleichen
ausgelost. In diese Fachentscheidungen ist Herr
Pedersen als Vertriebsvorstand nicht involviert. Da
Welcon zu den leistungsfahigsten Turmherstellern in
Nordeuropa zahlt, gehort das Unternehmen seit Jah-
ren zum Lieferantenkreis von Nordex.

AbschlieRend weist Nordex darauf hin, dass Auf-
sichtsrate personliche Mandate mit Geheimhaltungs-
pflichten wahrnehmen.

7.1.2 Veroffentlichungsfristen

Nordex erflllt die Zulassungsfolgepflichten des
Prime Standards. DieseTransparenzstandards der Deut-
schen Borse zahlen zu den strengsten in Europa. Unter
anderem schreibt die Borsenordnung vor, dass die
Unternehmen ihren Jahresabschluss vier Monate und
Quartalsberichte zwei Monate nach Ende des Berichts-
zeitraums publizieren missen. Nordex ist der Auffas-
sung, dass die vom Kodex geforderte 90- beziehungs-
weise 45-Tage-Regel nicht notwendig zu einer
hoheren Transparenz fihrt. Zudem ist die Einhaltung
klirzerer Fristen durch die Abrechnungsmodalitaten im
Maschinen- und Anlagenbau nur schwer realisierbar.
Ihre Quartalsberichte wird die Gesellschaft auch weiter-
hininnerhalb der branchentblichen Frist von 60 Tagen
nach Ende des Berichtszeitraums veroffentlichen.




Director’s Dealings
In der Berichtsperiode haben Organmitglieder folgende Transaktionen mit Nordex-Aktien durchgefiihrt,
uber die Nordex jeweils unverziglich unterrichtet hat.
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DATUM PERSON POSITION STUCKE ISIN BORSENPLATZ PREIS PRO AKTIE VOLUMEN
08.12.2006 Dr. Hansjorg Muller Vorstand Operations 49 Verkauf* DEO00AO0D6554 Xetra 12,749 € 624,68 €
08.12.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 62 Verkauf* DEOOOAOD6554 Xetra 12,749 € 790,41 €
07.12.2006 Dr. Hansjorg Muller Vorstand Operations 49 Verkauf* DEO00AOD6554 Xetra 12,803 € 627,37 €
07.12.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 62 Verkauf* DEO00A0D6554 Xetra 12,803 € 793,81 €
05.12.2006 Dr. Hansjorg Miller Vorstand Operations 7 Verkauf* DEO00AOD6554 Xetra 12,554 € 8788 €
05.12.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 9Verkauf* DEO000AODG6554 Xetra 12,654 € 112,99 €
04.12.2006 Dr. Hansjorg Muller Vorstand Operations 10 Verkauf* DEOOOAO0D6554 Xetra 12,594 € 125,94 €
04.12.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 11 Verkauf* DEOOOAOD6554 Xetra 12,594 € 138,63 €
01.12.2006 Dr. Hansjorg Muller Vorstand Operations 10 Verkauf* DEOOOAOD6554 Xetra 12,344 € 123,44 €
01.12.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 12 Verkauf* DE000AOD6554 Xetra 12,344 € 148,13 €
28.11.2006 Dr. Hansjorg Miller Vorstand Operations 177 Verkauf* DEOOOAOD6554 Xetra 12,481 € 2.209,08 €
28.11.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 222 Verkauf* DEO00AO0D6554 Xetra 12,481 € 2.770,71 €
27.11.2006 Dr. Hansjorg Miiller Vorstand Operations 246 Verkauf* DEO00OAOD6554 Xetra 12,768 € 3.140,96 €
2711.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 308 Verkauf* DEO00AOD6554 Xetra 12,768 € 3.932,58 €
06.11.2006 Dr. Hansjorg Miller Vorstand Operations 1.408 Erwerb DEOOOAOD6554 Xetra 11,30 € 15.910,40 €
06.11.2006 Dr. Hansjorg Muller Vorstand Operations 592 Erwerb DE000AOD6554 Xetra 11,30 € 6.689,60 €
09.06.2006 Dr. Hans Seifert Mitglied des Aufsichtsrats 25.000 Erwerb DEO00A0D6554 Xetra 11,85€ 296.250 €
23.05.2006 Dr. Hans Seifert Mitglied des Aufsichtsrats 25.000 Erwerb DEO00AO0D6554 Xetra 11,64€ 291.000 €
22.05.2006 Dr. Hansjorg Miiller Vorstand Operations 2.500 Erwerb DEO00AOD6554 Xetra 10,30 € 25.750 €
22.05.2006 Dr. Hansjorg Miller Vorstand Operations 34.537 Verkauf* aulerborslich 12,74 € 440.001 €
22.05.2006 Thomas Richterich  Vorstandsvorsitzender 43.171 Verkauf* aulerborslich 12,74 € 549.999 €

*Anteiliger Verkauf der stillen Unterbeteiligung durch die Finanzinvestoren CMP Fonds | GmbH bzw. Goldman Sachs
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KARGES LAND. BEWAHRTE TECHNIK SORGT HIER SCHON
SEIT JAHRHUNDERTEN FUR GROSSTEN ERTRAG.
JETZT AUCH FUR 46.000 MWH STROM PRO JAHR!
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KONZERNABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2006

KONZERNBILANZ
(IFRS) zum 31. Dezember 2006

(Anhang) 31.12.2006 31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Flussige Mittel (1) 131.909 19.493
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen 2) 77.606 42.964
Vorrate (3) 141.197 71.051
Kurzfristige finanzielle Verm6genswerte (4) 1.298 715
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte (5) 15.073 15.5652
Kurzfristige Aktiva 367.083 149.775
Sachanlagen (6) 27.837 21.381
Geschéfts- oder Firmenwerte (7) 9.960 9.960
Aktivierte Entwicklungsaufwendungen (8) 11.731 11.273
Sonstige immaterielle Vermoégenswerte 9) 876 2.323
Langfristige Finanzanlagen (10) 7.156 9.773
Sonstige langfristige Vermogenswerte (11) 1.077 867
Latente Steueranspriiche (12) 31.721 26.021
Langfristige Aktiva 90.358 81.598
Aktiva 457.441 231.373
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (13) 66.480 64.063
Ruckstellungen fiir Ertragssteuern (14) 1.209 578
Sonstige Riickstellungen (15) 34.311 35.198
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (16) 186.054 45.674
Kurzfristige Passiva 288.054 145.513
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (17) 1.199 7057
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (18) 449 404
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten (19) 7953 8.079
Latente Steuerschulden (12) 11.260 6.867
Langfristige Passiva 20.861 22.407
Eigenkapital (20) 148.526 63.453

Passiva 457.441 231.373




KONZERN-GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG
(IFRS) fir 2006

(Anhang) 01.01.2006 01.01.2005
-31.12.2006 -31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Umsatzerlése (21) 513.649 308.970
Bestandsveranderungen und andere
aktivierte Eigenleistungen (22) 38.604 10.452
Gesamtleistung 552.253 319.422
Sonstige betriebliche Ertrage (23) 8.460 4.657
Materialaufwand (24) -446.527 -249.553
Personalaufwand (25) -41.782 -34.083
Abschreibungen (26) -13.019 -11.696
Sonstige betriebliche Aufwendungen (27) -42.828 -28.643
Betriebsergebnis vor Sonderbelastungen 16.557 104
Ertrage aus Sonderbelastungen 0 7.354
Aufwendungen aus Sonderbelastungen 0 -12.745
Sonderbelastungen (28) 0 -5.391
Betriebsergebnis 16.557 -5.287
Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.845 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1.755 1.338
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -3.778 -4.304
Finanzergebnis (29) -3.868 -2.966
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit vor Steuern 12.689 -8.253
Ertragssteuern (30) -101 36
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 12.588 -8.217
Ergebnis der Minderheiten (31) -202 0
Ergebnis der Aktionére 12.790 -8.217
Ergebnis je Aktie*) (32) 0,21 -0,15

*) Auf der Basis von durschnittlich gewichtet 62.042 Mio. Aktien
(i. V. 54.133 Mio. Aktien)




KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (IFRS) fiir 2006

Gezeichnetes Kapital- Sonstige Fremd- Minder- Konzern- Konzern- Summe
" Kapital ricklage Eigenkapital- wahrungs- heiten- ergebnis- ergebnis Eigen-
g bestandteile ausgleichs- anteil vortrag kapital
E posten
% ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO
c Stand 01. Januar 2005 52.050 147578 -12.349 110 0 -177187 -7.712 2.490
QEJ Einstellung Konzernergebnis
Q Geschaftsjahr 2004 in den
— Konzernergebnisvortrag 0 0 0 0 0 -7712 7712 0
Entnahmen aus der Kapitalriicklage 0 —-147.057 0 0 0 147057 0 0
Ertrége aus der Kapitalherabsetzung -46.845 0 0 0 0 46.845 0 0
Kapitalerh6hung
Barkapitalerhohung 41.640 0 0 0 0 0 0 41.640
Sachkapitalerh6hung 11.974 15.925 0 0 0 27.899
Verrechnung von
Kapitalerh6hungskosten 0 0 -676 0 0 0 0 -676
Kursdifferenzen 0 0 0 317 0 0 0 317
Konzernjahresfehlbetrag 2005 0 0 0 0 0 0 -8.217 -8.217
Stand 31. Dezember 2005 58.819 16.446 -13.025 427 0 9.003 -8.217 63.453
Gezeichnetes Kapital- Sonstige Fremd- Minder- Konzern- Konzern- Summe
Kapital ricklage Eigenkapital- wahrungs- heiten- ergebnis- ergebnis Eigen-
bestandteile ausgleichs- anteil vortrag kapital
posten
‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO
Stand 1. Januar 2006 58.819 16.446 -13.025 427 0 9.003 -8.217 63.453
Einstellung Konzern-
ergebnis 2005 in den
Konzernergebnisvortrag 0 0 0 0 0 -8.217 8.217 0
Barkapitalerhohung 5.5626 66.314 0 0 0 0 0 71.840
Verrechnung von
Kapitalerh6hungskosten 0 0 -900 0 0 0 0 -900
Unterschiedsbetrag aus
Erstkonsolidierung 0 0 -512 0 0 0 0 -512
Bewertung Finanzinstrumente 0 0 -333 0 0 0 0 -333
Kursdifferenzen 0 0 0 -103 0 0 0 -103
Ergebnis der Aktionare 2006
(ohne Minderheitenanteile) 0 0 0 0 0 0 12.790 12.790
Minderheitenanteile 0 0 0 0 2.291 0 0 2.291

Stand 31. Dezember 2006 64.345 82.760 -14.770 324 2.291 786 12.790 148.526




KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (IFRS) 2006

01.01.2006 01.01.2005
-31.12.2006 -31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Laufende Geschaftstatigkeit:
Jahresergebnis 12.588 -8.217
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 14.864 11.696
—-/+ Ab-/Zunahme der Pensionsrickstellungen 45 28
+/- Zu-/Abnahme der sonstigen Riickstellungen und Steuerriickstellungen -19.881 8.074
+ Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 40 212
—-/+ Zu-/Abnahme der Vorrate -70.146 -23.5623
—-/+ Zu-/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen, Leistungen und kiinftigen
Forderungen aus Fertigungsauftragen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -34.375 -12.627
—-/+ Ab-/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 163.439 4.225
+/- Veranderung latenter Steuern -1.307 -441
= Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 65.267 -20.573
Investitionstéatigkeit:
+ Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens/immateriellen Anlagevermégens 210 0
+ Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermégens 157 214
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlage-
vermégen/immaterielle Anlagevermogen -19.075 -8.818
— Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -126 -2
= Cashflow aus Investitionstatigkeit -18.834 -8.606
Finanzierungstatigkeit:
+ Einzahlung aufgrund Kapitalerhéhung 71.840 69.539
+ Veranderung Finanzverbindlichkeiten -5.858 -30.509
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 65.982 39.030
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 112.415 9.851
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 19.493 9.407
+ Finanzmittelbestand aus der Erweiterung des Konsolidierungskreises 4 231
+ Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelbestands -3 4
= Finanzmittelbestand am Ende der Periode
(Flussige Mittel gemaB3 Konzernbilanz) 131.909 19.493

Das Jahresergebnis enthalt geleistete Zinsen und dhnliche Aufwendungen von 3.778 TEuro (i. V. 4.304 TEuro)
sowie erhaltene Zinsen und ahnliche Ertrage von 1.755 TEuro (i.V. 1.338 TEuro).
Die Cashflows aus Ertragsteuern betragen 90 TEuro (i.V. 1.202 TEuro)
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ENTWICKLUNG DER LANGFRISTIGEN AKTIVA IM KONZERN OHNE LATENTE STEUERN

fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2006 und 2005

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Anfangs- Zugange Erstkonsoli- Abgénge Umglie-
bestand dierung derung
01.01.2006
‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO
I. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 16.237 482 0 165 0
2.Technische Anlagen und Maschinen 14.508 2.250 2.086 1.024 -114
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 16.062 3.178 161 746 14
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 65 3.5644 181 65 0
Summe Sachanlagen 46.872 9.454 2.428 2.000 0
Il. Immaterielle Vermoégenswerte
1. Geschafts- oder Firmenwert 14.461 0 0 0 0
2. Aktivierte Entwicklungsaufwendungen 21.497 6.820 0 3.591 0
3. Sonstige immaterielle Vermogenswerte 10.5633 373 0 75 0
Summe immaterielle Vermégenswerte 46.491 7.193 0 3.666 0
Ill. Langfristige Finanzanlagen
1. Beteiligungen 5.666 7 0 31 0
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 1.153 0 0 5 0
3. Sonstige Ausleihungen 2.954 119 0 862 0
Summe langfristige Finanzanlagen 9.773 126 0 898 0
Sonstige langfristige Vermogenswerte 867 210 0 0 0
Summe langfristige Aktiva ohne latente Steuern 104.003 16.983 2.428 6.564 0
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Anfangs- Zugange Erstkonsoli- Abgéange Umglie-
bestand dierung derung
01.01.2005
‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO
l. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 15.951 243 0 43
2.Technische Anlagen und Maschinen 13.736 791 19 0
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 14.336 1.831 76 855 174
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 289 0 0 7 -217
Summe Sachanlagen 44.312 2.865 76 381 0
Il. Immaterielle Vermoégenswerte
1. Geschafts- oder Firmenwert 14.461 0 0 0 0
2. Aktivierte Entwicklungsaufwendungen 22.874 5.615 0 6.992 0
3. Sonstige immaterielle Vermégenswerte 10.271 262 0 0 0
Summe immaterielle Vermoégenswerte 47.606 5.877 0 6.992 0
lll. Langfristige Finanzanlagen
1. Beteiligungen 1.915 2 0 843 4.592
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 1.262 0 0 0 -109
3. Sonstige Ausleihungen 2.744 214 0 4 0
Summe langfristige Finanzanlagen 5.921 216 0 847 4.483
Sonstige langfristige Vermégenswerte 247 620 0 0 0
Summe langfristige Aktive ohne latente Steuern 98.086 9.578 76 8.220 4.483




Abschreibungen

Endbestand Anfangs- Zugange Erstkonsoli- Abgange Umglie- Endbestand Buchwert Buchwert
bestand dierung derung

31.12.2006 01.01.2006 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO

Abschreibungen

Endbestand Anfangs- Zugédnge Erstkonsoli- Abgénge Umglie- Endbestand Buchwert Buchwert
bestand dierung derung
31.12.2005 01.01.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004

‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO
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KONZERNANHANG (IFRS) FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JANUAR 2006 BIS 31. DEZEMBER 2006

ANGABEN ZUR BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Allgemeine Angaben

Die Nordex Aktiengesellschaft (Nordex AG), eine bérsennotierte Aktiengesellschaft nach deutschem Recht,
und ihreTochtergesellschaften entwickeln, fertigen und vertreiben Windenergieanlagen, insbesondere Grof3-
anlagen im Megawatt-Bereich. Die Nordex Aktiengesellschaft hat ihren Sitz in Rostock, die Hauptverwaltung
befindet sich in 22848 Norderstedt, Bornbarch 2.

Die Aktien der Nordex AG sind im Teilbereich des geregelten Handels mit weiteren Zulassungspflichten
(Prime Standard) der Deutschen Borse zugelassen. Das Nominalkapital betragt zum 31.12.2006
64.345.000,00 Euro (31.12.2005: 58.818.818,00 Euro) und teilt sich auf in 64.345.000 (31.12.2005: 58.818.818)
nennwertlose Stlickaktien zu einem rechnerischen Anteil von je 1,- Euro.

Der Konzernabschluss der Nordex AG fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2006 wurde am 5. Marz
2007 durch Beschluss des Vorstands zur Veroffentlichung freigegeben. Der Konzernabschluss wurde noch
nicht gemaf 88 170 ff. AktG gebilligt.

Der Konzernabschluss der Nordex AG und ihrer Tochtergesellschaften wurde gemaR § 315a HGB in Uber-
einstimmung mit International Financial Reporting Standards -, IFRS’ wie sie in der Europaischen Union anzu-
wenden sind, aufgestellt. Dabei wurden alle zum 31. Dezember 2006 verbindlichen International Financial
Reporting Standards und Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
angewandt.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskosten-
prinzips. Der Konzernabschluss wird in TEuro aufgestellt.

Im Geschéftsjahr 2006 wendet die Nordex AG wie im Vorjahr auch das Gliederungsprinzip der Bilanz nach
kurzfristigen und langfristigen Vermdgenswerten und Schulden gemaR IAS 1 an.

Bei der Nordex AG und allen in den Konzernabschluss einbezogenenTochterunternehmen entspricht das
Geschaftsjahr dem Kalenderjahr. Im Ubrigen entsprechen die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden den
im Vorjahr angewandten Methoden.




| Konzernanhang

Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Im Dezember 2004 hat das IASB eine Anderung des IAS 19 (Employment Benefits) herausgegeben. Die
Anderung schafft ein zusatzliches Wahlrecht, das es gestattet, versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen sofort zu berticksichtigen. Nunmehr kénnen diese
auch in den Perioden ihrer Entstehung erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst werden. Die Nordex AG hat von
diesemWahlrecht keinen Gebrauch gemacht und erfasst wie bisher die versicherungsmathematischen Gewin-
ne und Verluste, die den so genannten ,Korridor” Gbersteigen, in der GuV-Rechnung als Ertrag bzw. Aufwand.

IFRIC 4 wurde erstmals zum 01. Januar 2006 angewendet. Diese Interpretation legt Kriterien fest, die anzu-
wenden sind, um festzustellen, ob ein Leasingverhaltnis in einer Vereinbarung enthalten ist, die nicht die
Rechtsform eines Leasingverhaltnisses besitzt. Die Anwendung hatte keine Auswirkung auf den Konzernab-
schluss.

Die Anderungen des Anwendungsbereichs von IAS 39 beziiglich der Bilanzierung und Bewertung von
Finanzgarantien, die keine Versicherungsvertrége sind, hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
Von der im Rahmen der Neuregelung des IAS 39 gewahrten Mdglichkeit, finanzielle Vermégenswerte oder
finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten (Fair Value
Option), wurde nicht Gebrauch gemacht.

Im Januar 2006 hat das IASB den IFRS 7 (Financial Instrument: Disclosures) herausgegeben. IFRS 7 bein-
haltet Angabepflichten zur Beurteilung von Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten und ersetzt
den bisherigen IAS 30 bzw. die in IAS 32 geregelten Angabepflichten (Disclosures). IFRS 7 ist flir Geschafts-
jahre, die am 01.01.2007 oder spater beginnen, erstmalig anzuwenden. Die Nordex AG hat von dem Wahl-
recht einer friiheren Anwendung des IFRS 7 keinen Gebrauch gemacht.

Die Gesellschaft erwartet mit Ausnahme zusétzlicher Anhangsangaben keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns aus einer erstmaligen Anwendung dieses
Standards.

IFRIC 8 konkretisiert den Anwendungsbereich von IFRS 2 (Anteilsbasierte Verglitungen). Die Anwendung
der Interpretation gilt erstmals fiir Berichtsjahre, die am oder nach dem 01.05.2006 beginnen. Nordex hat von
dem Wahlrecht einer friheren Anwendung keinen Gebrauch gemacht. Die Auswirkungen dieser Interpreta-
tion auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Nordex-Gruppe werden derzeit untersucht und kénnen
zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht abschlieBend beurteilt werden. IFRIC 9 regelt die Neubeurteilung einge-
betteter Derivate. Nordex geht nicht davon aus, dass die Anwendung dieser Interpretation einen wesentli-
chen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben wird. Die Interpretation gilt
erstmals flir Berichtsjahre, die am oder nach dem 1. Juni 2006 beginnen.

Die Anderung des IAS 1 verlangt zusatzliche Angaben hinsichtlich der Ziele, Methoden und Prozesse im
Zusammenhang mit dem Kapitalmanagement des Konzerns. Nordex geht nicht davon aus, dass die Anwen-
dung dieses Standards einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder den
Cashflow des Konzerns haben wird. Der Standard gilt erstmals fiir Berichtsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2007 beginnen.




Konsolidierungskreis

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 sind neben der Nordex AG alle wesentlichen verbundenen
Unternehmen einbezogen. Die Abschllisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzierungsstichtag aufgestellt wie der Abschluss
des Mutterunternehmens. Als verbundenes Unternehmen gilt ein Unternehmen, auf dessen Geschéafts- und
Finanzpolitik von der Nordex AG direkt oder indirekt ein beherrschender Einfluss ausgetibt werden kann.

Soweit Anteile an Tochterunternehmen fiir die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
untergeordneter Bedeutung sind, werden sie zu Anschaffungskosten bilanziert, da es sich nicht um markt-
gangige Vermogenswerte handelt, fiir die ein Zeitwert zuverlassig ermittelt werden kann. Eine Aufstellung
der nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften ist der Anteilsliste zu entnehmen, die die-
sem Konzernanhang beigefligt ist.

Der Konsolidierungskreis umfasst folgende Gesellschaften:

Name Kapital-/ Kapital-/ Eigenkapital Eigenkapital
Stimm- Stimm- Einzel- Einzel-
rechtsanteil rechtsanteil abschluss (IFRS) abschluss (IFRS)
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
% % ‘000 EURO ‘000 EURO
Nordex AG, Rostock (Konzernobergesellschaft)* - - 138.929 61.405
Nordex Energy GmbH, Norderstedt* 100,0 100,0 18.861 15.009
Nordex Grundstiicksverwaltung GmbH, Norderstedt* 100,0 100,0 52 52
Nordex Energy B.V., Rotterdam /NL 100,0 100,0 -412 -222
Nordex Energy Ibérica S.A., Barcelona/Spanien 100,0 100,0 -1.188 —846
Nordex USA Inc., Arlington, Texas/ USA 100,0 100,0 —-1.485 -1.637
Nordex UK Ltd., Didsbury/United Kingdom 100,0 100,0 -3.810 -1.921
Nordex France S.A.S., La Plaine Saint-Denis/Frankreich 100,0 100,0 -2.440 -6.794
Nordex (Baoding) Wind Power Co. Ltd., Baoding/ VR China 100,0 100,0 1.453 458
Nordex Italia Srl., Mailand/ Italien 100,0 100,0 -987 -501
Nordex (Dongying) Wind Power Equipment Manufacturing Co., Ltd.,
Dongying / VR China 100,0 - 1.491 -
Nordex (Yinchuan) Wind Power Equipment Manufacturing Co. Ltd.,
Yinchuan/ VR China 50,0%* - 4.269*** -

*)  Das Eigenkapital der Gesellschaften wird nach Gewinnabflihrung dargestellt.

**) Der Nordex Energy GmbH steht bei Stimmrechtsgleichheit der beteiligten Gesellschaften die entscheidende Stimme im Board of Directors,
dem héchsten Organ der Gesellschaft, zu.

**%) Entspricht 100 % am Eigenkapital

Die Nordex Energy GmbH halt seit dem Geschaftsjahr 1998/1999 eine Beteiligung in Hohe von 40 % an
der Xi‘an Nordex Wind Turbine Co. Ltd. in der VR China. Da Mehrheitsgesellschafter der chinesische Staat
und somit das Control-Prinzip gemaR IAS 27.12 ff. nicht erfillt ist, wurde diese Beteiligung nicht in den Kon-
solidierungskreis einbezogen. Eine Bilanzierung , at equity” im Rahmen von IAS 28 kommt ebenfalls nicht in
Betracht, da die Nordex Energy GmbH im Sinne von IAS 28.2 keine Mdglichkeit zur Einflussnahme auf die
Geschafts- oder Finanzpolitik der chinesischen Gesellschaft hat. Die Bilanzierung im Konzernabschluss erfolg-
te gemal IAS 39.46 ff. bisher zu Anschaffungskosten. Im Geschéaftsjahr 2006 wurde der Beteiligungsbuch-
wert vollstandig abgeschrieben.

Zwischen der Nordex AG und den konsolidierten inldndischenTochtergesellschaften bestehen steuerrecht-
lich wirksame Ergebnisabfiihrungsvertrdge. Mit den inldndischen Tochtergesellschaften besteht sowohl
koérperschaft-, gewerbe- als auch umsatzsteuerliche Organschaft mit der Nordex AG.

Daruber hinaus wird an dieser Stelle auf die dem Anhang beigefligte Aufstellung des Anteilsbesitzes zum
31.12.2006 verwiesen.




| Konzernanhang

Veranderungen des Konsolidierungskreises

Akquisitionen werden gemaR IFRS 3.14 nach der Erwerbsmethode ausgewiesen. Dementsprechend
werden die Ergebnisse der neu erworbenen Unternehmen im Geschéaftsjahr 2006 erstmalig imWege der Voll-
konsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.

Im Konzernabschluss zum 31.12.2006 wurde die zuvor aus Wesentlichkeitsgriinden nicht konsolidierte
Tochtergesellschaft Nordex Italia Srl., Mailand, erstmals in den Konzernabschluss einbezogen. Die Nordex
Italia Srl. ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Nordex Energy BV, Rotterdam/Niederlande. Gesell-
schaftszweck ist der Vertrieb, das Projektmanagement und der Service von Windenergieanlagen, die von der
Nordex Energy GmbH, Norderstedt, bezogen werden.

Die Nordex (Yinchuan) Wind Power Equipment Manufacturing Co. Ltd., Yinchuan, China, wurde in 2006
mit Vertrag vom 09.11.2005 von der Nordex Energy GmbH, der Ningxia Electric Power Group Co. Ltd. sowie
der NingxiaTanjing Electric Energy Development Group Co. Ltd. mit dem Ziel der Produktion von Windener-
gieanlagen gegriindet. Die Anteile am Registered Capital stellen sich wie folgt dar:

% Anteil Registered Capital Registered Capital*

‘000 USD ‘000 EURO

Nordex Energy GmbH 50 % 3.000 2.493
Ningxia Electric Power Group Co. Ltd. 40 % 2.400 1.995
Ningxia Tanjing Electric Energy Development Group Co. Ltd. 10 % 600 499
100 % 6.000 4.987

*) umgerechnet mit dem Wahrungskurs bei Beteiligungserwerb 1,- USD/0,8311 Euro

Der Nordex Energy GmbH steht bei Stimmrechtsgleichheit der beteiligten Gesellschaften die entschei-
dende Stimme im Board of Directors als hochstem Organ der Gesellschaft zu. Damit verfligt die Nordex
Energy GmbH lber die Stimmrechtsmehrheit, so dass die Nordex (Yinchuan) Wind Power Equipment
Manufacturing Co. Ltd. unter beherrschendem Einfluss und damit in einem Mutter-Tochter-Verhaltnis i.S.v.
IAS 27.13. zur Nordex Energy GmbH steht.

Der Anteil der erworbenen Gesellschaft am Konzernumsatz betrug 8.180 TEuro, das Periodenergebnis
betrug —404 TEuro. Vom Konzernumsatz und vom Periodenergebnis entfallen 50 % auf Dritte.

Von den gesamten Anschaffungskosten (inkl. Anteile Dritter) flr die Anteile entfallen im Griindungszeit-
punkt 3.989 TEuro auf Bareinlagen. Davon entfallen auf die Nordex Energy GmbH 1.495 TEuro. Im Weiteren
wurde Technologie von der Nordex Energy GmbH i.H.v. 998 TEuro Uibertragen.

Die Nordex (Dongying) Wind Power Equipment Manufacturing Co. Ltd. wurde mitVertrag vom 12.10.2006
mit dem Ziel der Entwicklung, Produktion, dem Vertrieb und dem Service von Bauteilen fliir Windenergiean-
lagen gegriindet.

Der Anteil der in 2006 neu gegriindeten Gesellschaft am Konzernumsatz betrug 0TEuro, das Periodener-
gebnis betrug —298 TEuro.

Das mit der Griindung verbundene Reinvermdgen betragt 1.829 TEuro und setzt sich zusammen aus
613 TEuro Bareinlagen und von der Nordex Energy GmbH erbrachten Sacheinlagen i.H.v. 1.216 TEuro.




Kapitalkonsolidierung

Fir erstmals in den Konzernabschluss einbezogeneTochterunternehmen wurde die Kapitalkonsolidierung
nach der Erwerbsmethode zum Erwerbszeitpunkt durchgefiihrt (IFRS 3). Der Erwerbszeitpunkt war gem.
IFRS 3.25 derTag, an dem die Beherrschung des Reinvermdégens und der Geschaftstatigkeit der in den Kon-
solidierungskreis einzubeziehenden Unternehmen auf die Nordex AG lGibergegangen ist. Im Rahmen der Kapi-
talkonsolidierung wurden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem anteiligen Eigenkapital
der Tochterunternehmen verrechnet. Eine Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem anteiligen
Eigenkapital wird, soweit sie auf stillen Reserven oder Lasten beruht, in Hohe der Beteiligungsquote des Kon-
zerns an den stillen Reserven oder Lasten den Vermdgenswerten und Schulden des Tochterunternehmens
zugeordnet. Danach verbleibende aktivische Unterschiedbetrage werden als Geschéfts- oder Firmenwerte
unter den langfristigen Aktiva ausgewiesen. Geschafts- oder Firmenwerte wurden erstmalig im Abschluss
fir das Rumpfgeschaftsjahr zum 31. Dezember 2004 nach den Vorschriften zur 'limited retrospective applica-
tion' gemal IFRS 3.85 behandelt. Danach erfolgt seit dem 01. Oktober 2004 keine Abschreibung mehr tGber
die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer von 15 Jahren wie in den Vorjahren, sondern ein jahrli-
cher Impairment Test.

Sonstige KonsolidierungsmaRnahmen

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung wurden samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen
den einbezogenen Unternehmen in Hohe von 57.445TEuro (31.12.2005: 56.358 TEuro) gegeneinander aufge-
rechnet.

Konzerninterne Transaktionen sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transaktio-
nen wurden eliminiert. Im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden die aus dem konzernin-
ternen Lieferungs- und Leistungsverkehr sowie aus internen Umlagen stammenden Aufwendungen und
Ertrage in Hohe von 180.818 TEuro (01.01.-31.12.2005: 45.489 TEuro) gegeneinander aufgerechnet.

Grundsatze der Wahrungsumrechnung

Die Aktiva und Passiva der auslandischen Konzerngesellschaften, deren funktionale Wahrung nicht Euro
ist, werden zum Bilanzstichtagskurs in Euro umgerechnet. Aufwendungen und Ertrdge werden zu Jahres-
durchschnittskursen umgerechnet. Samtliche kumulierten Unterschiedsbetrage aus der Wahrungsumrech-
nung des Eigenkapitals von auslandischenTochtergesellschaften, die aus Anderungen der Umrechnungskurse
resultieren, werden erfolgsneutral verrechnet und im Eigenkapital separat ausgewiesen.

In auslandischerWahrung lautende Forderungen undVerbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, die nicht
in den Konsolidierungskreis einbezogen worden sind, werden mit Stichtagskursen umgerechnet. Die hier-
aus resultierenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn-und
Verlustrechnung erfasst.

Eine Aufstellung der fiir den Konzern wichtigsten Wechselkurse zum Euro ist nachfolgend dargestellt:

Wechselkurse Durchschnittskurse Jahresendkurse
1,- Euro entspricht fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember

2006 2005 2006 2005
usb 1,2557 1,2387 1,3218 1,1856
GBP 0,6818 0,6826 0,6729 0,6792

RMB 10,0037 9,7429 10,3356 9,6515




(o]
=
©
ds
[=
©
c
S
[}
N
c
]
¥

ANGABEN ZUR BILANZ UND
KONZERN-GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG

Allgemeine Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Flissige Mittel
Die flissigen Mittel beinhalten Kassenbestande und kurzfristige Bankeinlagen mit Laufzeiten von weniger
als drei Monaten.

Geschifts- und Firmenwerte, aktivierte Entwicklungsaufwendungen und sonstige immaterielle Vermégenswerte

Unter den immateriellen Vermogenswerten des Anlagevermogens werden erworbene Lizenzen und
Software sowie Entwicklungskosten neuer bzw. fortentwickelter Windenergieanlagen ausgewiesen. Dartiber
hinaus werden hier die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen maf3geblichen Geschéfts- und
Firmenwerte ausgewiesen.

Die erworbenen immateriellen Vermdgenswerte (Ausnahme: Geschafts- und Firmenwerte) werden mit
ihren Anschaffungskosten aktiviert und planmaéaRig linear lber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer oder
hochstens bis zum Erldschen des Rechts abgeschrieben.

Entwicklungskosten werden aktiviert, wenn der Konzern die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung
des immateriellenVermogenswerts, damit dieser zur internen Nutzung oder zum Verkauf zur Verfligung steht,
sowie die Absicht, den immateriellen Vermdgenswert fertig zu stellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen,
nachweisen kann. Ferner muss die Generierung eines kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens durch den Ver-
mogenswert, die Verfligbarkeit von Ressourcen zur Vollendung des Vermdgenswerts und die Fahigkeit, die
demVermogenswert wahrend seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben zuverlassig ermitteln zu kénnen,
belegt werden. Die Herstellungskosten fiir diese Vermdgenswerte umfassen alle direkt dem Herstellungspro-
zess zurechenbaren Kosten sowie die produktionsbezogenen Gemeinkosten. Finanzierungskosten werden
nicht aktiviert. Die aktivierten Entwicklungskosten werden linear tiber den Zeitraum abgeschrieben, tber den
Umsatze aus dem jeweiligen Projekt erwartet werden, langstens tber 5 Jahre.

Bei der Abschreibung derimmateriellenVermogenswerte wurden folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer Abschreibungssatz
Aktivierte Entwicklungskosten 5 Jahre 20 %
Lizenzen, Software und ahnliche Rechte 2-5 Jahre 20-50 %




Liegen Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vor und liegt der erzielbare Betrag unter den fortgefiihr-
ten Anschaffungs- oder Herstellungskosten, werden die immateriellen Vermogenswerte aulBerplanmaldig
abgeschrieben. Bei Fortfall der Griinde fir Wertminderungsaufwendungen werden entsprechende Zu-
schreibungen vorgenommen. Anhaltspunkte fiir Wertminderungsaufwendungen kénnen z. B. Uberalterung,
Beschadigungen, Preisverfall oder Marktzinsanderungen sein.

Die Geschéfts- und Firmenwerte wurden im Geschaftsjahr 2003/2004 in Ubereinstimmung mit IFRS
3.79 letztmalig planmaRig abgeschrieben. Seit dem Rumpfgeschéaftsjahr zum 31. Dezember 2004 wird ent-
sprechend IAS 36 ein jahrlicher Wertminderungstest (Impairment Only Approach) durchgefiihrt. AuR3er-
planmaRige Abschreibungen wurden im Geschaftsjahr 2006 nicht vorgenommen, da der erzielbare Betrag
fir die Nordex Energy GmbH Utber dem Buchwert des Firmenwerts liegt. Der erzielbare Betrag fiir die
Nordex Energy GmbH ist auf Basis des Ertragswerts flr die Gesellschaft ermittelt worden. Die Cashflow-
Projektionen beruhen auf den vom Vorstand genehmigten Budgets einer Drei-Jahres-Periode. Die Cashflows
jenseits der Drei-Jahres-Periode sind auf Basis einer stetigen Wachstumsrate von 1% p.a. extrapoliert.
Diese liegt deutlich unter der langfristigen Durchschnittswachstumsrate des Marktsegments der Nordex
Energy GmbH. Die Budgets berticksichtigen Bruttomargen auf Verbesserungseffekte wegen zusatzlicher
Effizienz. Der vom Vorstand in der Zukunft erwartete Umsatzanstieg beriicksichtigt die deutlich verbes-
serte Marktposition in Verbindung mit dem Produktangebot der Gesellschaft.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten aktiviert und, soweit abnutzbar, um planmaéaRige Abschrei-
bungen vermindert. Die Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer derVermogens-
werte linear vorgenommen.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstanden wird gemafR IAS 17 dann dem Leasingnehmer
zugerechnet, wenn dieser im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken aus
dem Leasinggegenstand tragt. Sofern die wesentlichen Chancen und Risiken bei der Nordex AG liegen, erfolgt
eine Aktivierung zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses in Hohe des beizulegenden Wertes des Leasing-
gegenstandes bzw. des niedrigeren Barwerts der Mindestleasingzahlungen. Der Leasinggegenstand wird
linear UGber die voraussichtliche Nutzungsdauer bzw. gegebenenfalls (iber die klirzere Vertragslaufzeit abge-
schrieben (IAS 17).
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Fiir die Anschaffung von Anlagevermdgen gewahrte Investitionszuschiisse und -zulagen werden in Uber-
einstimmung mit IAS 20.24 als Minderung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten behandelt.

Bei der Abschreibung der Sachanlagen wurden folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer Abschreibungssatz
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten (Abschreibung nur auf Bauten) 10-33 Jahre 3-10 %
Technische Anlagen und Maschinen 3-16 Jahre 6,25-33,33 %
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-18 Jahre 5,56-50 %

Liegen Anhaltspunkte flir eine Wertminderung vor und liegt der erzielbare Betrag unter den fortgeflihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, werden die Sachanlagen auRerplanmaRig abgeschrieben. Sind die
Grilinde firWertminderungsaufwendungen entfallen, werden entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst.
Wesentliche Erneuerungen und Verbesserungen werden aktiviert.

Fremdkapitalkosten
Fremdkapitalkosten werden grundsétzlich in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

Finanzanlagen

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Eigenkapitalinstrumente werden, da kein aktiver Markt vorliegt
und deren beizulegender Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, mit ihren Anschaffungskosten abzlig-
lichWertminderungsaufwendungen ausgewiesen. Ausleihungen werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Fiir die Ermittlung der Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten wird in der Regel die Durchschnittsmethode angewendet. Die Herstellungs-
kosten umfassen Vollkosten (IAS 2); sie werden auf der Grundlage einer Normalbeschéaftigung ermittelt. Im
Einzelnen enthalten die Herstellungskosten neben den direkt zurechenbaren Produktionskosten die Material-
und Fertigungsgemeinkosten einschlieBlich fertigungsbedingter Abschreibungen und Altersversorgungsauf-
wendungen. Darliber hinaus sind fertigungsbezogene Verwaltungsgemeinkosten in die Herstellungskosten
eingeflossen. Fremdkapitalkosten werden nicht als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert
(IAS 23). Bestandsrisiken im Zusammenhang mit einer geminderten Verwertbarkeit wird durch angemesse-
ne Wertabschldge Rechnung getragen. Ist der NettoverduBerungswert der Vorrate zum Abschlussstichtag
niedriger als deren Buchwert, werden die Vorrate auf den NettoverdauRerungswert abgeschrieben. Soweit
bei friher abgewerteten Vorraten der NettoverdulBerungswert angestiegen ist, wird die daraus resultierende
Wertaufholung als Minderung des Materialaufwands (Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe) oder Bestandserho-
hung (unfertige, fertige Erzeugnisse) erfasst.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie andere Forderungen werden zum Nennbetrag ange-
setzt. Erkennbare Risiken sind durch angemessene Einzelwertberichtigungen berlicksichtigt, die auf indivi-
dueller Risikoeinschatzung sowie aufgrund von Erfahrungswerten ermittelt werden.

Die Bilanzierung von kiinftigen Forderungen aus Fertigungsauftragen ist nach der Percentage-of-Comple-
tion-Methode gem. IAS 11 vorgenommen worden, soweit ein kundenspezifischer Fertigungsauftrag vorlag.
Dabei wird eine anteilige Gewinnrealisierung entsprechend dem Fertigstellungsgrad vorgenommen, wenn
eine Ermittlung des Fertigungsgrades, der Gesamtkosten und der Gesamterldse der jeweiligen Auftrage im
Sinne von IAS 11 zuverlassig moglich ist. Der Fertigstellungsgrad der einzelnen Auftrage wird nach dem
Cost-to-Cost-Verfahren (IAS 11.30a) ermittelt. Unter den genannten Voraussetzungen werden entsprechend
dem Fertigstellungsgrad anteilig die Gesamauftragserlose realisiert. Die Auftragskosten umfassen dem Auf-
trag direkt zurechenbare Kosten und Teile der Gemeinkosten. In Fremdwahrung valutierende Forderungen
werden zum Mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.




Ertragsteuern/Latente Steuern
Ertragsteuern werden gemafd den steuerrechtlichen Bestimmungen der Lander, in denen der Konzern
tatig ist, ermittelt.

Latente Steuern werden auf unterschiedliche Wertansatze der Vermdgenswerte und Schulden in der
Konzernbilanz und den Steuerbilanzen der Einzelgesellschaften gebildet, soweit diese unterschiedlichen
Wertansatze kiinftig zu einem hoheren oder niedrigeren zu versteuernden Einkommen fiihren, als dies unter
MaRgabe der Konzernbilanz der Fall wére (temporare Bewertungsdifferenzen).

Die aktiven latenten Steuern umfassen auch Steuerminderungsanspriiche, die sich aus der erwarteten
kiinftigen Nutzung bestehender inlandischer steuerlicherVerlustvortrage ergeben und deren Realisierung mit
ausreichender Sicherheit gewahrleistet ist.

Die latenten Steuern wurden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die in den einzelnen Ladndern zum Rea-
lisationszeitpunkt gelten bzw. erwartet werden. Fiir die Berechnung der inlédndischen latenten Steuern auf
unterschiedliche Wertanséatze der Vermdgenswerte und Schulden wurde ein Steuersatz von 40 % herange-
zogen. Die aktiven latenten Steuern fir inlandische steuerliche Verlustvortrdge wurden mit einem Steuersatz
von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag fiir Kérperschaftsteuer sowie 16,67 % flir Gewerbesteuer ermittelt.

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden grundsétzlich gemal 1AS 19 nach
dem international Giblichen Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) berechnet. Danach
werden der Ermittlung des Verpflichtungsumfangs erwartete zukiinftige Gehalts- und Rentensteigerungen
sowie weitere versicherungsmathematische Annahmen zugrunde gelegt.

Rickstellungen fiir Ertragsteuern und sonstige Riickstellungen

In den Riickstellungen fir Ertragsteuern und sonstigen Riickstellungen sind alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe ihres wahrscheinlichen Eintritts bertcksichtigt. Die Bewertung erfolgte
auf der Grundlage gewissenhafter Schatzungen. Eine Abzinsung langfristiger Rickstellungen, bei denen der
Zeitpunkt des Mittelabflusses feststeht, wurde vorgenommen.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasingvertragen werden in Hohe des Barwerts der Leasingraten passiviert.

Abweichend vom Bilanzausweis im Konzernabschluss des vorangegangenen Geschéftsjahrs erfolgt im
Konzernabschluss zum 31.12.2006 der Ausweis der projektbezogenen nachlaufenden Kosten, der Personal-
rickstellungen und der Rickstellungen fiir ausstehende Rechnungen nicht mehr innerhalb der Bilanzposi-
tion sonstigen Riickstellungen, sondern als abgegrenzte Schulden innerhalb der Bilanzposition Verbindlich-
keiten. Die Abgrenzung zwischen Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten erfolgt nach IAS 37.11.
Hiernach sind die abgegrenzten sonstigen Schulden alsTeil der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige Verbindlichkeiten auszuweisen. Bei den abgegrenzten Schulden handelt es sich um
Schulden, die sich aus der Lieferung von Glitern und der Erbringung von Dienstleistungen ergeben. Hierzu
gehoren auch an Mitarbeiter geschuldete Betrage. Sie unterscheiden sich von den Riickstellungen durch den
wesentlich héheren Grad der Sicherheit hinsichtlich der Hohe und des Zeitpunkts der Erfillung (IAS 37.11b).
In den projektbezogenen nachlaufenden Kosten sind im Wesentlichen Kosten fiir Gewahrleistungsversiche-
rungen, Avalprovisionen und Kosten flir Nacharbeiten enthalten. In den Personalverbindlichkeiten sind Ver-
bindlichkeiten wegen nicht in Anspruch genommenem Urlaub, Urlaub- und Weihnachtsgeld sowieTantiemen
und Beitrage zu Berufsgenossenschaften enthalten. Um die Vergleichbarkeit mit der Vorjahres-Konzernbilanz
herzustellen, wurde der Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
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Sicherungspolitik und Finanzinstrumente

Das operative Geschéaft sowie die Finanzierungstransaktionen der Nordex AG als international tatige Unter-
nehmensgruppe unterliegen Finanzrisiken. Hierbei handelt es sich um Risiken, die sich insbesondere aus
Wechselkursschwankungen ergeben. Zur Begrenzung dieser Risiken werden teilweise derivative Finanzin-
strumente eingesetzt. Ein Halten solcher Instrumente zu Spekulationszwecken ist nicht zuldssig. Der Abschluss
dieser Geschafte erfolgt zentral bei der Nordex AG als Konzernobergesellschaft.

Geschaftspartner von Unternehmen des Nordex-Konzerns bei Kontrakten lber derivative Finanzinstru-
mente sind ausschliellich in- und auslandische Banken mit einwandfreier Bonitat. Durch diese Kontrahenten-
Anforderung werden Ausfallrisiken der Zahlungsverpflichtungen vonVertragspartnern weitgehend abgesichert.

Alle Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten unterliegen einer strengen Uberwachung, die ins-
besondere durch eine strikte Funktionstrennung, Abwicklung und Kontrolle gewahrleistet ist.

Derivative Finanzinstrumente

Dient das Derivat der Wahrungssicherung erwarteter zuklinftiger Zahlungsein- oder -ausgénge in Fremd-
wéahrung und sind die Voraussetzungen fir Hedge-Accounting gegeben (Cashflow-Hedge), so werden
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des derivativen Finanzinstruments in Anlehnung an IAS 39
erfolgsneutral in die sonstigen Eigenkapitalbestandteile (Rlicklage flir Cashflow-Hedges) eingestellt. Sind die
Voraussetzungen flir Hedge-Accounting dagegen ausnahmsweise nicht gegeben, so erfolgt die Fair-Value-
Bewertung des derivativen Finanzinstruments erfolgswirksam.

Die Gesellschaft hat Ausleihungen begeben und ist Verbindlichkeiten eingegangen, die jeweils zu festen
Zinsen vertraglich abgeschlossen sind. Gesonderte Instrumente zum Management des Zinsédnderungsrisi-
kos setzt der Konzern nicht ein.

Ausfallrisiken bzw. Risiken, dass Vertragspartner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen, wird
grundsatzlich im Vorwege der Auftragsannahme durch ein standardisiertes Genehmigungsverfahren begeg-
net. Insbesondere erfolgt die Auftragsannahme grundsétzlich nur dann, wenn die Projektfinanzierung durch
Kreditinstitute sichergestellt ist. Darliber hinaus sehen die Vertrage vor, dass laufende Anzahlungen entspre-
chend dem jeweiligen Projektfortschritt zu leisten sind.

Die Hohe der fir den Konzern bestehenden Ausfallrisiken ergibt sich aus dem gesamten Forderungsbe-
stand abzuglich der bereits erhaltenen Zahlungen.

Fur die Sicherungspolitik im Bereich langfristige Finanzverbindlichkeiten wird auf die Ausfiihrungen unter
Punkt (17) Langfristige Finanzverbindlichkeiten verwiesen.

Umsatzerlose

Die Umsatzerl6se umfassen Erlose aus der VeraulRerung von Windenergieanlagen, aus der kundenbezo-
genen Fertigung sowie Erlése aus Dienstleistungsvertragen. Die Umsatzerlése aus der Verauf3erung von
Windenergieanlagen werden grundsatzlich bei Inbetriebnahme realisiert. Bei kundenbezogener Fertigung
werden die Umsatze nach der Percentage-of-Completion-Methode dem Leistungsfortschritt entsprechend
erfasst, wenn a) ein rechtsverbindlicher Kaufvertrag vorliegt, b) alle notwendigen Baugenehmigungen vor-
liegen, c) der Netzanschluss bzw. ein Netzanschlussvertrag vorhanden ist, d) verbindliche Finanzierungszu-
sagen vorliegen sowie e) die vereinbarte Anzahlung durch den Kunden geleistet worden ist. Die Erlose aus
Dienstleistungsvertragen werden realisiert, wenn die Dienstleistung erbracht ist.




Betriebliche Aufwendungen und Ertrage

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verur-
sachung ergebniswirksam. Pauschale Rickstellungen fiir Gewahrleistungen werden zum Zeitpunkt der
Realisierung der entsprechenden Umsatzerldse gebildet. Entwicklungsaufwendungen werden im Jahr ihres
Anfalls als Aufwand erfasst, sofern sie nicht nach IAS 38 zu aktivieren sind. Zinsertrdge und -aufwendungen
werden periodengerecht erfasst.

Materialaufwand/Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abweichend zum vorangegangenen Geschaftsjahr werden die Aufwendungen fiir Fremdpersonal nicht
im Materialaufwand, sondern in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. DasVorjahr wurde
entsprechend angepasst.

Sonderbelastungen
Im Geschaftjahr 2006 haben keine Sonderaufwendungen das Ergebnis belastet. In 2005 betrugen die
Sonderbelastungen im Saldo - 5.391 TEuro.

Verwendung von Schatzungen und wesentlichen Ermessensentscheidungen

Die Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit IFRS erfordert vom Management Annahmen
und Schéatzungen, die Auswirkungen auf ausgewiesene Betrdge und damit im Zusammenhang stehende
Angaben haben. Obwohl diese Schatzungen nach bestem Wissen des Managements basierend auf den
gegenwartigen Ereignissen und MaRnahmen erfolgen, kann es bei den tatsachlichen Ergebnissen zu
Abweichungen von diesen Schatzungen kommen.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche
Quellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des
nachsten Geschaftsjahrs eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden
erforderlich sein wird, betreffen folgende Positionen:

Der Konzern Gberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschéfts- oder Firmenwert wertgemindert ist.
Dies erfordert eine Schatzung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten, denen der
Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss der Konzern die voraus-
sichtlichen kiinftigen Cashflows aus der Zahlungsmittel generierenden Einheit schatzen und dartber hinaus
einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Zum 31.12.2006
betrug der Buchwert des Geschéafts- und Firmenwerts 9.960 TEuro (31.12.2005: 9.960 TEuro). Weitere Einzel-
heiten hierzu sind unter den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden bei den immateriellen Vermogens-
werten zu finden.

Der Konzern priift mindestens einmal jahrlich den Wertansatz der aktivierten Entwicklungskosten. Der
Vorstand geht bei der Abschreibung von aktivierten Entwicklungskosten grundsatzlich von einer Nutzungs-
dauer von finf Jahren aus. Darliber hinaus wird der voraussichtliche wirtschaftliche Nutzen der Entwicklung
ermittelt, indem die Nutzungswerte der Zahlungsmittel generierenden Einheiten geschatzt werden, denen
die aktivierten Entwicklungskosten zugeordnet sind. Technisch tberholte EntwicklungsmalBnahmen der
Vergangenheit werden wertgemindert. Der Konzern hat zum 31.12.2006 Entwicklungskosten in Hohe von
11.731TEuro aktiviert (31.12.2005: 11.273TEuro). Im Berichtsjahr 2006 wurden aufgrund von technischen Anpas-
sungen aktivierte Entwicklungskosten ausVorjahren in Hohe von 85TEuro (Vorjahr: 1770TEuro) abgeschrieben.

Die Nordex AG aktiviert latente Steuern auf Verlustvortrage der Konzernobergesellschaft. Die Ermittlung
des latenten Steueranspruchs beruht auf einer Mittelfristplanung flir den deutschenTeil der Nordex-Gruppe
unter Berlicksichtigung von der Unsicherheit kiinftiger Entwicklung Rechnung tragenderWertberichtigungen.
Zum 31.12.2006 betragen die latenten Steuern auf Verlustvortrage 31.700 TEuro (31.12.2005: 26.000 TEuro).
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(1) Fliissige Mittel

In diesem Bilanzposten sind nahezu ausschlieRlich Guthaben bei Kreditinstituten enthalten. Von den fliis-
sigen Mitteln sind 738 TEuro (31.12.2005: 393TEuro) auf einem Treuhandkonto bei einer Bank eingezahlt und
nur teilweise frei verfugbar.

(2) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Bruttoforderungen aus Lieferungen und Leistungen 36.419 28.276
abzgl. Wertberichtigungen -7.089 -6.481
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (netto) 29.330 21.795

Forderungen wurden im Berichtsjahr in Hohe von 3.192TEuro (31.12.2005: 4.905TEuro) einzelwertberich-
tigt bzw. ergebnisbelastend ausgebucht.

Unter diesem Posten sind auch unfertige Auftrdge ausgewiesen, die nach der Percentage-of-Completion-
Methode gem. IAS 11 bilanziert werden. Der Posten setzt sich aus den bis zum Bilanzstichtag aufgelaufenen
Auftragskosten und den anteilig entsprechend der Cost-to-Cost-Methode realisierten Auftragsgewinnen fiir
die jeweiligen Auftrdge zusammen. Erhaltene Anzahlungen fiir die bilanzierten Auftrdge wurden abgesetzt.
Auftrage, aus denen sich per Saldo ein Verlust ergibt, wurden im Rahmen einer verlustfreien Bewertung
bericksichtigt. Die Restlaufzeiten betragen, wie im Vorjahr, jeweils weniger als ein Jahr.

Im Rahmen der verlustfreien Bewertung wurden auf kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen im
Geschaftsjahr 2006 Abwertungen in Hohe von 1.202TEuro (31.12.2005: 221 TEuro) vorgenommen.




Die Forderungen aus Fertigungsauftragen entwickelten sich unter Berlicksichtigung der Vorjahreswerte

wie folgt:

31.12.2006 31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Aufgelaufene Auftragskosten 241.507 150.793
Anteilig realisierte Auftragsgewinne inkl. Vortragseffekt 20.879 8.239
Zwischensumme 262.386 159.032
Abziiglich erhaltener Anzahlungen -214.110 —-137.863
48.276 21.169

(3) Vorrate
31.12.2006 31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 82.791 45.811
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen und Waren 47.796 16.247
Geleistete Anzahlungen 10.610 8.993
141.197 71.051

Bei den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen handelt es sich imWesentlichen umVorrate der Nordex Energy GmbH,
die nicht einzelnen Windenergieanlagen zuzuordnen sind. Die unfertigen Erzeugnisse und Leistungen be-
treffen im Bau befindliche Windenergieanlagen sowie Vorleistungen fur Projektentwicklungen, Rechte und
Infrastruktur. Im Zusammenhang mit der Errichtung vonWindenergieanlagen, flir die zum Bilanzstichtag kein
kundenspezifischer Auftrag vorlag bzw. die Anarbeitung zu gering war, ist eine auftragsbezogene Zuordnung

unterlassen worden.

Der Buchwert der Vorrate beinhaltet Abwertungen in Hohe von 5.646 TEuro (31.12.2005: 5.004 TEuro).
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(4) Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Die kurzfristigen Finanzanlagen betreffen im Wesentlichen die innerhalb eines Jahres félligen Teilbetréage
von zwei langfristigen Darlehen 1.117 TEuro (31.12.2005: 635 TEuro) sowie Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen, die nichtin den Konsolidierungskreis der Nordex AG einbezogen sind 181TEuro (31.12.2005: 80TEuro).

(5) Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO
Rechnungsabgrenzungsposten 637 981
Forderungen gegen nicht konsolidierte verbundene Unternehmen und Beteiligungen 3.553 4.981
Steuererstattungsanspriiche 5.013 2.637
Bonusanspriiche gegen Lieferanten 600 1.178
Kautionen 529 553
Versicherungsanspriiche 785 1.843
Ausgereichte Darlehen fiir Projektentwicklungsaktivitaten 1570 1.960
Debitorische Kreditoren 1.403 1.924
Sonstige 3.722 1.084
Sonstige kurzfristige Vermégensgegenstande (brutto) 17.812 17.140
abziiglich Wertberichtigungen -2.739 -1.5689
Sonstige kurzfristige Verm6gensgegenstande (netto) 15.073 15.652

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen, wie im Vorjahr, im Wesentlichen Vorauszahlungen
fir Versicherungen. Die Restlaufzeit betrégt, wie im Vorjahr, weniger als ein Jahr.

Die Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen betreffen den Lieferungs- und Leistungsverkehr
mit den nicht konsolidierten Auslandstdchtern sowie deren Finanzierung. Die Restlaufzeiten liegen, wie im
Vorjahr, unter einem Jahr.

(6) Sachanlagen
Die aktivierten Sachanlagen einschlielich des bilanzierten Finanzierungsleasings setzen sich wie folgt
zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 12.531 12.816
Technische Anlagen und Maschinen 5.570 3.586
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 6.011 4.914
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 3.725 65
27837 21.381

Mit Datum 03.12./05.12.2001 hat die Nordex Energy GmbH mit der Atria Grundstlickverwaltungsgesell-
schaft mbH & Co. Objekt Rostock KG einen Leasingvertrag liber die Anmietung einer Produktionshalle und
eines Verwaltungsgebaudes abgeschlossen. Darliber hinaus haben die Parteien mit Datum von 06. Dezem-
ber 2001 einen Ankaufsrechtsvertrag in Form eines aufschiebend bedingten Kaufvertrages geschlossen, der
vorsieht, dass die Kaufoption zum Ende der Mietzeit oder zum Ende des 15. Mietjahres ausgelibt werden
kann. Dieser Leasingvertrag wird als Finance Lease behandelt. Der im Anlagevermdgen ausgewiesenen
Produktionshalle und dem Verwaltungsgebaude (Nettobuchwert zum 31. Dezember 2006: 7.400 TEuro) ste-
hen unter den sonstigen Verbindlichkeiten Verpflichtungen aus kiinftigen Leasingzahlungen von 8.079 TEuro
gegenuber. Aus dem Leasingvertrag fur die Anmietung der Produktionshalle und des Verwaltungsgebaudes
werden in den Folgeperioden folgende Leasingzahlungen fallig:




Leasingzahlungen in Folgejahren < 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre

‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO
Leasingzahlungen 673 2.690 6.726
i.V. 673 2.690 7.398
Abzinsungsbetrage 21 432 2.926
i.V. 21 432 3.326
Barwert 652 2.258 3.800
i.V. 652 2.258 4.072

Verfligungsbeschréankungen fiir das bilanzierte Sachanlagevermdgen haben im Geschéftsjahrin Form von
Grundschulden in Héhe von 11,2 Mio. Euro (Vorjahr 11,2 Mio. Euro) auf Grundstiicke der Gondelfertigung in
Rostock bestanden.

Die wesentlichen Leasingvertrdge beinhalten neben der aktivierten Immobilie insbesondere Kraftfahrzeuge
(Operate Lease).

Zum Bilanzstichtag 2006 ist die Nordex-Gruppe keinerlei Verpflichtung fiir den Erwerb von Sachanlagen
eingegangen.

(7) Geschafts- oder Firmenwerte
Zum Firmenwert vergleiche die Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unter den
immateriellen Vermogenswerten. Die Firmenwerte betragen unverandert zum Vorjahr 9.960 TEuro.

(8) Aktivierte Entwicklungskosten

Zum Bilanzstichtag sind Entwicklungskosten vor Abschreibungen in Hohe von 24.726 TEuro (31.12.2005:
21.497TEuro) nach IAS 38 ausgewiesen. Im Geschéaftsjahr 2006 wurden Entwicklungsaufwendungen in Hohe
von 6.820 TEuro neu aktiviert; zuséatzliche im Geschaftsjahr 2006 angefallene Entwicklungsaufwendungen in
Hohe von 4.428 TEuro (Vorjahr 3.338 TEuro) erflllten nicht die Kriterien flr eine Aktivierung.

(9) Sonstige immaterielle Vermogenswerte
Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 10.861 10.533
abzgl. kumulierte Abschreibungen -9.985 -8.210
Sonstige immaterielle Vermégenswerte (netto) 876 2.323

Die Abschreibungen auf die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte betrugen im Geschaftsjahr 2006
1.745TEuro (31.12.2005: 1.703TEuro).

Innerhalb der Konzessionen, gewerblichen Schutzrechte und dhnlichen Rechte wird eine entgeltlich
erworbene Lizenz der Firma REpower Systems AG ausgewiesen, die zum Bilanzstichtag vollstdndig abge-
schrieben ist. Auf Grund der Lizenzist die Nordex Energy GmbH in der Lage, die Anlagen der Baureihe S70/S77
herzustellen und zu vertreiben. Weiterhin stellt diese Lizenz eine Grundlage fiir die Weiterentwicklung dieser
Baureihe dar.

Verpflichtungen fiir den Erwerb von immateriellen Vermégenswerten zum Bilanzstichtag ist die Nordex-
Gruppe nicht eingegangen.




(10) Langfristige Finanzanlagen
Die langfristigen Finanzanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Beteiligungen 3.796 5.666
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.148 1.153
Sonstige Ausleihungen 2.212 2.954
7.156 9.773

In den sonstigen Ausleihungen wird der langfristigeTeil eines Darlehens in Hohe von 3.272TEuro ausge-
wiesen, das in Hohe von 2.212TEuro eine Laufzeit von langer als einem Jahr hat.
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Die Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Nordex Energy Equipment Services (Shanghai) Co Ltd. 188 188
Nordex Italia Srl. 0 10
Nordex Windpark Beteiligung GmbH 25 25
natcon7 GmbH 21 21
Nordex Windpark Verwaltung GmbH 25 25
Quingdao Huawei Wind Power Co. Ltd. 3.506 4.592
Nordex Hellas Monoprosopi EPE 18 19
Xi‘an Nordex Wind Turbine Co. Ltd. 0 758
Atria Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Rostock KG 5 5
Sonstige 8 23
3.796 5.666

Darlber hinaus wird an dieser Stelle auf die dem Anhang als Anlage beigefligte Aufstellung des Anteils-
besitzes zum 31. Dezember 2006 verwiesen.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, betreffen ein Darlehen
an die Atria Grundstlickverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Rostock KG im Zusammenhang mit dem
Leasingvertrag tuber die Anmietung einer Produktionshalle und eines Verwaltungsgebaudes.

Die 40%-ige Beteiligung an der Xi‘an Nordex Wind Turbine Co. Ltd. wurde im Berichtsjahr vollstandig
abgeschrieben. Darliber hinaus wurde die Beteiligung an der Qingdao Huawei Wind Power Co. Ltd. in Hohe
von 1.087 TEuro wertberichtigt. Die Wertberichtigung auf die Beteiligung an der Xi’an tragt dem Umstand
Rechnung, dass diese Gesellschaft zukilinftig nicht mehr zum operativen Geschaft der Nordex-Gruppe bei-
tragt. Die Wertberichtigung auf die Anteile an der Quingdao ergab sich aufgrund verminderter Ertragserwar-
tungen dieser Gesellschaft.

(11) Sonstige langfristige Vermogenswerte
Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Sonstige langfristige Anspriiche 620 620
Grundstiick 0 110
Kautionen 137 137
Sonstige langfristige Forderungen gegeniiber Kunden 320 0

1.077 867




(12) Latente Steueranspriiche und Latente Steuerschulden
Die Entwicklung der Bilanzpositionen Latente Steueranspriiche und Latente Steuerschulden ist unter Punkt
(30) Ertragsteuern dargestellt.

(13) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit von weni-
ger als einem Jahr.

(14) Ruckstellungen fiir Ertragsteuern

Die Riickstellungen fiir Ertragsteuern betreffen in Hohe von 576 TEuro ausgesetzte Steuerbetrdage im
Zusammenhang mit der abgeschlossenen Betriebsprifung bei der Nordex AG sowie den inlandischen zum
Organkreis der Muttergesellschaft gehdrenden verbundenen Unternehmen fiir die Geschaftsjahre 1999, 2000
und 2001. Dariiber hinausgehende Riickstellungen in Hohe von 633 TEuro entfallen auf franzésische Ertrag-
steuern.

(15) Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

01.01.2006 Verbrauch Abzinsung Auflosung Zufilhrung Umbuchung 31.12.2006
‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO

Einzelgarantie 15.776 6.977 110 1.975 8.030 0 14.964
Pauschalgarantie, Service, Wartung 18.506 9.580 0 21 7338 0 16.053
Ubrige 916 241 0 383 3.002 0 3.294

35.198 16.798 110 2.569 18.370 0 34.311

Die Bildung der sonstigen Riickstellungen ist in Ubereinstimmung mit IAS 37 vorgenommen worden. Es
handelt sich um Verpflichtungen, die rechtlich oder wirtschaftlich bestehen, deren Ausgleich wahrscheinlich
zu einem Abfluss von wirtschaftlichen Ressourcen fiihrt und deren Hohe zuverlassig geschatzt werden kann.

Langfristige Riickstellungen in Hohe von 3.057 TEuro (31.12.2005: 3.451TEuro), fiir die konkrete Zahlungs-
plane bestehen, wurden abgezinst. Die Abzinsung erfolgte mit einem Rechnungszinsfuld von 4%. Der
Zeitpunkt des Abflusses der wirtschaftlichen Ressourcen im Zusammenhang mit den Auftragsriickstellungen
(Einzelgarantien, Pauschalgarantie, Service und Wartung) kann nicht abschlieBend bestimmt werden.

Die Ubrigen Riickstellungen beinhalten Aufwendungen fiir die Hauptversammlung, die Jahresabschlisse
und den Konzernabschluss der Nordex-Gruppe und deren Priifung sowie flir Prozessrisiken.

Im Gegensatz zum Vorjahresausweis sind Rickstellungen fiir nachlaufende Kosten, die Personalriickstel-
lungen (Rlckstellungen fir ausstehenden Urlaub, Tantiemen und Berufsgenossenschaftsbeitrage) und
Rickstellungen fur ausstehende Rechnungen als abgegrenzte Schulden innerhalb der kurzfristigen sonsti-
gen Verbindlichkeiten ausgewiesen worden (siehe hierzu auch die Ausfiihrungen innerhalb der Allgemeinen
Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden). Die Hohe der auf das Vorjahr entfallenden abge-
grenzten Schulden betragt 19.625 TEuro. Der Vorjahresbetrag wurde entsprechend angepasst.
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(16) Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Rechnungsabgrenzungsposten 1.693 2.369
Verbindlichkeiten gegen nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 14 245
Sonstige Steuerverbindlichkeiten 15.708 4.772
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 1725 1.165
Erhaltene Anzahlungen 139.411 16.322
Devisentermingeschafte/Devisenswaps 333 0
Abgegrenzte Schulden 23.843 19.625
Sonstige 3.327 1.176
186.054 45.674

Nordex hat zum Bilanzstichtag den Ausweis der kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten um abgegrenzte
Schulden erweitert. Im Vorjahresabschluss waren diese unter den sonstigen Rickstellungen ausgewiesen.
Hiervon betroffen sind projektbezogene nachlaufende Kosten in Héhe von 18.022 TEuro (31.12.2005:
16.378 TEuro). Darlber hinaus sind in Abweichung zum Vorjahr unter den sonstigen Verbindlichkeiten Personal-
verbindlichkeiten i.H.v. 5.399 TEuro (31.12.2005: 2.846 TEuro) und Verbindlichkeiten flir ausstehende Rechnun-
gen i.H.v. 422 TEuro (31.12.2005: 401 TEuro) ausgewiesen. Der Vorjahresbetrag wurde entsprechend angepasst.

Devisentermingeschafte/Devisenswaps

Zum Bilanzstichtag lag ein Devisentermingeschaft vor. Die Absicherung des Grundgeschéaftes erfolgt im
Rahmen eines Cashflow-Hedge (Absicherung der Schwankungen zukinftiger Zahlungsstrome). Das Grund-
geschaft betrifft den Verkauf eines Windparks in GroRbritannien. Das abgesicherte Risiko ist dasWechselkurs-
risiko von GBP zu Euro. Das Geschaft [auft bis 15.03.2007. Zum 31. Dezember 2006 betragt der beizulegende
Zeitwert des Devisentermingeschafts 6.867 TEuro (6.538 TEuro im Abschlusszeitpunkt). Dieser Betrag basiert
auf dem durch die Bank bestatigten Marktwert. Das Geschéaft ist zur Absicherung des Cashflows bestimmt
und wird als effektiv eingestuft. Daher wird die Veranderung des beizulegenden Zeitwerts (-392TEuro) erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst.

Zum Bilanzstichtag lagen zwei Devisenswaps vor. Das Grundgeschaft betrifft den Verkauf eines Windparks
in China. Das abgesicherte Risiko ist das Wechselkursrisiko von USD zu Euro. Die Devisenswaps haben eine
Laufzeit bis 22.01.2007 bzw. 28.02.2007. Zum 31.12.2006 betrug der beizulegende Zeitwert der Devisenswaps
1.327 TEuro (1.323 TEuro im Abschlusszeitpunkt). Dieser Betrag basiert auf den durch die Bank bestatigten
Marktwerten. Das Geschaft ist zur Absicherung des Cashflows bestimmt und wird als effektiv eingestuft. Daher
wird die Veranderung des beizulegenden Zeitwerts (-4 TEuro) erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt im Wesentlichen im Voraus vereinnahmte Erlose aus
langfristig mit Kunden geschlossenen Servicevertragen.

(17) Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 1.199 TEuro (31.12.2005: 7.057 TEuro) betreffen in An-
spruch genommene Barkreditlinien. Zum Bilanzstichtag 2006 bestanden nicht ausgenutzte Bar-/Avalkredit-
linien von 18.354TEuro (31.12.2005: 43.487 TEuro).

Die von den finanzierenden Banken zur Verfligung gestellten Barkredite werden einheitlich mit EURIBOR
zzgl. 150 Basispunkten maximal jedoch 7 % p.a. verzinst. Die von der Nordex-Gruppe in Anspruch genom-
menen Avalkredite werden einheitlich mit 1,5 % p.a. vergutet. Die der Nordex-Gruppe gewahrten Aval- und
Barkredite sind flir einen Zeitraum von drei Jahren und 364 Tagen gewahrt und laufen bis zum 3. April 2009.
Abweichend hiervon wurden die von Euler Hermes Kreditversicherungs AG und Zirich Versicherung AG
(Deutschland) gewéahrten Avallinien von insgesamt 28,3 Mio. Euro zunachst nur bis einschlieBlich 7. April 2007
zugesagt und sollen jahrlich verlangert werden. Darliber hinaus sind wahrend des Geschaftsjahrs die KW
und die Commerzbank AG dem Konsortialkreditvertrag beigetreten. Die von der KfW neu gewahrte Avallinie




i.H.v. 15 Mio. Euro ist zunachst befristet bis 30.06.2008 gewahrt worden. Die Commerzbank AG hat 10 Mio.
Euro Avallinie und 10 Mio. Euro kombinierte Bar- und Avallinie zunachst befristet bis 31.12.2007 gewahrt. Die
Commerzbank AG beabsichtigt nach Ablauf der Frist, die Verlangerung der von ihr eingerdaumten Bar- und
Avallinien wohlwollend zu priifen. Im Ubrigen kann eine Kiindigung der (ibrigen Bar- und Avallinien nur aus
aulerordentlichem Grund erfolgen (Nichteinhaltung vereinbarter Covenants).

Die Nordex AG sowie die in den Konzernabschluss einbezogenen deutschen Tochtergesellschaften sind
in einen Sicherheiten-Poolvertrag mit den finanzierenden Banken einbezogen. Die insgesamt bestellten Sicher-
heiten umfassen die Globalzession aller Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die Sicherungstiber-
eignung des Lagerbestands, die Verpfandung der gehaltenen Beteiligungen an der Nordex Energy GmbH,
an der Nordex Grundstlicksverwaltung GmbH, an der Nordex Windpark Beteiligung GmbH sowie an der
Nordex Energy B.V., AGB-Pfandrechte hinsichtlich der Kontenguthaben, die Sicherungsabtretung von Lizen-
zen, Know-how, Gebrauchsmustern, Patent- und sonstigen Schutzrechten sowie von Versicherungsanspri-
chen aus Gewahrleistungs- und Geb&dudeversicherungspolicen sowie die Einrdumung von Grundschulden.
Durch die Regelungen des Sicherheiten-Poolvertrags sind faktisch die gesamten bilanzierten und nicht bilan-
zierten Vermogenswerte als Sicherheiten flir bestehende Kreditverbindlichkeiten verhaftet.

(18) Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Pensionsriickstellungen werden fiir leistungsorientierte Versorgungszusagen an berechtigte aktive und ehe-
malige Mitarbeiter bei der Nordex AG (zwei ehemalige Vorstéande) und der Nordex Energy GmbH gebildet.
Die Leistungen basieren auf individuellen Zusagen; sie bemessen sich in der Regel nach der Dauer der Zuge-
horigkeit und der Verglitung der Mitarbeiter; die Mitarbeiter haben keine eigenen Beitrage zu leisten.

Bei der Berechnung wurden folgende Annahmen getroffen:

Rechnungszins 4,25 % (i.V]. 4,25 %)
Gehaltstrend entféllt (i.Vj. 2,5 %)
Rententrend 1,5% (i.Vj. 1,5 %)
Fluktuationsrate altersabhéngig fallend von
— bei Médnnern 15 % (Alter 20) auf 0 % (Alter 55)
- bei Frauen 25 % (Alter 20) auf 0 % (Alter 55)

Als biometrische Rechnungsgrundlage dienten die statistischen Wahrscheinlichkeitswerte nach den Richt-
tafeln 2005 G von Prof. Dr. K. Heubeck.

Versicherungsmathematische Gewinne undVerluste werden gemaf der Korridormethode amortisiert. Sie
werden nicht berlcksichtigt, soweit sie 10 % des Verpflichtungsumfangs nicht Gibersteigen. Der den Korridor
Ubersteigende Betrag wird Uber die durchschnittliche Restdienstzeit der aktiven Belegschaft ergebnis-
wirksam verteilt und bilanziell erfasst. Wegen nicht erfasster versicherungsmathematischer Verluste sind die
bilanzierten Pensionsriickstellungen niedriger als der Barwert der Pensionsverpflichtungen:

31.12.2006 31.12.2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen 610 605
Nicht amortisierte versicherungsmathematische Gewinne (-) /Verluste (+) -161 -201
Bilanzausweis 449 404

Der Gesamtpensionsaufwand setzt sich aus folgenden Komponenten zusammen:

Geschaftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Laufender Dienstzeitaufwand 19 16
Zinsaufwand 25 25
Amortisation der versicherungsmathematischen Gewinne/ Verluste 19 6

63 47




| Konzernanhang

Die bilanzielle Entwicklung der Nettoverpflichtungen lasst sich wie folgt herleiten:

Geschiftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Bilanzwert 01.01. 404 376
Pensionsaufwand 63 47
Rentenzahlungen -18 -19
Bilanzwert 31.12. 449 404

(19) Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten betreffen passivierte Leasingverpflichtungen. Diese haben
in Hohe von 7.274 TEuro eine Restlaufzeit von tber fiinf Jahren (31.12.2005: 7.474 TEuro) sowie in Hohe von
679TEuro eine Restlaufzeit von einem bis fiinf Jahren (31.12.2005: 604 TEuro).

(20) Eigenkapital

31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Gezeichnetes Kapital 64.345 58.819
Kapitalriicklage 82.760 16.446
Sonstige Eigenkapitalbestandteile -14.770 -13.025
Fremdwahrungsumrechnung 324 427
Minderheitenanteile 2.291 0
Konzernergebnisvortrag 786 9.003
Konzernergebnis 12.790 -8.217
148.526 63.453

Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft von 58.818.818,— Euro, eingeteilt in 58.818.818 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien, wurde — unter vollstdndiger Ausnutzung des zum Zeitpunkt der KapitalmalR3-
nahme noch vorhandenen Genehmigten Kapitals | — durch Ausgabe von 5.526.182 auf den Inhaber lauten-
den Stlckaktien um 5.526.182,— Euro auf 64.345.000,— Euro erh6ht. Das Grundkapital sowie die Anzahl der
ausgegebenen Aktien haben sich im Berichtsjahr wie folgt verandert:

GRUNDKAPITAL EURO
Bestand am 01.01.2006 58.818.818
Kapitalerhohung im Geschaftsjahr 5.526.182
Bestand am 31.12.2006 64.345.000
AUSGEGEBENE AKTIEN NORDEX AG STCK.
Bestand am 01.01.2006 58.818.818
Ausgabe von Aktien im Rahmen der Barkapitalerhdhung 5.526.182
Bestand am 31.12.2006 64.345.000

Die Gesellschaft hat zum 31.12.2006 ein Genehmigtes Kapital | von 16.086.250,— Euro entsprechend
16.086.250 Anteilen, ein Bedingtes Kapital | von 15.086.250,- Euro entsprechend 15.086.250 Anteilen sowie
ein Bedingtes Kapital Il von 1.000.000,- Euro entsprechend 1.000.000 Anteilen, jeweils mit einem rechneri-
schen Anteil von 1,- Euro je Anteil. Die genannten Kapitalia wurden im Berichtszeitraum durch Beschluss der
Hauptversammlung neu geschaffen.

Die Kapitalriicklagen i.H.v. 82.760TEuro (31.12.2005: 16.446TEuro) beinhalten Einstellungen aus dem Agio
im Zusammenhang mit der oben beschriebenen Barkapitalerhohung in Héhe von 66.314TEuro.




In den sonstigen Eigenkapitalbestandteilen i.H.v. -14.770 TEuro (31.12.2005: -13.025 TEuro) ist die Ver-
rechnung von Kapitalerhdhungskosten mit —-1.500 TEuro enthalten auf die latente Steuern i.H.v. 600 TEuro
gebildet worden sind. Im Weiteren wurden in den sonstigen Eigenkapitalbestandteilen der Unterschiedsbe-
trag aus der Kapitalkonsolidierung der Anteile an der Nordex Italia Srl. i.H.v. =512 TEuro sowie die Verande-
rungen des beizulegenden Zeitwertes von zu Sicherungszwecken eingesetzten Finanzinstrumenten (Cashflow-
Hedge) i.H.v. -333TEuro ausgewiesen.

In den Minderheitenanteilen sind Einlagen i.H.v. 2.493TEuro sowie die Ergebnisanteile i.H.v. -202 TEuro
von Dritten an der voll konsolidierten Gesellschaft Nordex (Yinchuan) Wind Power Equipment Manufacturing
Co. Ltd., enthalten.
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ANGABEN ZUR GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG

(21) Umsatzerlose
Die Umsatzerldse sind in den folgenden Regionen erzielt worden:

Geschiftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005

Mio. Euro Mio. Euro

Deutschland 1072 1421
Rest Europa 378,8 158,2
Rest of World 276 8,6
Gesamt 513,6 308,9

Unter den Umsatzerlésen sind Erlése in Hohe von 268.335 TEuro (2005: 141.073TEuro) aus der Anwendung
der Percentage-of-Completion-Methode flir kundenspezifische Fertigung nach IAS 11 ausgewiesen.

(22) Bestandsveranderungen und andere aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen des Geschéftsjahrs 2006 betragen 7.056 TEuro (2005: 5.756 TEuro) und
betreffen mit 6.820 TEuro (2005: 5.615 TEuro) aktivierte Aufwendungen fir die Entwicklung bzw. Wei-
terentwicklung von Windenergieanlagen. Die Bestandsverdnderung des Geschaftsjahrs 2006 betragt
31.548 TEuro (2005: 4.696 TEuro).

(23) Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

Geschiftsjahr 2006 Rumpfgeschaftsjahr 2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Versicherungsentschadigungen 1.050 32
Verkauf von Tirmen und Fliigeln 1.018 0
Erhaltene Zuschiisse 905 210
Ertrage aus Abgéangen von Gegenstanden des Anlagevermogens 751 0
Ertrage aus Zusatzvereinbarung fiir Projektrechte 720 0
Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 522 227
Ertrage aus Wahrungskursgewinnen 450 452
Ertréage aus Vergleichen 153 313
Einspeiseerlose 0 891
Ubrige 2.891 2.532

8.460 4.657




(24) Materialaufwand
Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Geschaftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 351.987 228.596
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 94.540 20.957
446.527 249.553

Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen resultieren aus fremdbezogenen Frachten, der Veranderung
von Auftragsriickstellungen, aus Provisionen sowie aus Fremdleistungen fiir die Auftragsabwicklung. Im Gegen-
satz zum Vorjahresausweis sind Kosten fiir Fremdpersonal i.H.v. 5.692 TEuro innerhalb der sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen ausgewiesen. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst (1.750 TEuro).

(25) Personalaufwand

Geschaftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Léhne und Gehalter 35.217 28.635

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und Unterstiitzung 6.565 5.448
41.782 34.083

Im Konzern waren folgende Mitarbeiter beschéftigt:

Geschéftsjahr Durchschnitt Stichtag
2006 814 1.005
2005 721 721

Veranderung gegeniiber Geschaftsjahr 2005 93 284




(26) Abschreibungen
Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

Geschaftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Abschreibungen auf Sachanlagen 4.963 4.776
Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungsaufwendungen 6.311 5.217
o Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermoégenswerte 1.745 1.703
= 13.019 11,696
<
[=
E (27) Sonstige betriebliche Aufwendungen
OEJ Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
N
—_ Geschaftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005
‘000 EURO ‘000 EURO
Fremdleistungen 8.734 3.290
Mieten und Pachten, Leasing 5.787 5.405
Reisekosten 4.696 3.248
Rechts- und Beratungskosten 3.277 3.149
EDV-Kosten 1.835 1.072
Telekommunikation 1.386 1.137
Werbekosten 1.286 882
Instandhaltung 1.188 1.160
Ubrige 14.639 9.300
42.828 28.643

Im Gegensatz zum Vorjahr wurden die Kosten flir Fremdpersonal innerhalb der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen. Der Vorjahresausweis wurde dementsprechend angepasst.

(28) Sonderbelastungen

Im Zusammenhang mit der Restrukturierung der Nordex-Gruppe haben insbesondere im Geschaftsjahr
2002/2003, aber auch in den folgenden Geschéftsjahren bis 2005 Sonderaufwendungen das Ergebnis belas-
tet. Im Geschéftsjahr 2006 haben keine Sonderaufwendungen das Ergebnis belastet.

Im vorangegangenen Geschaéftsjahr setzten sich die Sonderbelastungeni.H.v. 5.391TEuro wie folgt zusam-
men: Zufihrungen zu bzw. Auflésungen von Riickstellungen (3.256 TEuro), Verdnderung der Abwertung von
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen (-1.444 TEuro), Wertberichtigungen von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (4.243TEuro) und tbrige Sonderbelastungen (- 664 TEuro).

(29) Finanzergebnis

Geschaftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Zinsen und ahnliche Aufwendungen -3.778 -4.304
Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.845 0
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.755 1.338
Finanzergebnis -3.868 -2.966

(30) Ertragsteuer

In den Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern laufenden (gezahlten oder geschuldeten) Steuern
auf Einkommen und Ertrdge sowie die latenten Steuerabgrenzungen enthalten. Fiir die Berechnung des tat-
sachlichen Ertragsteueraufwands des Nordex-Konzerns wurden die zum Bilanzstichtag geltenden oder ange-
kiindigten Steuersatze herangezogen.




Die latenten Steuern wurden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die in den einzelnen Ladndern zum Rea-
lisierungszeitpunkt gelten bzw. erwartet werden. Fiir die Berechnung der inlandischen latenten Steuern auf
unterschiedliche Wertansatze der Vermdgenswerte und Schulden wurde zum 31. Dezember 2006 ein Steuer-
satz von 40 % herangezogen. Die aktiven latenten Steuern fiir inlandische steuerliche Verlustvortrage (aus-
landischeVerlustvortrage wurden nicht berticksichtigt) wurden mit einem Steuersatz von 25 % zzgl. 5,5 % Soli-
daritatszuschlag fur Korperschaftsteuer sowie 16,67 % fir Gewerbesteuer ermittelt.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

Geschiftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005
‘000 EURO ‘000 EURO
laufender Steueraufwand
Steuererstattung fiir Vorjahre 3 183
Anpassung der Riickstellungen fir Ertragsteuern fiir die Gj. 2000/2001 0 -126
Ertragsteuern fiir Betriebsstatten -76 -12
Kapitalertragsteuer -9 0
Franzésische Ertragsteuern -715 0
Chinesische Ertragsteuern -8 0
Gesamt -805 45
Latente Steuern
Aus der Uberfiilhrung von steuerlichen Einzelabschliissen auf IFRS Bilanzierung -2.445 -997
Aus KonsolidierungsmafRnahmen —-1.945 -1.212
Aus Verlustvortragen 5.700 2.200
Auf Kosten der Kapitalerh6hung -600 0
Sonstige -6 0
Gesamt 704 -9
Steuerertrag/-aufwand -101 36

Nach derzeitiger Einschatzung des Vorstands sind bestehende kdérperschaftsteuerliche Verlustvortrage von
194 Mio. Euro (31.12.2005: 194 Mio. Euro) sowie gewerbesteuerliche Verlustvortrage von 204 Mio. Euro (31.12.2005:
205 Mio. Euro) bei der Nordex AG in Hohe von 80 Mio. Euro (31.12.2005: 59 Mio. Euro) bzw. 86 Mio. Euro
(31.12.2005: 71 Mio. Euro) voraussichtlich nutzbar. Diese Einschatzung und die Ermittlung der aktiven latenten
Steuern auf steuerliche Verlustvortrage beruht auf einer Mittelfristplanung flir den deutschenTeil der Nordex-
Gruppe, die der Unsicherheit kiinftiger Entwicklung Rechnung tragende Wertberichtigungen bertcksichtigt.
Eine zeitliche Nutzungsbeschrankung der steuerlichen Verlustvortrage sieht der Gesetzgeber nicht vor.

Zum 31. Dezember 2006 bestehen bei den auslandischen Tochtergesellschaften, die in den Konzernab-
schluss der Nordex AG einbezogen worden sind, die folgenden handelsrechtlichen Verlustvortrage, die im
Wesentlichen den steuerlichen Verlustvortragen entsprechen:

Wahrung Verlustvortrage
Nordex Energy B.V. Euro -436
Nordex Iberica S.A. Euro -1.249
Nordex USA Inc. Euro -2.067
Nordex UK Limited Euro -4.100
Nordex France S.A.S. Euro -3.485
Nordex Italia Srl. Euro -1.037
Nordex (Baoding) Wind Power Co. Ltd., Baoding/VR China Euro -238
Nordex (Dongying) Wind Power Equipment Manufacturing Co., Ltd., Dongying/VR China Euro -298

Nordex (Yinchuan) Wind Power Manufacturing Co. Ltd., Yinchuan/VR China Euro - 404
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Auf die oben genannten Verlustvortréage sind der Unsicherheit kiinftiger Entwicklungen Rechnung tragend
keine aktiven latenten Steuern gebildet worden. Auf die im Rahmen der in 2006 durchgefiihrte Kapitalerho-
hung angefallenenTransaktionskosten, die erfolgsneutral gegen die sonstigen Eigenkapitalbestandteile ver-
rechnet wurden, wurden latente Steueraufwendungen in Héhe von 600 TEuro gebildet.

Die aktiven und passiven latenten Steuern entfallen auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den
Bilanzpositionen und auf steuerliche Verlustvortréage wie folgt:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO

Anlagevermdgen (abziig. sonst. Verbindlichkeiten aus Finance Lease) 0 0 4.421 4.299
Vorrate 0 0 6.792 2.504
Forderungen 0 0 34 41
Pensionsriickstellungen 21 21 13 23
Steuerliche Verlustvortrage 31.700 26.000 0 0
31.721 26.021 11.260 6.867

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitungsrechnung von dem im jeweiligen Geschéftsjahr erwarte-
ten Steueraufwand bzw. -ertrag zum tatsachlich ausgewiesenen Steueraufwand bzw. -ertrag. Bei der Ermitt-
lung des erwarteten Steueraufwands bzw. -ertrags wird der im Geschaftsjahr 2006 gliltige Konzernsteuer-
satz von 40 % mit dem Ergebnis vor Ertragsteuern It. IFRS multipliziert.

Die Ursachen fur die Abweichungen zwischen erwartetem und tatsachlichem Steueraufwand im Konzern
stellen sich wie folgt dar:

Geschiftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005

‘000 EURO ‘000 EURO

Ergebnis vor Ertragsteuern 12.689 -8.253
Erwarteter Steueraufwand (-)/Steuerertrag (+) zum Steuersatz von 40 % -5.076 3.301
Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben -20 -28
Steuerfreie Zuwendungen der Offentlichen Hand 0 6
Anpassungen von in Vorjahren tatsachlich angefallenen Ertragsteuern -81 -47
Aktivierte latente Steuern auf Verluste aus Vorjahren 5.700 0
Nicht aktivierte steuerliche Verlustvortrage -632 -3.198
Sonstige Steuereffekte 8 2
Tatsachlicher Steuerertrag/-aufwand -101 36
Effektiver Steuersatz in % 0,8 % -%

(31) Ergebnis der Minderheiten
Der Ergebnisanteil fremder Gesellschafter am Konzernergebnis betragt —202 TEuro (im Vj. 0 TEuro). Die-
ser entfallt vollstandig auf den Anteil Dritter an der NordexYinchuan (Gondelproduktion) in China.

(32) Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie (Earnings per Share: EPS) wird als Quotient aus dem Konzernergebnis und dem
gewichteten Durchschnitt der wahrend des Geschéftsjahrs in Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Weder
zum 31. Dezember 2005 noch zum 31. Dezember 2006 standen Aktien aus, die den Gewinn pro Aktie verwas-
sern konnten.

Geschiftsjahr 2006 Geschaftsjahr 2005
Konzern-Jahresiiberschuss (+)/Jahresfehlbetrag (-) 12.588 TEuro —8.217 TEuro
davon Minderheitenanteile —202 TEuro 0
Konzern-Jahresiiberschuss (+)/Jahresfehlbetrag (-) o. Minderheitenanteile 12.790 TEuro —8.217 TEuro
Gewichteter Durchschnitt der Aktienzahl 62.042.424 54.133.159
Ergebnis je Aktie (EPS) 0,21 Euro —-0,15 Euro

Das Ergebnis je Aktie flir das Geschaftsjahr 2006 ist auf Basis des gewichteten Durchschnitts der Aktien-
anzahl im Geschaftsjahr 2006 ermittelt.







(2]
=
©
ds
[=
©
c
o
[}
N
c
]
¥

SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

Konzernkapitalflussrechnung

In der Konzernkapitalflussrechnung werden die Zahlungsstrome getrennt nach Mittelzu- und Mittelabflus-
sen erlautert. Dabei ist die Konzernkapitalflussrechnung unterteilt in Mittelzu- und Mittelabflisse aus der
laufenden Geschaftstatigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Die ausgewiesenen Finanzmittel in der
Konzernkapitalflussrechnung beinhalten Kassenbestédnde und kurzfristige Bankeinlagen abzlglich kurzfristi-
ge Bankverbindlichkeiten. Die Veranderungen der Bilanzpositionen, die fur die Entwicklung der Kapitalfluss-
rechnung herangezogen werden, sind nicht unmittelbar aus der Bilanz ableitbar, da Effekte aus derWahrungs-
umrechnung und aus Konsolidierungskreisdnderungen nicht zahlungswirksam sind und eliminiert werden.

Die Ermittlung des Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit basiert auf der indirekten Methode,
d.h. das Jahresergebnis vor Steuern wird um die nicht zahlungswirksamen Aufwendungen und Ertréage berei-
nigt. Nach Beruicksichtigung der Veranderungen des Working Capital ergibt sich der Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit entwickelte sich gegentiber dem Vorjahr positiv um
85.840 TEuro von —20.573TEuro auf 65.267 TEuro. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf das gegentber
dem Vorjahr ausgeweitete Geschaftsvolumen zurlickzufiihren. So nahmen die Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zugeordnet
sind, um 159.214TEuro auf 163.439TEuro zu. Darin enthalten waren Mittelzufliisse aus erhaltenen Anzahlun-
gen i.H.v. 149.705TEuro.

Mit der Ausweitung des Geschéaftsvolumens stieg der Mittelabfluss aus der Zunahme der Vorrate im Ver-
gleich zum Vorjahr um - 46.623 TEuro auf — 70.146 TEuro. Gleichzeitig weiteten sich die Forderungen aus
Fertigungsauftragen und Lieferungen und Leistungen um —21.748 TEuro auf - 34.375 TEuro aus.

Der Cashflow aus der Invesititonstatigkeit entwickelte sich gegentiber dem Vorjahr von - 8.606 TEuro um
—10.228 TEuro auf —18.834 TEuro. Die Ausweitung der Investitionen spiegelt zum einen das gestiegene
Geschaftsvolumen wider, zum anderen wurden Investitionen fiir zukiinftiges Wachstum der Nordex-Gruppe
getatigt. Dabei wirkte sich die erstmalige Aufnahme der im Geschéftsjahr 2006 neu gegriindeten chinesi-
schen Gesellschaften fiir die Rotorblatt- und Gondelproduktion mit Investitionen i.H.v. 2.428 TEuro aus.




Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit i.H.v. 65.982 TEuro war im Geschéaftsjahr 2006 durch Einzah-
lungen aus der Barkapitalerh6hung i.H.v. 71.840TEuro gepragt. Gleichzeitig wurden kurzfristige Bankkredite
mit einem Volumen von 5.858TEuro zurtickgefiihrt. Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten aus Bar-
linieninanspruchnahme betrugen am Stichtag 2006 1.199 TEuro.

Der Finanzmittelfonds, der die Kassen- und Bankguthaben beinhaltet, hat sich gegentiber dem Vorjahr
um 112.416 TEuro auf 131.909 TEuro entwickelt. Davon entfallen auf zahlungswirksame Veranderungen
112.415TEuro, demgegentuber standen wechselkursbedingte Veranderungen i.H.v. -3 TEuro.

Eventualschulden

In der Nordex-Gruppe bestehen Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten gegentiber Drit-
ten zugunsten konsolidierter und nicht konsolidierter verbundener Unternehmen in Hohe von 855.846 TEuro
(31.12.2005: 311.888TEuro). Auf die gesamtschuldnerische Haftung fiir Verbindlichkeiten verbundener Unter-
nehmen gegenlber Banken in Zusammenhang mit Bankavalen entfielen 221.806 TEuro. Die eingegangenen
Haftungsverhaltnisse stehen imWesentlichen im Zusammenhang mit gegeniiber Kunden abgegebenen Garan-
tien bzw. Patronatserklarungen. Sofern eine Zahlungsverpflichtung aus den abgegebenen Garantien erwar-
tet wird, wirden entsprechende Ruckstellungen gebildet.

Leasingverhaltnisse
Im Berichtsjahr 2006 sind Leasingzahlungen von 2.348 TEuro (31.12.2005: 2.425 TEuro) geleistet worden.
Es handelt sich im Wesentlichen um Leasingzahlungen fiir PKW.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Operate-Leasing- und Mietverpflichtungen in Hohe
von 7.917 TEuro (31.12.2005: 8.102 TEuro) mit folgenden Laufzeiten:

Geschaftsjahr Falligkeit Falligkeit Falligkeit
<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre

‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO

31.12.2006 2.277 4.984 656
31.12.2005 2.103 4.506 1.493

Die Verpflichtungen aus Miet- und Operate-Leasingvertragen betreffen im Wesentlichen Verpflichtungen
aus Kfz-Leasing.




| Konzernanhang

Angaben zu nahestehenden Personen und Unternehmen
In drei Fallen Giben der Nordex-Gruppe nahe stehende Personen i.S.v. IAS 24.9 im Berichtsjahr 2006 bei
Geschéaftspartnern eine Organfunktion aus. Hieraus lassen sich jedoch keine Interessenskonflikte ableiten.

Im Einzelnen:

Die Siempelkamp GieRBerei GmbH & Co. KG beliefert Nordex mit Gussteilen fiir Windenergieanlagen. Die
G. Siempelkamp GmbH & Co. KG halt als Konzernfiihrungsgesellschaft der Siempelkamp-Gruppe 100 % der
Anteile an der Siempelkamp GieRerei GmbH & Co. KG. Als Sprecher der Geschéftsfiihrung der G. Siempel-
kamp GmbH & Co. KG ist das Aufsichtsratsmitglied der Nordex AG, Herr Dr.-Ing. Hans Fechner, nicht in die
entsprechenden operativen Fachentscheidungen der Siempelkamp GieRRerei GmbH & Co. KG einbezogen
und nimmt im Einzelnen keinen Einfluss auf die Ausgestaltung dieser Geschaftsbeziehungen.

Der Nordex Aufsichtsrat Martin Rey ist Executive Director der Babcock & Brown Ltd., Sydney, und Geschafts-
flihrer der Babcock & Brown GmbH, Miinchen. Im Jahr 2006 haben Gesellschaften aus der Babcock & Brown-
GruppeWindenergieanlagen von Nordex erworben. Herr Rey war nicht personlich in die Vertragsverhandlun-
gen zwischen Nordex und Babcock & Brown einbezogen und hat hierauf keinen bestimmenden Einfluss
ausgelbt.

Das Vorstandmitglied der Nordex AG Carsten Pedersen ist an der Welcon A/S beteiligt. Welcon zéhlte im
Berichtsjahr zu den Turmlieferanten der Nordex-Gruppe. Die Einkaufsbeziehungen zu Welcon sind streng
marktkonform gestaltet. Bestellungen werden erst nach intensiven Preis- und Leistungsvergleichen ausge-
I6st. In diese Fachentscheidungen ist Herr Pedersen als Vertriebsvorstand nicht involviert. Da Welcon zu den
leistungsfahigsten Turmherstellern in Nordeuropa zahlt, gehért das Unternehmen seit Jahren zum Lieferan-
tenkreis von Nordex.

Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden Personen per 31.12.2006

Nahestehende Personen Unternehmen Geschaftsvorfall Geschaftsjahr Umsatz

‘000 EURO

Dr. Hans Fechner G. Siempelkamp GmbH & Co. KG Lieferant von Gussteilen 2006 2.676
Martin Rey Babcock & Brown Ltd.  Verkauf von Windkraftanlagen

samt Projektgesellschaften 2006 61.409

Carsten Pedersen Welcon A/S Turmlieferant 2006 22.609

Wahrend des Geschaftsjahrs 2006 hielten CMP-Fonds 1 GmbH, Berlin, nachfolgend ,,CMP’ und GS Equity
Markets, L.P. (Bermuda), nachfolgend ,, GS’ sowie weitere Aktionare als Mitglieder eines Stimmenpools Antei-
le an der Gesellschaft.

Bis einschlieBlich 22. Mai 2006 hielten CMP 35,24 % sowie GS 23,06 % der Anteile an der Gesellschaft als
gemeinsame Stimmfihrer des insgesamt 63,32 % der Aktien haltenden Pools. Nach Abschluss einer Kapital-
mafnahme hielten sodann CMP 26,65 % und GS 17,44 % der Anteile an der Gesellschaft in dem dann 47,88 %
der Anteile umfassenden Pool. Aufgrund der Stimmfiihrung im Pool kam GS und CMP gemeinsam die Kon-
trolle Uber die Gesellschaft im Sinne von § 17 AktG zu. GS ist als Tochterunternehmen ihrerseits abhangig
von der Goldman Sachs Group Inc., nachfolgend , GS Inc’!

Am 27. Juli 2006 tbernahm CMP auf Grund einer internen Abrede die alleinige Stimmfihrung innerhalb
des Pools, so dass ab diesem Zeitpunkt CMP alleine herrschend im Sinne des § 17 AktG war.

Im berichtspflichtigen Zeitraum wurden folgende Rechtsgeschéafte und MaRnahmen zwischen der Gesell-
schaft und dem/den herrschenden Unternehmen CMP sowie bis zum 27. Juli 2006 GS und GS Inc. bzw. einem
mit diesen verbundenen Unternehmen vorgenommen:




Die Goldman, Sachs & Co. oHG als mit GS und GS Inc. verbundenes Unternehmen wurde gemeinsam
mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG von der Gesellschaft mit der Vorbereitung und Durchfiihrung
der im Mai 2006 durchgefiihrten Kapitalerhhung der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére sowie Plazierung der begebenen Aktien bei institutionellen Anlegern beauftragt. Als Vergiitung
wurde mit der Goldman, Sachs & Co. oHG sowie mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG eine Kom-
mission in Héhe von 2 % des Emissionserldses vereinbart. Die vereinbarte Vergiitung sowie die im Ubrigen
in diesem Zusammenhang getroffenen Vereinbarungen basieren auf marktiblichen Bedingungen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Sofern Ereignisse nach dem Bilanzstichtag aufgetreten sind, die wirtschaftlich bis zum 31. Dezember 2006
verursacht waren, sind diese im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 bertcksichtigt.

Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemaR § 161 AktG
Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach 8 161 AktG vorgeschriebene Erklarung fiir das Geschaftsjahr
2006 abgegeben und den Aktionaren zuganglich gemacht.

Organe der Nordex AG
Fir das Geschaftsjahr 2006 waren als Mitglieder des Aufsichtsrats bestellt:

Yves Schmitt

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

CMP Capital Management-Partners GmbH (Geschaftsflihrender Gesellschafter)

CMP Fonds | GmbH (Geschéftsfiihrer)

TAP Management GmbH (Geschaftsfiihrer)

Turn-Around Partners GmbH & Co. KGaA (Vorstand)

Schmitt Vermdgensverwaltungs-und Beteiligungs GmbH (Geschaftsflihrender Gesellschafter)
Flemming Dental AG (Mitglied des Aufsichtsrats)

Unterland Flexible Packaging AG (Mitglied des Aufsichtsrats)

Rebhan GmbH & Co. KG (Mitglied des Verwaltungsrats)

Jens-Peter Schmitt
(Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Rechtsanwalt, Aquasystem d.o.o. (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Dr.-Ing. Hans Fechner

Sprecher der Geschéftsfliihrung der G. Siempelkamp GmbH & Co. KG
Sprecher der Geschéftsflihrung der Siempelkamp Maschinen- und Anlagenbau
GmbH & Co. KG

Vorsitzender des Beirats der ATR Industrie-Elektronik GmbH & Co. KG
Vorsitzender des Beirats der W. Strothmann GmbH

Vorsitzender des Beirats der Siempelkamp Handling Systeme GmbH
Mitglied des Beirats der Sicoplan N.V., Belgien

Vorsitzender des Beirats der Siempelkamp Limited Partnership, USA
Vorsitzender des Beirats der Siempelkamp Srl., ltalien

Mitglied des Verwaltungsrats des RWTUV e.V.

Mitglied des Aufsichtrats MEP Management + Equity Partners AG
Mitglied des Beirats der Deutsche Bank AG

Jan Klatten
Geschaftsfiihrender Gesellschafter momentum Beteiligungsgesellschaft mbH




Martin Rey

Geschéaftsflihrer Babcock & Brown GmbH
Excecutive Director Babcock & Brown Ltd.
Renerco AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
HVB Fonds Finance GmbH (Mitglied des Beirats)

Dr.-Ing. Hans Seifert

Unternehmensberater

Firestorm AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
BAxx AG (Mitglied des Aufsichtsrats)
Micrologica AG i.L. (Mitglied des Aufsichtsrats)
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Mitglieder des Vorstands waren im Geschaftsjahr 2006 unverandert zum Vorjahr:
e Thomas Richterich, Hamburg (Vorstandsvorsitzender, Finanzen und Controlling)
e Carsten Risvig Pedersen, Brande (Vertriebsvorstand)
e Dr. Hansjorg Miller, Hamburg (Vorstand Operations)

Den Organmitgliedern waren zum 31.12.2006 folgende Aktien zuzurechnen:

Aktien
Carsten Pedersen Vorstand Vertrieb 99.000 sowie weitere 2.652.551 Uber
eine 50%ige Beteiligung an der Nordvest A/S
Dr. Hansjorg Miiller Vorstand Operations 4.500
Yves Schmitt Vorsitzender des Aufsichtsrats 182.695*
Jan Klatten Aufsichtsrat 1.5600.000**
Jens-Peter Schmitt Aufsichtsrat 11.250
Dr. Hans Seifert Aufsichtsrat 50.000

* indirekt Uber eine Beteiligung an der CMP Fonds | GmbH
** Uber eine Unterbeteiligung der momentum Beteiligungsgesellschaft mbH an der CMP Fonds | GmbH

Die Finanzinvestoren CMP Fonds 1 GmbH und Goldman Sachs haben mit einzelnenVorstandsmitgliedern
eine stille Unterbeteiligung (31.12.2006: entsprechend 371.058 Aktien) an ihrer Beteiligung an der Nordex AG
vereinbart, die eine Gewinnbeteiligung im Falle der VerauBerung von Aktien der Nordex AG durch diese
Finanzinvestoren zum Gegenstand hat.

Beziige des Aufsichtsrats und des Vorstands der Nordex Aktiengesellschaft

Geschaftsjahr Geschaftsjahr

2006 2005

EURO EURO

Beziige des Aufsichtsrats 115.706 113.045
Beziige des Vorstands 1.539.970 790.750

Die Bezlige des Vorstands teilen sich auf in feste und erfolgsabhéngige, variable Vergitungsbestandteile.

Aufgrund der zwischen den an der Gesellschaft ma3geblich beteiligten Finanzinvestoren und einzelnen
Vorstandsmitgliedern bestehenden stillen Unterbeteiligung sind im Geschéftsjahr 2006 Gewinnbeteiligun-
gen von insgesamt 1.680 TEuro gezahlt worden.

Die Gesellschaftist gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 15.05.2006 vom individualisierten Aus-
weis der Bezlige einzelner Vorstandsmitglieder befreit.

Die individualisierte Verglitung des Aufsichtsrats ist in der Satzung der Gesellschaft veroffentlicht
(www.nordex-online.com/online-service). Sie betragt 15.000 Euro pro Jahr fiir jedes Aufsichtsratsmitglied.
Der Vorsitzende erhélt das Doppelte, sein Stellvertreter das Eineinhalbfache dieses Betrags. Ferner haben
die Mitglieder des Aufsichtsrats Anspruch auf Auslagenersatz.




Beziige/Pensionsriickstellung ehemalige Vorstande
Fiir zwei ausgeschiedene Vorstandsmitglieder mit einer unverfallbaren Anwartschaft sind zum Bilanzstich-
tag 31.12.2006 Pensionsriickstellungen in H6he von 110 TEuro (31.12.2005: 102 TEuro) gebildet worden.

Honorare des Abschlusspriifers

Die Honorare des Abschlusspriifers im Geschaftjahr 2006 betragen fiir die Abschlusspriifung 75 TEuro
(Geschaéftsjahr 2005: 68 TEuro) sowie fur sonstige Leistungen insgesamt 44 TEuro (Geschaftsjahr 2005:
56 TEuro).

Rostock, im Marz 2007

I V/Zmve

T. Richterich C. Pedersen H. Miiller

Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand




SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Aktivitaten der Nordex-Gruppe erstrecken sich tiber die Entwicklung, die Produktion, den Service und
den Vertrieb vonWindenergieanlagen. Neben der Entwicklung und Produktion werden zur Unterstitzung des
Vertriebs Vorleistungen fur die Projektentwicklung erbracht, entsprechende Rechte erworben und die Infra-
struktur geschaffen, um Windenergieanlagen an geeigneten Standorten zu errichten. Bei der Nordex-
Gruppe handelt es sich im Wesentlichen um ein Einproduktunternehmen, so dass ein sekundares Berichts-
segment aus diesem Grund nicht anzugeben ist. Hinsichtlich der Geschaftstatigkeit unterscheidet Nordex
zwischen den drei geographischen Segmenten Deutschland, Rest Europa und Rest of World. Dies entspricht
auch dem Aufbau der Vertriebsorganisation nach regionalen Gesichtspunkten und berticksichtigt die regio-
nal unterschiedlichen Risiko- und Wachstumsstrukturen. Die Nordex AG ubt eine reine Holdingfunktion aus
und ist von daher keinem der drei Segmente zugeordnet. Im Geschaftsjahr 2006 wurde das Segment ,, Aus-
land” flr einen besseren Einblick der Marktposition tiefgehender in die Regionen ,,Rest Europa” und ,Rest
of World” aufgegliedert. Die Vergleichsangaben des Vorjahres wurden entsprechend angepasst. Das geogra-
phische Segment Rest Europa umfasst die européischen Lander (ohne Deutschland). Dem Segment Rest of
World liegen die Aktivitaten in Nordarmerika und im asiatischen Raum zugrunde. Die Segmentbildung ori-
entiert sich am derzeitigen und erwarteten Marktanteil und Marktwachstum aus Sicht von Nordex.
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Der deutsche Markt war flir Nordex in der Vergangenheit der volumenstarkste Markt. In einem moderat
wachsenden Marktumfeld wird Nordex auch zuklinftig versuchen, seinen Marktanteil kontinuierlich auszu-
bauen. Die europaischen Nachbarlander (insbesondere Frankreich) waren fiir Nordex in 2006 die starkste
Umsatzregion. Durch Harmonisierungsbestrebungen auf EU-Ebene nahern sich die Mitgliedstaaten in der
EU in politischer und wirtschaftlicher Hinsicht einander an. Aus den EU-Landern wird mittel- bis langfristig
Nachfrage nach Strom aus Windenergie erwartet. Nordex plant daher, seine Marktanteile auch zuklinftig in
Europa sukzessive auszubauen. Der asiatische Raum ist ebenso wie die USA von Nordex aus wachstums-
perspektivischer Sicht zu beurteilen. Stark wachsende Nachfrage im asiatischen Raum hat Nordex dazu bewo-
gen, in 2006 die Gondelproduktion und Rotorblattproduktion derWindkraftanlagen vomTyp S70/S77 in China
aufzubauen mit dem Ziel, den asiatischen Markt von dort aus bedienen zu kénnen. In den USA wird auch
zukiinftig von starkem Marktwachstum ausgegangen.

‘000 EURO Deutschland Europa Rest of World
(ohne Deutschland)
2006 2005 2006 2005 2006 2005
angepasst angepasst angepasst

Umsatzerlése
Externe Verkaufe 107.231 142.125 378.834 160.215 27547 8.549
Verkéufe zw. Segmenten 4.858 5.200 141.836 27673 9.807 269
Umsatzerlose gesamt 112.089 147.325 520.670 187.888 37.354 8.818
Operatives Ergebnis (EBIT) 4.495 718 26.131 1.950 1.152 391
Sonstige Informationen
Segmentvermégen 160.580 113.112 343.512 91.814 34.437 13.245
Verzinsliches Vermdgen 2.176 902 29.994 1111 5.5631 193
Ertragsteueranspriiche 31.721 26.021 0 0 0 0
aktivierte Entwicklungskosten 11.731 11.273 0 0 0 0
Konzernvermégen 206.208 151.308 373506 102.925 39.968 13.438
Segmentschulden 105.402 80.372 405.792 106.455 22.316  11.254
Ertragsteuerschulden 5.401 5.202 5.305 1.5658 554 107
Verzinsliche Schulden 1.165 8 27 54 0 0
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 8.078 8.191 0 0 0 0
Konzernschulden 120.046 93.768 411.124 108.067 22870 11.361
Investitionen 4.940 2.427 897 456 9.938 5.204
Abschreibungen 8.682 6.027 385 269 259 2

*pbei der Nordex AG sind das betriebliche Vermdgen und die betrieblichen Schulden vor
Kapital- und Schuldenkonsolidierung dargestellt



Die Segmentumsatze beinhalten sowohl die Umséatze mit Dritten (AulBenumsatze) als auch die Innenum-
satze der Konzerngesellschaften zwischen den Regionen. Die Festsetzung der Preise fiir Lieferungen zwischen
den einzelnen Segmenten erfolgt unter Beachtung des ,at-arm’s-length”-Grundsatzes. Die AuRenumsatze
umfassen grundsatzlich die Umséatze nach dem Sitz des Kunden. Die Segmentergebnisse sind entsprechend
den AuRenumsitzen konsolidiert dargestellt. Nachfolgende Ubersicht liefert die Uberleitung der Segment-
ergebnisse auf das Betriebsergebnis (EBIT), des Segmentsvermdgens auf das Unternehmensvermogen sowie
der Segmentschulden auf die Unternehmensschulden (siehe Tabelle).

Das Segmentergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) beinhaltet die Segmenterldse abzuglich zugeord-
neter Aufwendungen.

Die Zuordnung der Materialkosten und der sonstigen betrieblichen Aufwendungen zu den einzelnen Seg-
menten erfolgt auf Basis der jeweiligen Segmentumsatze.

Das Segmentvermdgen beinhaltet samtliche kurz- und langfristigen Vermdgenswerte mit Ausnahme von
aktiven latenten Steuern, aktivierten Entwicklungskosten und verzinslichem Vermégen. Dementsprechend
werden die Abschreibungen ohne Berlcksichtigung der Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten
abgebildet.

Die Segmentschulden beinhalten sdmtliche Schuldposten mit Ausnahme von passiven latenten Steuern
und verzinslichen Schulden.

Summe Konsolidierung Konzern Gesamt Nordex AG* Konzern Gesamt
(Regionen) (ohne Nordex AG)
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
angepasst angepasst angepasst angepasst angepasst
513.612 310.889 0 0 513.612 310.889 37 68 513.649 310.957
156.501 33.142 -156.501 =35.12%) 0 -1.987 0 0 0 -1.987
670.113 344.031 -156.501 -35.129 513.612 308.902 37 68 513.649 308.970
31.778 3.059 0 0 31.778 3.059 -15.062 -8.199 16.716 -5.140
538.529 218.171 -311.322 -64.614 227207 153.557 54.873 21.029 282.080 174.586
37701 12.206 0 0 37701 12.206 94.208 7.287 131.909 19.493
31.721 26.021 0 0 31.721 26.021 0 0 31.721 26.021
11.731 11.273 0 0 11.731 11.273 0 0 11.731 11.273
619.682 267.671 -311.322 -64.614 308.360 203.057 149.081 28.316 457.441 231.373
533.510 198.081 —263.315 -5b.176 270.195 142.905 18.183 2.900 288.378 145.805
11.260 6.867 0 0 11.260 6.867 0 0 11.260 6.867
1.192 57 0 0 1.192 57 7 7.000 1.199 7.057
8.078 8.191 0 0 8.078 8.191 0 0 8.078 8.191
554.040 213.196 -263.315 -55.176 290.725 158.020 18.190 9.900 308.915 167.920
15.775 8.087 -4.248 -4.941 11.527 3.146 853 273 12.380 3.419

9.326 6.298 -1.249 0 8.077 6.298 476 181 8.663 6.479




| Bestatigungsvermerk

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der Nordex Aktiengesellschaft, Rostock, aufgestellten Konzernabschluss—bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung, Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kon-
zern-Kapitalflussrechnung und Konzernanhang — sowie den Bericht lber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2006 bis zum 31. Dezember 2006 geprift. Die Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Berichts liber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns, nach den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Priifung eine Beurteilung Giber den Konzernabschluss und den Bericht
tiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bil-
des der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler
berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und den Bericht (iber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschltsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgren-
zung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Berichts liber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.




Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzenden nach 8§ 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Bericht tber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 6. Marz 2007

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Gotze Beyer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer







16.15 UHR. GRAFSCHAFT LIMERICK, IRLAND.
WINDPARK KNOCKAWARRIGA MIT NEUN NORDEX N90.
EISIGE WINTER. REGNERISCHE SOMMER. FRUHER

WARMTE NUR DIE WOLLE. HEUTE AUCH DER WIND.
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JAHRESABSCHLUSS NORDEX AG
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BILANZ NORDEX AG
zum 31. Dezember 2006

AKTIVA
31.12.2006 31.12.2005
EURO EURO
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 308.511,07 53.722,19
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 446.52790 324.268,18

lll. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

32.481.929,01

32.481.929,01

33.236.967,98

32.859.919,38

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

17.385.391,51

27506.861,20

2. Sonstige Vermogensgegenstande 6.030.366,04 3.629.92732
23.415.757,55 31.136.788,52
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 94.208.760,16 7287.128,47

117.624.51771

38.423.916,99

150.861.485,69

71.283.836,37

PASSIVA
31.12.2006 31.12.2005
EURO EURO
A. Eigenkapital
I. Grundkapital 64.345.000,00 58.818.818,00

Il. Kapitalriicklage

82.759.866,00

16.445.682,00

lll. Bilanzverlust -14.744.89754 -13.828.269,91
132.359.968,46 61.436.230,09

B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 110.339,00 102.263,00
2. Steuerriickstellungen 570.159,00 570.159,00
3. Sonstige Riickstellungen 1.591.654,15 904.185,75

2.272.152,15

1.576.607,75

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.850,44 7000.622,90
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 722.610,55 1.023.799,79
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 15.232.012,38 0,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 267.891,71 246.575,84
- davon aus Steuern 107.863,78 67.786,29

— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 22,37 63.27756
16.229.365,08 8.270.998,53

150.861.485,69

71.283.836,37




GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG
vom 1. Januar 2006 bis 31. Dezember 2006

% 01.01.2006 01.01.2005
- -31.12.2006 -31.12.2005
=
o EURO EURO
% 1. Umsatzerlése 10.816.789,02 5.663.696,98
5 2. Sonstige betriebliche Ertrage 613.065,33 1.022.869,18
'§) 3. Personalaufwand
g a.) Lohne und Gehalter -4.703.981,45 -3.243.09727
ﬂ‘-) b.) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung -540.543,23 -450.620,91
LIEJ - davon fiir Altersversorgung 39.845,02 24.293,91
— 4. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen -475.77721 -181.023,25
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.587.641,37 -9.700.02726
= 6. Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 1.416.235,00 0,00
‘9 7. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 -4.928.512,23
gl 8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.252.048,90 1.084.484,33
= — davon aus verbundenen Unternehmen 1.172.635,25 1.029.665,76
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -699.779,59 -1.032.798,35
— davon an verbundene Unternehmen 6.078,81 0,00
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -909.584,60 -11.765.028,78
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6.251,61 100.574,17
13. Sonstige Steuern -791,42 684,50
14. Jahresfehlbetrag -916.62763 -11.663.770,11
15. Verlustvortrag -13.828.269,91 -196.066.66781
16. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 0,00 147.577.668,01
17. Einstellungen in die Kapitalriicklage 0,00 520.500,00
18. Ertrag aus Kapitalherabsetzung 0,00 46.845.000,00
19. Bilanzverlust -14.744.89754 -13.828.269,91
ANLAGESPIEGEL DER NORDEX AG
zum 31. Dezember 2006
Bruttowerte
Anschaffungs- und Zugange Abgéange
Herstellungskosten
01.01.2006
EURO EURO EURO
I. Inmaterielle Vermoégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 197.273,96 487.710,15 0,00
197.273,96 487710,15 0,00
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 647.085,57 365.115,66 0,00
647.085,57 365.115,66 0,00
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 38.405.106,08 0,00 0,00
38.405.106,08 0,00 0,00
39.249.465,61 852.825,81 0,00




Abschreibungen

Nettowerte

Anschaffungs- und Abschrei- Zugéange Abgénge Abschrei- Buchwert Buchwert
Herstellungskosten bungen bungen
31.12.2006 01.01.2006 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005
EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO
684.984,11 143.551,77 232.921,27 0,00 376.473,04 308.511,07 53.722,19
684.984,11 143.651,77 232.921,27 0,00 376.473,04 308.511,07 53.722,19
1.012.201,23 322.817,.39 242.855,94 0,00 565.673,33 446.527,90 324.268,18
1.012.201,23 322.81739 242.855,94 0,00 565.673,33 446.527,90 324.268,18
38.405.106,08 5.923.177,07 0,00 0,00 5.923.177,07 32.481.929,01 32.481.929,01
38.405.106,08 5.923.177,07 0,00 0,00 5.923.177,07 32.481.929,01 32.481.929,01
40.102.291,42 6.389.546,23 475.77721 0,00 6.865.323,44 33.236.967,98 32.859.919,38
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JAHRESABSCHLUSS NORDEX AG
VOM 01. JANUAR 2006 BIS 31. DEZEMBER 2006




I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der Nordex Aktiengesellschaft flir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2006 bis 31. De-
zember 2006 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) fiir groRe Kapitalgesellschaften
und den einschlagigen Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Die Vorjahreszahlen in der Bilanz
und Gewinn-und-Verlustrechnung wurden unverandert Gbernommen.

Die Gewinn-und-Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2006 der Nordex Aktiengesellschaft wird im elektronischen
Bundesanzeiger und Unternehmensregister unter www.ebundesanzeiger.de bzw. www.unternehmensregis-
ter.de veroffentlicht.

Il. ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Immaterielle Vermégensgegenstande
Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert und
Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer von drei bis fiinf Jahren linear abgeschrieben.

Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten einschlieRlich Anschaffungsnebenkosten aktiviert. Die
Abschreibungen erfolgen planmaRig unter Berlicksichtigung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.
Geringwertige Vermdgensgegenstéande des Anlagevermoégens unter 410,— Euro werden im Jahr des Zugangs
voll abgeschrieben und als Abgang erfasst.

Finanzanlagen
Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Bei voraussichtlich dauernden Wertminde-
rungen werden aulBerplanmafige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande
Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sowie die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum
Nennwert angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichtigungen berucksichtigt.

Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgt in Ubereinstimmung mit § 6 a EStG. Die sonstigen Riick-
stellungen enthalten alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und
wurden in Hohe des Betrags gebildet, der nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Die Ver-
bindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag passiviert.

Wahrungsumrechnungen

Fremdwahrungsguthaben werden mit dem niedrigeren Stichtagskurs angesetzt. Die Berlcksichtigung
von Fremdwahrungsforderungen und Fremdwahrungsverbindlichkeiten erfolgt mit dem Kurs zum Zeitpunkt
des Entstehens unter Berlicksichtigung der Verluste aus Kursanderungen.




I1l. ANGABEN ZUR BILANZ

(1) Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen
Die Aufgliederung und die Entwicklung des Anlagevermdgens sowie der kumulierten Abschreibungen

2 sind im Anlagespiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage beigefligt ist. Unter den immateriellen
o Vermogensgegenstdnden sind Softwareprogramme und Lizenzen ausgewiesen. Der Posten 'Andere Anla-
5: gen und Betriebs- und Geschéftsausstattung' betrifft im Wesentlichen Bliroausstattungen.
©]
i (2) Anteile an verbundenen Unternehmen
g Hierunter sind folgende direkte verbundene Unternehmen der Nordex Aktiengesellschaft ausgewiesen.
2
— Buchwert 31.12.2006
‘000 EURO
= Nordex Energy GmbH, Norderstedt 31.632
=) Nordex Grundstiicksverwaltung GmbH, Norderstedt 750
8' Nordex Windpark Beteiligung GmbH, Norderstedt 25
= Nordex Energy B.V., Rotterdam 25
natcon7 GmbH 25
Nordex Windpark Verwaltung GmbH 25
32.482

(3) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit bis zu
einem Jahr.

Die Forderungen gegenliber verbundenen Unternehmen betreffen im Wesentlichen Clearingkonten, tiber
die alle Unternehmen der Nordex-Gruppe Liquiditat zur Verfligung gestellt bekommen.

(4) Guthaben bei Kreditinstituten
Zum Bilanzstichtag bestanden die flissigen Mittel aus Guthaben bei Kreditinstituten.

(5) Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft von 58.818.818,— Euro, eingeteilt in 58.818.818 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien, wurde — unter vollstdndiger Ausnutzung des zum Zeitpunkt der KapitalmalR3-
nahme noch vorhandenen Genehmigten Kapitals | - durch Ausgabe von 5.526.182 auf den Inhaber lauten-
den Stlckaktien um 5.526.182,— Euro auf 64.345.000,— Euro erh6ht. Das Grundkapital sowie die Anzahl der
ausgegebenen Aktien haben sich im Berichtsjahr wie folgt verandert:

Grundkapital ‘000 EURO
Bestand am 1. Januar 2006 58.819
Kapitalerh6hung im Geschaftsjahr 2006 5.526
64.345
Kapitalriicklage
Bestand am 1. Januar 2006 16.446
Kapitalerh6hung im Geschaftsjahr 2006 66.314
82.760
Bilanzverlust
Verlustvortrag -13.828
Jahresergebnis -917
-14.745

Eigenkapital zum 31. Dezember 2006 132.360




Die Gesellschaft hat zum 31.12.2006 ein Genehmigtes Kapital | von 16.086.250,— Euro entsprechend
16.086.250 Anteilen, ein Bedingtes Kapital | von 15.086.250,— Euro entsprechend 15.086.250 Anteilen sowie
ein Bedingtes Kapital Il von 1.000.000,- Euro entsprechend 1.000.000 Anteilen, jeweils mit einem rechne-
rischen Anteil von 1,- Euro je Anteil. Die genannten Kapitalia wurden im Berichtszeitraum durch Beschluss
der Hauptversammlung neu geschaffen.

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum nachfolgende Mitteilungen entsprechend 8§ 21 Abs. 1 WpHG erhal-
ten und entsprechend & 25 Abs. 1 Satz 1 WpHG bekannt gemacht:

a) Der Stimmrechtsanteil der CMP-Fonds | GmbH, Berlin/Deutschland, an der Gesellschaft hat am 22.05.2006
die Schwelle von 50 % unterschritten und betrug sodann 47,88 %. Davon waren der CMP-Fonds | GmbH
21,24 Prozentpunkte gemal § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG zuzurechnen.

b) Der Stimmrechtsanteil derThe Goldman Sachs Group Inc., Wilmington/USA, an der Gesellschaft hat am
22.05.2006 die Schwelle von 50 % unterschritten und betrug sodann 47,88 %.The Goldman Sachs Group
Inc. hielt selbst keine Aktien der Gesellschaft; 1743 Prozentpunkte waren The Goldman Sachs Group Inc.
gemal 8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und 30,45 Prozentpunkte waren gemal § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG
zuzurechnen.

c) Der Stimmrechtsanteil der GS Equity Markets L.P. (Bermuda), Bermudas, an der Gesellschaft hat am
22.05.2006 die Schwelle von 50 % unterschritten und betrug sodann 47,88 %. Davon waren der GS Equity
Markets L.P. 30,45 Prozentpunkte gemaR3 § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG zuzurechnen.

d) Der Stimmrechtsanteil der GSEM (DEL) L.L.C., Wilmington/USA, sowie der GSEM (DEL) Inc., Wilming-
ton/USA, an der Gesellschaft hat am 22.05.2006 die Schwelle von 50 % unterschritten und betrug sodann
4788 %.Weder GSEM (DEL) L.L.C. noch GSEM (DEL) Inc. hielten selbst Aktien der Gesellschaft; 1743 Pro-
zentpunkte waren sowohl GSEM (DEL) L.L.C. als auch GSEM (DEL) Inc. gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
WpHG und 30,45 Prozentpunkte waren ihnen gemaf § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG zuzurechnen.

e) Der Stimmrechtsanteil der Stichting Administratiekantoor GS NDX InvestmentTrust, Amsterdam/Nieder-
lande, an der Gesellschaft hat am 27.07.2006 die Schwellen von 5% sowie von 10 % Uberschritten und
betrug sodann 1744 %. Sodann hat der Stimmrechtsanteil der Stichting Administratiekantoor GS NDX
InvestmentTrust an der Gesellschaft am 09.10.2006 die Schwelle von 25 % liberschritten und betrug sodann
4788 %. Von diesen Stimmrechten waren der Stichting Administratiekantoor GS NDX Investment Trust
30,45 Prozentpunkte gemafd § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG zuzurechnen.

f) Der Stimmrechtsanteil der Bayerische Hypo- undVereinsbank AG, Miinchen/Deutschland, an der Gesell-
schaft hat am 22.05.2006 die Schwelle von 5 % unterschritten und betrug sodann 4,71 %.

g) Der Stimmrechtsanteil der UniCredito Italiano S.p.A., Milano/Italien, an der Gesellschaft hat am 22.05.2006
die Schwelle von 5 % unterschritten und betrug sodann 4,71 %. Dieser Stimmrechtsanteil war der Uni-
Credito S.p.A. entsprechend § 22 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

h) Der Stimmrechtsanteil der HSH Nordbank AG, Kiel/Deutschland, an der Gesellschaft hat am 22.05.2006
die Schwellen von 10 % und von 25 % liberschritten und betrug sodann 47,88 %. Davon entfiel ein Stimm-
rechtsanteil von 3,79 Prozentpunkten auf den Stimmrechtsanteil der HSH Nordbank AG selbst; 44,09
Prozentpunkte waren der HSH Nordbank AG gemal § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG zuzurechnen.

i) Der Stimmrechtsanteil der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main/Deutschland, als Tochtergesell-
schaft der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main/Deutschland, an der Gesellschaft hat
am 21.07.2006 die Schwelle von 5 % Uberschritten und betrug sodann 6,40 %.
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(6) Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen Personalriickstellungen (1.150 TEuro) insbeson-
dere flirTantiemen und Urlaub sowie Riickstellungen fiir Kosten im Zusammenhang mit der Hauptversamm-
lung, dem Jahresabschluss und dessen Priifung (285TEuro) und Ruickstellungen fiir Zinsen aus der Betriebs-
prifung (157 TEuro).

(7) Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Hohe von 7 TEuro (Vorjahr: 72001 TEuro) haben wie im
Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die zum 31.12.2005 bestehenden Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von 7.001 TEuro
wurden auf der Grundlage von Cash-Clearing-Vereinbarungen fristgerecht in voller Hohe mit Ablauf der Fal-
ligkeit im Januar des Berichtsjahrs beglichen.

Besicherung der Verbindlichkeit

Die Nordex Aktiengesellschaft ist in einen Sicherheiten-Poolvertrag zwischen den aval- und kreditfinanzie-
renden Finanzinstituten der Nordex-Gruppe eingebunden. Die aus diesem Vertrag flir samtliche Verbindlich-
keiten gegentber Kreditinstituten (7 TEuro; Vorjahr 7001 TEuro) von der Nordex Aktiengesellschaft und ande-
ren Unternehmen der Nordex-Gruppe bestellten Sicherheiten betreffen die Globalzession aller Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, die Verpfandung von gehaltenen Beteiligungen und die Sicherungsabtre-
tung von Kontenguthaben, von Lizenzen, Know-how-, Gebrauchsmuster-, Patent- und sonstigen Schutzrech-
ten sowie Versicherungsanspriichen aus Garantie- und Gebdudeversicherungspolicen.

Die tibrigen Verbindlichkeiten haben, wie im Vorjahr, Restlaufzeiten von unter einem Jahr.

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fiir verbundene Unternehmen in
Hohe von 855.846 TEuro (Vorjahr 311.888 TEuro).

Die Nordex Aktiengesellschaft hat sich gegentiber der Nordex Energy B.V., Rotterdam/Niederlande (ver-
bundenes Unternehmen), bis zum 31.12.2007 verpflichtet, diese finanziell so auszustatten, dass die Nordex
Energy B.V. ihren finanziellen Verpflichtungen jederzeit nachkommen kann.

Die Nordex Aktiengesellschaft hat im Falle einer notwendigen Riickzahlung die gesamtschuldnerische
Haftung fir die der Atria Grundstlicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Rostock KG, Wiesbaden,
gewahrten Fordermittel (2.758 TEuro) ibernommen.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen belduft sich zum Bilanzstichtag auf 827 TEuro
(Vorjahr 1.347 TEuro) aus Miet- und Leasingvertragen und verteilt sich auf die Folgejahre wie folgt:

2007 2008-2011 nach 2011 Summe
‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO ‘000 EURO
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)

194 (381) 633 (812) 0 (154) 827 (1.347)







(o))
c
©
<
[=
<
O
<
X
)
2
@]
zZ

IV.ANGABEN ZUR GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG

(1) Umsatzerlése

Die Umsatzerlése enthalten Konzernumlagen fiir
Dienstleistungen (8.634TEuro) sowie Provisionen fir
ausgestellte Vertragserfiillungsbirgschaften fiir Kon-
zerngesellschaften (2.182TEuro).

(2) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren im
Wesentlichen aus Ertragen aus Weiterbelastungen an
Konzernunternehmen.

(3) Personalaufwand
In der Nordex Aktiengesellschaft waren folgende
Mitarbeiter (ohne Vorstéande) beschaftigt:

Geschaftsjahr Durchschnitt Stichtag

2006 55 66

2005 48 46
(4) Abschreibungen

Die Abschreibungen des Geschéftsjahrs sind aus
dem Anlagespiegel ersichtlich.

(5) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Hierunter sind im Wesentlichen Rechts- und Bera-
tungskosten von 3.586TEuro, Versicherungskosten von
450 TEuro, Mieten und Leasing von 549 TEuro sowie
Werbekosten von 1.071TEuro und Kosten der EDV von
1.632TEuro enthalten.

(6) Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen

Die Ertrage aus Gewinnabflihrung betreffen
die Gewinnabfihrung der Nordex Energy GmbH
(1.404 TEuro) sowie der Nordex Grundstlicksverwal-
tung GmbH (12TEuro) aufgrund der mit diesen Gesell-
schaften bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrage.

(7) Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Die Aufwendungen ausVerlustiibernahme in 2005
betrafen den Verlustausgleich der Nordex Energy
GmbH (-4.827 TEuro) und der Nordex Grundstticks-
verwaltung GmbH (-102TEuro) aufgrund der mit die-
sen Gesellschaften bestehenden Ergebnisabflihrungs-
vertrage.

(8) Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Im Geschéaftsjahr beinhalten die sonstigen Zinsen
und ahnlichen Ertrage im Wesentlichen Zinsertrage
aus Bankguthaben (1.079 TEuro) sowie in Hohe von
1.173TEuro Zinsertrage von verbundenen Unterneh-
men.

(9) Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Bei den Zinsaufwendungen handelt es sich im
Wesentlichen um Zinsen auf Kontokorrentkredite und
Termingelder sowie Avalprovisionen.




V. SONSTIGE ANGABEN

(1) Anteilsbesitz
Die vollstédndige Aufstellung des Anteilsbesitzes ist diesem Anhang beigefiigt.

(2) Corporate Governance Erklarung
Die Gesellschaft hat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung fiir das Geschéftsjahr 2006 abgegeben
und den Aktionaren zuganglich gemacht.

(3) Angaben zu den Unternehmensorganen der Nordex Aktiengesellschaft
Fiir das Geschéftsjahr 2006 waren als Mitglieder des Aufsichtsrats bestellt:

Yves Schmitt

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

CMP Capital Management-Partners GmbH (Geschaftsfihrender Gesellschafter)

CMP Fonds | GmbH (Geschaftsfiihrer)

TAP Management GmbH (Geschéaftsfiihrer)

Turn-Around Partners GmbH & Co. KGaA (Vorstand)

Schmitt Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH (Geschéftsflihrender Gesellschafter)
Flemming Dental AG (Mitglied des Aufsichtsrats)

Unterland Flexible Packaging AG (Mitglied des Aufsichtsrats)

Rebhan GmbH & Co. KG (Mitglied des Verwaltungsrats)

Jens-Peter Schmitt
(Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Rechtsanwalt, Aquasystem d.o.o. ( Vorsitzender des Aufsichtsrats )

Dr.-Ing. Hans Fechner

Sprecher der Geschéftsfihrung der G. Siempelkamp GmbH & Co. KG
Sprecher der Geschéftsfihrung der Siempelkamp Maschinen- und Anlagenbau GmbH & Co. KG
Vorsitzender des Beirats der ATR Industrie-Elektronik GmbH & Co. KG
Vorsitzender des Beirats der W. Strothmann GmbH

Vorsitzender des Beirats der Siempelkamp Handling Systeme GmbH
Mitglied des Beirats der Sicoplan N.V., Belgien

Vorsitzender des Beirats der Siempelkamp Limited Partnership, USA
Vorsitzender des Beirats der Siempelkamp Srl., Italien

Mitglied des Verwaltungsrats des RWTUV e.V.

Mitglied des Aufsichtrats MEP Management + Equity Partners AG
Mitglied des Beirats der Deutsche Bank AG

Jan Klatten
Geschaftsfihrender Gesellschafter momentum Beteiligungsgesellschaft mbH

Martin Rey

Geschaftsfiihrer Babcock & Brown GmbH
Excecutive Director Babcock & Brown Ltd.
Renerco AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
HVB Fonds Finance GmbH (Mitglied des Beirats)

Dr. Ing. Hans Seifert

Unternehmensberater

Firestorm AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
BAxx AG (Mitglied des Aufsichtsrats)
Micrologica AG i. L. (Mitglied des Aufsichtsrats)
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Mitglieder des Vorstands waren im Geschéftsjahr 2006:
eThomas Richterich, Hamburg (Vorstandsvorsitzender, Finanzen und Controlling)
e Carsten Risvig Pedersen, Brande (Vertriebsvorstand)

¢ Dr. Hansjorg Miller, Hamburg (Vorstand Operations)

Den Organmitgliedern waren zum 31.12.2006 folgende Aktien zuzurechnen:

Aktien
Carsten Pedersen Vorstand Vertrieb 99.000 sowie weitere 2,652.551 Uber eine

50%ige Beteiligung an Nordvest A/S

Dr. Hansjoérg Miiller Vorstand Operations 4.500
Yves Schmitt Vorsitzender des Aufsichtsrats 182.695*
Jan Klatten Aufsichtsrat 1.600.000**
Jens-Peter Schmitt Aufsichtsrat 11.250
Dr. Hans Seifert Aufsichtsrat 50.000

* Indirekt Uber eine Beteiligung an der CMP Fonds | GmbH
** Uber eine Unterbeteiligung der momentum Beteiligungsgesellschaft mbH an der CMP Fonds | GmbH

Die Finanzinvestoren CMP Fonds 1 GmbH und Goldman Sachs haben mit einzelnen Vorstandsmitgliedern
eine stille Unterbeteiligung (31. Dezember 2006: entsprechend 371.058 Aktien) an ihrer Beteiligung an der
Nordex AG vereinbart, die eine Gewinnbeteiligung im Falle derVerdauRRerung von Aktien der Nordex AG durch
diese Finanzinvestoren zum Gegenstand hat.

(4) Beziige des Aufsichtsrats und des Vorstands der Nordex Aktiengesellschaft

Geschéftsjahr 2006 Geschéftsjahr 2005

Euro Euro

Beziige des Aufsichtsrats 115.706 113.045
Beziige des Vorstands 1.639.970 790.750

Die Bezlige des Vorstands teilen sich auf in feste und erfolgsabhangige, variable Vergtitungsbestandteile.

Die Gesellschaftist gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 15.05.2006 vom individualisierten Aus-
weis der Bezlige einzelner Vorstandsmitglieder befreit.

Die individualisierte Vergltung des Aufsichtsrats ist in der Satzung der Gesellschaft veréffentlicht
(www.nordex-online.com/online-service). Sie betragt 15.000,— Euro pro Jahr fiir jedes Aufsichtsratsmitglied.
DerVorsitzende erhalt das Doppelte, sein Stellvertreter das Eineinhalbfache dieses Betrags. Ferner haben die
Mitglieder des Aufsichtsrats Anspruch auf Auslagenersatz.

(5) Beziige/Pensionsriickstellung ehemalige Vorstande
Fir zwei ausgeschiedene Vorstandsmitglieder mit einer unverfallbaren Anwartschaft sind zum Bilanzstich-
tag 31.12.2006 Pensionsrlckstellungen in Hohe von 110 TEuro (Vorjahr: 102 TEuro) gebildet worden.

(6) Honorare des Abschlusspriifers

Die Honorare des Abschlusspriifers im Geschéftsjahr 2006 betragen fiir die Abschlussprifung 75 TEuro
sowie fur sonstige Leistungen insgesamt 44TEuro. Aufgrund eines technischen Versehens wurden die Hono-
rare des Abschlussprifers im Geschaftsjahr 2005 nicht offen gelegt. Sie betrugen fiir die Abschlussprifung
68 TEuro und fir sonstige Leistungen insgesamt 56 TEuro.

(7) Verwendung des Bilanzergebnisses der Nordex Aktiengesellschaft
Der Bilanzverlust der Nordex Aktiengesellschaft wird auf neue Rechnung vorgetragen.



(8) Devisentermingeschafte/Devisenswaps

Zum Bilanzstichtag lag ein Devisentermingeschaft vor. Die Absicherung des Grundgeschafts erfolgt im
Rahmen eines Cashflow-Hedge (Absicherung der Schwankungen zukiinftiger Zahlungsstréme). Das Grund-
geschaft betrifft den Verkauf eines Windparks in GroBbritannien. Das abgesicherte Risiko ist dasWechselkurs-
risiko von GBP zu EUR. Das Geschéft 1auft bis 15.03.2007. Zum 31. Dezember 2006 betragt der beizulegende
Zeitwert des Devisentermingeschafts 6.867 TEuro (6.538 TEuro im Abschlusszeitpunkt). Dieser Betrag basiert
auf dem durch die Bank bestatigten Marktwert. Das Geschaft ist zur Absicherung des Cashflows bestimmt
und wird als effektiv eingestuft.

Zum Bilanzstichtag lagen zwei Devisenswaps vor. Das Grundgeschéaft betrifft den Verkauf einesWindparks
in China. Das abgesicherte Risiko ist das Wechselkursrisiko von USD zu EUR. Die Devisenswaps haben eine
Laufzeit bis 22.01.2007 bzw. 28.02.2007. Zum 31. Dezember 2006 betrug der beizulegende Zeitwert der Devi-
senswaps 1.327 TEuro (1.323 TEuro im Abschlusszeitpunkt). Dieser Betrag basiert auf den durch die Bank
bestatigten Marktwerten. Das Geschaft ist zur Absicherung des Cashflows bestimmt und wird als effektiv ein-
gestuft.

Rostock, im Marz 2007

Z

T. Richterich C. Pedersen H. Miiller
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand




AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZ ZUM 31. DEZEMBER 2006

Wahrung Anteil am
Kapital in %
Konsolidierte verbundene Unternehmen
(Werte gemaR IFRS Abschliissen)
87 Nordex AG, Rostock (Konzernobergesellschaft)* Euro -
_tcu Nordex Energy B.V., Rotterdam, Niederlande Euro 100
(= Nordex Grundstiicksverwaltung GmbH, Norderstedt, Deutschland* Euro 100
é Nordex Energy GmbH, Norderstedt, Deutschland* Euro 100
< Nordex UK Ltd., Didsbury, GroRbritannien Euro 100
3 Nordex USA Inc., Arlington, USA Euro 100
-g Nordex France SAS, La Plaine Saint-Denis, Frankreich Euro 100
zZ Nordex Energy Ibérica S.A., Barcelona, Spanien Euro 100
- Nordex Italia Srl., Mailand, Italien Euro 100
Nordex (Baoding) Wind Power Co. Ltd., Baoding, China Euro 100
Nordex (Yinchuan) Wind Power Equipment Manufacturing Co.Ltd., Yinchuan, China Euro 50
Nordex (Dongying) Wind Power Equipment Manufacturing Co.Ltd., Dongying China Euro 100
Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen
(Werte gemaR handelsrechtlichen Abschliissen)
Nordex Windpark Verwaltung GmbH, Norderstedt, Deutschland Euro 100
n@tcon7 GmbH, Norderstedt, Deutschland Euro 75
Nordex Windpark Beteiligung GmbH, Norderstedt, Deutschland Euro 100
Parc Eolien d'Auneau SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Les Ventes de la Chipotte, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Energies des Monts du Bassin de Saint-Dié-des-Vosges, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Bornes de Cerqueux SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien de Fresnes-en-Saulnois, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien de Dehlingen, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien du Fouy, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Crétes, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Joyeuses, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Tilleuls, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Vignes, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Barbes d'Or, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien de la Chaussée de César Sud, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien du Chemin de Malavillers, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien du Chemin de Serrouville, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien de Mazeray et de Bignay, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Mistandines, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Coudrays, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien des Croquettes, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien de I'Alizier, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
Parc Eolien de la Chaussée de César Nord, SAS, Paris, Frankreich*** Euro 100
NPV Erste Windpark GmbH & Co. KG, Norderstedt, Deutschland Euro 100
NPV Dritte Windpark GmbH & Co. KG, Norderstedt, Deutschland Euro 100
Sechste Windpark Support GmbH & Co. KG, Osnabriick, Deutschland Euro 100
Nordex Hellas Monoprosopi EPE, Kifissia, Griechenland Euro 100
Nordex Energy Equipment Services (Shanghai) Co. Ltd., Pudong, Shanghai** Euro 100
Qingdao Huawei Wind Power Co. Ltd., Qingdao, China** Euro 67
Beteiligungen (nicht konsolidiert)
(Werte gemaR handelsrechtlichen Abschliissen)
Atria Grundstiicksverwaltungsgesellschaft GmbH & Co. Objekt Rostock KG
(Kommanditbeteiligung)** Euro 94
Xi‘an Nordex Wind Turbine Co. Ltd., Xi‘an, China***** Euro 40
Catalana D’Energies Renovables, S. L., Reus, Spanien Euro 33
Société d’Energie Eolienne de Cambon Sarl, La Martyre Frankreich Euro 50
Parc d' Energie de Conlie PE.C., Sarl, La Martyre, Frankreich**** Euro 50
Société eolienne de Rouesse-Vasseé S.E.R.V Sarl, Rouesseé Vassé FR**** Euro 50
Société Bretonne d'Energie d'Armorique SBEA Sarl, Pleyber Christ FR**** Euro 33

*) Gewinnabfiihrung trag; Jahreser is u. Eigenkapital nach Ergebnisabfiihrung
***%) Gesellschaften im Zeitraum 2006 gegriindet, vorlaufiger Abschluss




Ergebnis Eigenkapital Beteiligung
01.01.2006 liber
-31.12.2006 31.12.2006
5.683.933,37 138.929.389,46 -
-189.358,19 -411.829,39 Nordex Aktiengesellschaft
0,00 -52.000,00 Nordex Aktiengesellschaft
3.851.47714 18.860.604,95 Nordex Aktiengesellschaft

-1.842.111,02

-3.810.181,91

Nordex Energy B. V.

-110.996,75 -1.484.805,13 Nordex Energy B. V.
4.354.108,91 -2.440.486,09 Nordex Energy B. V.
-341.346,28 -1.187.742,29 Nordex Energy B. V.
-484.947,32 -986.810,68 Nordex Energy B. V.
-70.980,53 1.452.594,34 Nordex Energy GmbH
-404.089,75 4.269.412,54 Nordex Energy GmbH
-297.761,00 1.491.098,82 Nordex Energy GmbH
-1.084,49 16.357,52 Nordex Aktiengesellschaft
164.428,63 289.311,51 Nordex Aktiengesellschaft
-46.603,79 -162.640,43 Nordex Aktiengesellschaft
-8.483,36 13.312,40 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.002,46 27.201,35 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.207,44 26.888,77 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-23.273,01 4.036,47 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-15.097,59 21.902,41 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.293,70 33.706,30 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.298,07 33.701,93 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.343,07 33.656,93 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.349,69 33.650,31 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.349,69 33.650,31 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.274,90 33.725,01 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.349,69 33.650,31 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.333,76 33.666,24 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.297,26 33.702,74 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.255,35 33.744,65 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.298,32 33.701,68 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.353,03 33.646,97 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.260,79 33.739,21 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.271,49 33.728,51 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.287,57 33.712,43 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-3.265,95 33.734,05 Nordex Windpark Beteiligung GmbH
-5.847,59 38.149,35 Nordex Grundstiicksverwaltung GmbH
-34759 46.555,87 Nordex Grundstiicksverwaltung GmbH
-596,06 -2.972,29 Nordex Windpark Verwaltung GmbH
-296.640,93 -3.455.194,75 Nordex Energy GmbH
-13.406,91 424.815,10 Nordex Energy GmbH
-99.995,61 4.424.159,20 Nordex Energy GmbH
-11.724,29 -239.085,47 Nordex Energy GmbH
-390.078,91 915.631,81 Nordex Energy GmbH
-17.632,26 50.305,69 Nordex Energy Ibérica S.A.
-2.323,32 676,68 Nordex France S.A.S.
-1.970,91 1.029,09 Nordex France S.A.S.
-4.327,16 -1.32716 Nordex France S.A.S.
-1.770,74 1.229,26 Nordex France S.A.S.

*%) Jahresabschluss 31.12.2005 (Geschaftsjahr vom 01.1.2005 bis zum 31.12.2005)

**%%%) Jahresabschluss 31.12.2004 (Geschaftsjahr vom 01.1.2004 bis zum 31.12.2004)

**¥) vorlaufiger Abschluss zum 31.12.2006
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BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss—bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und-Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns der
Nordex Aktiengesellschaft, Rostock, flir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2006 bis zum 31. Dezember 2006
gepruft. Die Buchflihrung und die Aufstellung des Jah-
resabschlusses und des Berichts Gber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Priifung eine Beurteilung lber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Uber den Bericht (iber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmaliger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiih-
ren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiih-
rung und durch den Bericht iber die Lage der Gesell-
schaft und des Konzerns vermittelten Bildes derVermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tber mdgliche Fehler bericksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems

sowie Nachweise flir die Angaben in Buchflihrung, Jah-
resabschluss und Bericht liber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns liberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Berichts tiber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen ge-
fihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsma-
Biger Buchflihrung ein den tatsachlichenVerhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Bericht Giber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Hamburg, 2. Méarz 2007

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Gotze
Wirtschaftsprtifer

Beyer
Wirtschaftsprtifer




14.40 UHR. GUAJIRA, KOLUMBIEN.

15 NORDEX N60. LATEINAMERIKAS GROSSTER
WINDPARK. EIN RIESENSCHRITT FUR KOLUMBIEN.
VIELE VORSICHTIGE SCHRITTE FUR UNSER TEAM.
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Corporate
Governance

EBIT

EEG

Generator

Getriebe

GWEC

Joint Venture
Kilowatt (kW)
Mw

Offshore-
Anlagen

Onshore-
Anlagen
Pitchregelung

POC

Prime Standard

PTC

Bezeichnet die regelmaRige Aktienanalyse einer Investment Bank fiir ein bérsennotiertes
Unternehmen

Die deutsche Regierungskommission Corporate Governance hat im Jahr 2002 einen Kodex
aufgestellt, der national und international anerkannte Standards fairer und verantwortungs-
voller Unternehmensfiihrung regelt. Nach § 161 Aktiengesetz mul3 jedes bdrsennotierte
Unternehmen eine , Entsprechenserklarung” zum Kodex veroffentlichen.

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Earnings before Interest and Tax)

Erneuerbare-Energien-Gesetz. Das EEG regelt seit 01.04.2000 die Einspeisung von regene-
rativer Energie in das deutsche Stromnetz

Der Generator einer Windenergieanlage wandelt mechanische in elektrische Energie um.

Das Getriebe liegt zwischen der langsamen Rotorwelle und der schnellen Generatorwelle.
Es bewirkt, dass die Generatorwelle ungefahr 70 mal schneller lauft als die Rotorwelle.

Global Wind Energy Council internationaler Dachverband fir Windernergie
Gemeinschaftsunternehmen

Leistung ist Energie pro Zeiteinheit und wird in Watt gemessen. Kilowatt gleich 1.000 Watt
Megawatt gleich 1.000 Kilowatt

Im Kiistengewasser errichtete Windenergieanlagen. Durch die starkeren und konstanteren
Windverhaltnisse tiber dem Meer, kann der Offshore-Einsatz sinnvoll sein. Diesen Vorteilen
stehen hohere Kosten fiir Fundamente und Netzanschluss gegenlber.

Auf dem Festland errichtete Anlagen.

Pitch-geregelte Windenergieanlagen sichern die GleichmaRigkeit der Rotorumdrehung durch
die Drehung des Rotorblatts um die Langsachse.

Die Umsatzrealisierung erfolgt nach internationalen Rechnungslegungsgrundséatzen nach
dem Fertigstellungsgrad eines Auftrags (Percentage of Completions-Methode)

Im Jahr 2003 hat die Deutsche Borse ihren Aktienmarkt neu segmentiert. In diesem Zusam-
menhang wurden auch neue Zulassungsfolgepflichten definiert. Die hochsten Anforderun-
gen werden im Prime Standard gestellt (z.B. internationale Reporting Standards, Quartals-
berichterstattung etc.). Prinzipiell kbnnen nur Unternehmen des Prime Standard in einen
Index aufgenommen werden.

Production Tax Credit. Der PTC senkt die Bemessungsgrundlage fiir die Ertragssteuer von
Windenergieanlagenbetreibern in den USA. Derzeit liegt der PTC bei 1,9 US-Cents pro Kilo-
wattstunde.




Repowering

Stallregelung

Stromgesteh-
ungskosten

TecDAX

Turnaround

TWh
TEuro
Verfiigbarkeit

Volllaststunden

Windpark

Working Capital

Zertifizierung

Bezeichnet den Ersatz alter Anlagen gegen modernere, grof3ere. Hiermit ist in der Regel der
komplette Riickbau der Anlage verbunden, da Fundamente und Tiirme anlagenspezifische
Anforderungen erflillen miissen. Insbesondere in den etablierten Markten (Danemark,
Deutschland und USA) gibt es bereits erste Windparks die erneuert worden sind.

Der Rotor einer Windenergieanlage besteht aus den Fliigeln und der Nabe. Nordex Wind-
energieanlagen besitzen immer drei Fligel. Der Rotor wird an die Hauptwelle montiert.

Renewable Obligation Certificate. Steuerungsmechanismus in Grobritannien. Mit den ROC
schreibt die britische Regierung einen Pflichtanteil erneuerbarer Energie im Stromnetz vor.

Energieversorger, die dieses Ziel verfehlen, miissen als Sanktion , griine” Zertifikate erwerben

Renewable Portfolio Standards. Unterschiedliche US-Staaten haben tber das Instrument
RPS einen Mindestanteil regenerativer Energie im Stromnetz vorgeschrieben.

Bei stall-geregelten Anlagen sind die Rotorblatter in einem fest-definierten Anstellwinkel an
die Rotornabe montiert. Der aerodynamische Stalleffekt regelt die Rotorumdrehung.
Kosten, die aufgewendet werden miissen, um eine Kilowattstunde Strom zu erzeugen

Im Marz 2003 hat die Deutschen Borse AG mit der Neusegmentierung des deutschen Aktien-
markts den TecDAX als neuen Index fir die 30 groBten Technologiewerte unterhalb des

DAX 30 eingefuhrt.

Rickkehr in die Profitabilitdt von Unternehmen, die in denVorperioden Verluste erwirtschaf-
tet haben

Terawattstunden gleich 1 Mio. MWh

Tausend Euro

Zeit in der die Windenergieanlage betriebsbereit ist

Der Ertrag einerTurbine ist von derWindgeschwindigkeit abhangig. Zwischen 13 und 15 m/s
kommen Turbinen auf ihre max. Leistung. Mit der Anzahl der theoretisch erreichbaren Voll-
laststunden im Jahr wird die Standortqualitat fiir Windparks beurteilt. Die Bandbreite liegt

zwischen 1.800 (Deutschland) und 2.900 Stunden (GroRbritannien).

Windparks bestehen aus mehreren Windenergieanlagen, die gemeinsam betrieben werden

Bezeichnet das in der Realisierungsphase eines Auftrags eingesetzte Kapital des Auftrag-
nehmers

Windenergieanlagen werden nach bestimmten Richtlinien zertifiziert. Dies stellt sicher, dass
die Maschinen korrekt berechnet sind und ihre Betriebsflihrung sicher ist. In Deutschland
ist der Germanische Lloyd (GL) bzw. derTUV Nord die maRgebliche Zertifizierungsstelle
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Aktien von Organmitgliedern

Aktien
Carsten Pedersen Vorstand Vertrieb 99.000 sowie weitere 2.652.551 Uber eine
50 %ige Beteiligung an Nordvest A/S
Dr. Hansjérg Miiller Vorstand Operations 4.500
Yves Schmitt Vorsitzender des Aufsichtsrats 182.695
Jan Klatten Aufsichtsrat 1.500.000"*
Jens-Peter Schmitt Aufsichtsrat 11.250
Dr. Hans Seifert Aufsichtsrat 50.000

* indirekt tiber eine Beteiligung an der CMP Fonds | GmbH
** {iber eine Unterbeteiligung der momentum Beteiligungsgesellschaft GmbH an der CMP Fonds | GmbH

Die Finanzinvestoren CMP Fonds 1 GmbH und Goldman Sachs haben mit einzelnen Vorstandsmitgliedern
eine stille Unterbeteiligung (31. Dezember 2006: entsprechend 371.058 Aktien) an ihrer Beteiligung an der
Nordex AG vereinbart, die eine Gewinnbeteiligung im Falle derVerauRerung von Aktien der Nordex AG durch
diese Finanzinvestoren zum Gegenstand hat.

FINANZKALENDER

Bericht liber das Geschaftsjahr 2006 Bericht iiber das erste Halbjahr 2007
mit Presse- und Analystenkonferenz mit Telefonkonferenz
17.04.2007 23.08.2007
Hauptversammlung in Rostock Bericht iber das dritte Quartal 2007
15.05.2007 mit Telefonkonferenz
15.11.2007

Bericht Giber das erste Quartal 2007
15.05.2007




Impressum: Investor Relations:

Nordex AG Ralf Peters

Bornbarch 2 Tel.: +49 40 50098-522

22848 Norderstedt Fax.: +49 40 50098-333
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