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Auftragseingang 1.436 1.333% 650 668

Y |nklusive negativer Wahrungseffekte in Hohe von - 34 Mio€ (wéhrungsbereinigt 1.367 Mio €)
2 Inklusive negativer Wahrungseffekte in Hohe von - 29 Mio€ (wahrungsbereinigt 1.209 Mio€)
3 Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit ohne Sondereinfliisse und vor Abschreibungen
4 Ohne Sondereinfliisse

% Ermittelt auf Basis der gewichteten Anzahl der ausstehenden Aktien
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Die Aktie

KENNZAHLEN
ZUR HEIDELBERG-AKTIE
(2]
Angaben in €
Q2 Q2
Vorjahr  2011/12
Unverwassertes

Ergebnis je Aktie® -0,44  -0,08

Cashflow je

Aktie? -0,33 0,04
Gewichtete

Anzahl der Aktien

in Tsd Stlick 81.056 233.693
Hochstkurs 5,01 2,85
Tiefstkurs 3,41 1,23
Kurs zum

Quartalsbeginn? 4,52 2,80

Kurs zum
Quartalsende? 3,51 1,57

Borsenkapitali-
sierung Quartals-
ende in Mio€ 819 368

U Ermittelt auf Basis der gewichteten
Anzahl der ausstehenden Aktien

2 Xetra-Schlusskurs, Quelle Kurse:
Bloomberg

Die Aktie

Wihrend die zwei bedeutendsten Aktienindizes, DAX und MDAX, im ersten Berichts-
quartal 2011 mit rund 5 beziehungsweise 6 Prozent noch leichte Kursgewinne ver-
buchen konnten, setzte mit dem Beginn des zweiten Berichtsquartals eine starke
Abwirtsbewegung ein. Die Schuldenkrisen in Europa und den USA und die damit
einhergehende Verunsicherung der Anleger haben im zweiten Berichtsquartal hef-
tige Turbulenzen an den Aktienmérkten ausgeldst; damit hat sich der DAX um
rund 25 Prozent und der MDAX um rund 24 Prozent reduziert. Der DAX hatte im
Zeitraum von Juli bis September 2011 die groRten Verluste seit neun Jahren zu ver-
zeichnen und notierte am 30. September 2011 bei 5.502 Punkten. Von dieser Talfahrt
an den Markten konnte sich die Heidelberg-Aktie nicht abkoppeln und musste
eine erneute Kurskorrektur von rund 37 Prozent hinnehmen. Die Heidelberg-Aktie
notierte am 30. September 2011 bei 1,57 € und konnte sich damit von ihrem bis-
herigen Allzeittief von 1,23 €, das Anfang September erreicht wurde, wieder etwas
erholen.

Um den bisherigen und potenziellen Aktiondren von Heidelberg das Unter-
nehmen und die Equity-Story vorzustellen, fiihrte Heidelberg auf internationalen
Roadshows und Konferenzen zahlreiche Gesprédche mit institutionellen Anlegern,
Privatanlegern und Finanzanalysten. Fiir die Qualitédt der Finanzberichterstattung
wurde der Geschéftsbericht 2010/2011 von Heidelberg vom Wirtschaftsmagazin
»manager magazin« ausgezeichnet. Der Geschdftsbericht belegte im diesjdhrigen
Ranking »Der beste Geschiftsberichtcin der Gesamtwertung des Segments MDAX
den dritten Platz.

Wihrend des zweiten Berichtsquartals fand am 28. Juli 2011 die Hauptver-
sammlung der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft statt. Rund 2.000
Aktionédre nahmen an der diesjdhrigen Veranstaltung im Congress Center Rosen-
garten in Mannheim teil; damit waren circa 48 Prozent des Heidelberg-Grundkapi-
tals vertreten. Die Hauptversammlung stimmte allen Tagesordnungspunkten mit
deutlicher Mehrheit zu.



Konzern-Zwischenlagebericht

Gesamtaussage

Die Verwerfungen an den Kapitalmérkten und die schwichere gesamtwirtschaft-
liche Dynamik haben dazu gefiihrt, dass die Unsicherheit beziiglich der weiteren
konjunkturellen Entwicklung im Vergleich zum ersten Quartal noch einmal deut-
lich gestiegen ist. Der Auftragseingang lag im zweiten Quartal mit 668 Mio € -
wéhrungsbereinigt 677 Mio € - auf dem Niveau des ersten Quartals und leicht iiber
dem Vorjahresquartal von 650 Mio €. Die Umsatzerldse erreichten im zweiten
Quartal einen Wert von 636 Mio € und lagen damit auf dem Niveau des Vorjahres.
Im Halbjahr lagen die Umsétze bei 1.180 Mio € und damit wahrungsbereinigt leicht
tiber dem Vorjahreswert. Heidelberg profitierte im zweiten Quartal auRer von den
Deckungsbeitrigen aus gestiegenem Volumen von einem giinstigen Produktmix
sowie von den erzielten Effizienzsteigerungen aus der Neuorganisation und stei-
gerte das Ergebnis der betrieblichen Tdtigkeit ohne Sondereinfliisse auf positive
rund 5 Mio €. Die Sparte Heidelberg Equipment entwickelte sich im zweiten Quartal
positiv dank steigender Umsédtze und erzielter Einsparungen aus der Neuorga-
nisation. Die konjunkturunabhingigere Sparte Heidelberg Services blieb weiterhin
auf solidem Niveau - die hohen Vorjahreswerte konnten jedoch nicht erreicht
werden. Die Sondereinfliisse im Halbjahr in Héhe von 3 Mio € resultieren tiberwie-
gend aus personalbezogenen Aufwendungen. Das Finanzergebnis verbesserte sich
aufgrund der gesunkenen Finanzierungsaufwendungen der erfolgreichen Refinan-
zierung im Halbjahr im Vergleich zum Vorjahr um 45 Mio € und lag bei -42 Mio €.
Der Quartalsfehlbetrag verbesserte sich im zweiten Quartal auf -20 Mio € von
—36 Mio € im Vorjahresquartal. Im Halbjahr verbesserte sich der Fehlbetrag von
-88 Mio € auf -66 Mio €. Der Free Cashflow lag im zweiten Quartal bei rund -12
Mio €. Dank des konsequenten Asset Management konnte trotz des Halbjahresfehl-
betrags von - 66 Mio € ein Free Cashflow von nur -19 Mio € im Halbjahr erzielt
werden. Mit der erfolgreichen Begebung der Hochzinsanleihe am 7. April 2011 sowie
der parallel in Kraft tretenden neuen Kreditfazilitét ist Heidelberg im ersten Quar-
tal eine umfassende Refinanzierung gelungen. Der Erfolg unserer finanziellen MaR-
nahmen zeigt sich in der Eigenkapitalquote und der Nettofinanzverschuldung:
Die Eigenkapitalquote lag zum Ende des Berichtsquartals bei rund 30 Prozent. Die

Nettofinanzverschuldung betrug am Ende des Berichtsquartals 279 Mio €.

Lagebericht




Heidelberg-Konzern

VERANDERUNG BIP WELTWEIT
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Rahmenbedingungen

Das Wachstum der WELTWIRTSCHAFT hat sich im ersten Halbjahr 2011 verlangsamt.
Wihrend sich das globale Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2010 um 3,9 Prozent ver-
groferte, sind im ersten Halbjahr 2011 nur 3,1 Prozent erreicht worden. Die Verwer-
fungen an den Kapitalmérkten und die schwéchere gesamtwirtschaftliche Dynamik
haben dazu gefiihrt, dass die Unsicherheit beziiglich der weiteren konjunkturellen
Entwicklung im Vergleich zum ersten Quartal noch einmal gestiegen ist. Der Aus-
blick fiir die Weltkonjunktur im zweiten Halbjahr verschlechtert sich, sodass fir
das Gesamtjahr 2011 nur noch ein Wachstum von rund 2,7 Prozent erwartet wird.
Die erwdhnten Unsicherheitsfaktoren bestehen in naher Zukunft fort, sodass in den
Industrielindern von einer geringen Wachstumsdynamik ausgegangen werden
kann. Die Schwellenlidnder, allen voran China, haben es geschafft, sich durch einen
starkeren Binnenmarkt von dem schwachen Wachstum der Industrieldnder abzu-
koppeln - hier werden weiterhin Wachstumsraten im oberen einstelligen Prozent-
bereich erwartet.

Diese Entwicklung spiegelt sich auch bei den WECHSELKURSEN wider. Die
Unsicherheit an den Finanzmaérkten bewirkt eine hohe Volatilitdt des US-Dollars
gegentiiber dem Euro, wihrend der chinesische Renminbi kontinuierlich gegen-
tiiber dem US-Dollar aufwertet. Der japanische Yen hat die Schwiche nach den
Naturkatastrophen iiberwunden und tendiert gegentiiber dem Euro so stark wie
seit 2001 nicht mehr. Durch diese Wechselkursverhdltnisse verbessert sich die Wett-
bewerbsfdhigkeit der europdischen Anbieter.

Aufgrund der unsicheren Lage in den USA wird fiir 2011 nur noch ein Wachs-
tum von 1,6 Prozent erwartet. Neben den Konsolidierungsbemiihungen der
offentlichen Haushalte belastet die hohe Arbeitslosigkeit, sodass der private Kon-
sum wenig Dynamik entwickelt.

Nach einem erfreulichen ersten Quartal schwichte sich auch das Wirtschafts-
wachstum in der EUROZONE kontinuierlich ab. Auf Jahressicht liegt die wirtschaft-
liche Wachstumserwartung nur noch bei 1,7 Prozent. Die Befiirchtung, dass die
Staatsschuldenkrise zu einer Bankenkrise fiihrt, lahmt das wirtschaftliche Handeln.
Nicht nur die direkt betroffenen Linder wie Griechenland, Spanien und Portugal
haben bereits eine stagnierende oder sogar sinkende Wirtschaftsleistung. Auch
DEUTSCHLAND kann sich diesem Trend nicht entziehen. Zwar betrug das Wachstum

im ersten Halbjahr 2011 robuste 3,5 Prozent, sinkende Auftragseingidnge machen



jedoch die Abhdngigkeit vom Export deutlich und sinkende Stimmungsindikatoren
in der Industrie lassen weniger Wachstum bei den Investitionen erwarten. Ledig-
lich aufgrund des Auftragspolsters und des guten ersten Halbjahres wird fiir 2011
noch ein Wirtschaftswachstum von 2,8 Prozent gesehen.

ASIEN ohne Japan hat es geschafft, sich vom schwachen Wachstum der Indust-
rieldnder abzukoppeln. Allen voran CHINA gelang es, die Abhéngigkeit vom Export
zu reduzieren. Durch die rege Investitionstitigkeit und den stabilen privaten Kon-
sum gewinnt die Binnennachfrage an Bedeutung. So wird auch fiir 2011 ein BIP-
Wachstum von rund 9 Prozent erwartet. In JAPAN wird die Wirtschaft, bedingt durch

die Katastrophe im Friihjahr, auch auf Jahressicht schrumpfen.

Das Wachstum in SUDAMERIKA verliuft weiterhin positiv. In Brasilien werden

fiir 2011 rund 4 Prozent erwartet.

Nach Angaben des Bundesverbands Druck und Medien (bvdm) hat sich die
Geschiftslage in der PRINTMEDIENINDUSTRIE im zweiten Quartal zwar verbessert,
die Druckereien sind jedoch weit entfernt von der sehr guten Geschéftslage der
iibrigen Industrie, wie sie beispielsweise der IFO-Index ausweist. Fiir die kommenden
Quartale erwartet der bvdm nur noch einen auf aktuellem Niveau stagnierenden
oder leicht sinkenden Geschéftsverlauf.

Die verhaltene Entwicklung der Druckindustrie in den Industrieldndern wird
nur teilweise durch das Wachstum der Schwellenlinder kompensiert. Die Ausfuhr-
statistik fiir Druckereimaschinen des Fachverbands DRUCK- UND PAPIERTECHNIK im
VDMA nennt China mit 17 Prozent Ausfuhranteil als gréfites Empfangerland. Auch
Brasilien, die Tiirkei und Indien haben sich als wichtige Markte etabliert. Insge-
samt war die Umsatzentwicklung der deutschen Druckereimaschinenhersteller im
ersten Halbjahr gegeniiber dem Vorjahr mit 2 Prozent zwar leicht positiv, der Riick-
gang der Auftragseingdnge um 6 Prozent im Vergleich zum Vorjahr weist jedoch
auf eine Abschwichung der Konjunktur hin. Der Trend hat sich in den Monaten
Juni bis August 2011 mit einem Riickgang des Auftragseingangs um 10 Prozent noch

verstarkt.

Lagebericht




Heidelberg-Konzern

Geschaftsverlauf

AUFTRAGSEINGANGE JE QUARTAL

(7]
Angaben in Mio€
Q1-Q4 2010/2011 Q1-Q22011/2012
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U Beinhaltet besondere Effekte aus Messen
2 Bereinigt um negative Wahrungseffekte in Héhe von -25 Mio€
3 Bereinigt um negative Wihrungseffekte in Héhe von -9 Mio€

Wie am 25. Oktober 2011 vorab veroffentlicht, liegen die AUFTRAGSEINGANGE im
zweiten Quartal bei 668 Mio € - wdhrungsbereinigt bei 677 Mio €. Im Vergleich zum
Vorjahreswert von 650 Mio € verbesserten sie sich um 18 Mio €.

Obwohl die Auftragseinginge im Vorjahreshalbjahr stark durch die Messen
IPEX und ExpoPrint beeinflusst waren, liegen die diesjdhrigen Auftragseingidnge
im Halbjahr mit 1.333 Mio € widhrungsbereinigt nur 5 Prozent unter diesem hohen
Vorjahreswert. Die schwichere gesamtwirtschaftliche Dynamik machte sich bereits
in den Regionen Europe, Middle East and Africa (EMEA) und South America im
Halbjahr bemerkbar. Die Auftragseingdnge der Regionen Asia/Pacific und Eastern
Europe erreichten wihrungsbereinigt das Niveau des Vorjahres, die Region North
America lag leicht tiber dem schwachen Vorjahresniveau. Die konjunkturunabhdn-
gigere Sparte Heidelberg Services lag im zweiten Quartal bei den Auftragseingdngen
mit 257 Mio € unter dem Niveau des Vorjahres. In der Sparte Heidelberg Equipment
erhohten sich im zweiten Quartal die Auftragseinginge um 9 Prozent. Die Halb-
jahreswerte beider Sparten lagen jeweils unter dem Vorjahresniveau.

Der AUFTRAGSBESTAND des Heidelberg-Konzerns zeigte im Vergleich zum Vor-
quartal eine Erh6hung um 13 Mio € und lag zum 30. September 2011 bei 731 Mio €.
Der hohe Vorjahreswert war durch die Messen IPEX und ExpoPrint geprégt und

konnte erwartungsgemadf nicht erreicht werden.



AUFTRAGSBESTAND JE QUARTAL

{s]
Angaben in Mio€
Q1-Q42010/2011 Q1-Q22011/2012
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781 770 718 731

Der UMSATZ konnte im zweiten Quartal mit 636 Mio € im Vergleich zum Vorjahr

leicht gesteigert werden. Nach dem ersten Halbjahr betrugen die Umsatzerldse
des laufenden Geschiftsjahres 1.180 Mio € und lagen wahrungsbereinigt auf dem
Niveau des Vorjahres. Wahrend die Regionen North America, South America und
Asia/Pacific wahrungsbereinigt einen deutlichen Zuwachs im Halbjahr erreichten,
verringerte sich der widhrungsbereinigte Umsatz in den Regionen Europe, Middle
East and Africa und Eastern Europe verglichen zum Vorjahr. Der Anteil des Aus-
landsumsatzes blieb mit 85 Prozent zum Halbjahr unverdndert zum Geschifts-
jahresende. Zum Halbjahr verzeichnete Heidelberg Equipment mit 674 Mio € einen
Umsatzzuwachs von 4 Prozent - wiahrungsbereinigt von 7 Prozent — im Vergleich

zum Vorjahreswert. In der Sparte Heidelberg Services verringerte sich der Halb-

jahresumsatz mit 498 Mio € gegeniiber dem Vorjahr um 7 Prozent - wiahrungs-

bereinigt um 6 Prozent - was unter anderem auf Umsatzriickgidnge im Gebraucht-

maschinengeschift zurtickzufiihren ist.

UMSATZ NACH SPARTEN

(o]

Angaben in Mio€

Q1 bis Q2 Q1 bis Q2 Q2 Q2
Vorjahr 2011/2012 Vorjahr 2011/2012

Heidelberg Equipment

Lagebericht




Heidelberg-Konzern

Ertrags-, Vermodgens- und Finanzlage

Das EBITDA ohne Sondereinfliisse erreichte im zweiten Quartal 28 Mio €. Damit ver-
dreifachte sich der Halbjahreswert auf 26 Mio € gegeniiber dem Vorjahreswert
von 8 Mio €. Beim Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit ohne Sondereinfliisse pro-
fitierte Heidelberg von den Deckungsbeitrédgen aus gestiegenem Volumen sowie
einem giinstigen Produktmix. Auch das weiterhin konsequente Kostenmanagement
im Rahmen der Neuorganisation trug zu diesem verbesserten Ergebnis bei. Nach-
dem wir im ersten Quartal ein ERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT ohne Son-
dereinfliisse in Hohe von —25 Mio € verzeichneten, konnten wir im zweiten Quartal
ein positives Ergebnis in Hohe von rund 5 Mio € erzielen. Im Halbjahr lagen wir
damit bei -21 Mio €, sodass es uns gelungen ist, den im entsprechenden Vorjahres-
zeitraum ausgewiesenen Verlust von —41 Mio € zu halbieren. Die SONDEREINFLUSSE
von 3 Mio € resultieren tiberwiegend aus personalbezogenen Aufwendungen. Im

Vorjahr wurde ein Ertrag von 22 Mio € ausgewiesen.

ERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEITY

]

Angaben in Mio€
Q1 bis Q2 Q1 bis Q2 Q2 Q2
Vorjahr 2011/2012 Vorjahr 2011/2012
Heidelberg Equipment -87 -56 -39 -17
Heidelberg Services 37 28 27 18
Heidelberg Financial Services 9 7 6 4
Heidelberg-Konzern -41 -21 -6 5

Y Ohne Sondereinfliisse

Das FINANZERGEBNIS konnte im Halbjahr mit —42 Mio€ um 45 Mio € gegeniiber dem
Wert im Vorjahreszeitraum deutlich verbessert werden. Dazu trugen im Wesent-
lichen die geringeren Belastungen durch die gelungene Refinanzierung sowie die
gesunkenen Finanzierungskosten als Folge des erfolgreichen Asset Management bei.

Das ERGEBNIS VOR STEUERN verbesserte sich im zweiten Quartal von —50 Mio €
im Vorjahr auf -19 Mio € im Berichtsquartal. Im Halbjahr erzielten wir eine klare
Verbesserung im Vergleich zum Vorjahr von —106 Mio € auf - 66 Mio €. Der Fehl-
betrag belduft sich im zweiten Quartal auf -20 Mio € und betrdgt zum Halbjahr
-66 Mio€. Das ERGEBNIS JE AKTIE lag im Halbjahr unverwéssert bei —0,28 €, nach
-1,11€ im Vorjahr.

Die INVESTITIONEN in Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte betrugen

auch im zweiten Quartal 17 Mio €, sodass sie im ersten Halbjahr mit 34 Mio € rund



14 Prozent tiber dem Vorjahreswert lagen; trotz des Anstiegs im Vorjahresvergleich
befinden sie sich auf einem niedrigen Niveau.

Die BILANZSUMME des Heidelberg-Konzerns konnte mit 2.674 Mio € im Vergleich
zum ersten Quartal sowie im Vergleich zum Geschiftsjahresende stabil gehalten
werden. Im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreswert konnte die Bilanzsumme

um 125 Mio € reduziert werden.

BILANZSTRUKTUR

]

Angaben in Mio€

31.3.2011 in % der 30.9.2011 in % der
Bilanzsumme Bilanzsumme

Langfristige Vermdgenswerte

Auf der AKTIVSEITE haben sich die Vorrite gegeniiber dem Stand zum Ende des
letzten Geschéftsjahres von 748 Mio € auf 860 Mio € erhoht. Im Vergleich zum ent-

sprechenden Vorjahreswert sind sie etwa auf gleichem Niveau. Gegenldufig wirkte

die Reduzierung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Auf der PASSIVSEITE hat sich das Eigenkapital unter anderem aufgrund des Halb-
jahresfehlbetrags zum 30. September 2011 auf 768 Mio € reduziert. Zudem fiihrten
versicherungsmathematische Verluste aus der Berechnung des Pensionsvermogens
zu einer Reduzierung des Eigenkapitals sowie zu hoheren Pensionsriickstellungen.
Die Eigenkapitalquote blieb im Berichtsquartal mit rund 30 Prozent stabil. Die
Finanzverbindlichkeiten belaufen sich zum 30. September 2011 auf 442 Mio € und
liegen damit auf dem Niveau des Vorquartals.

Der Erfolg unserer finanziellen Maf3nahmen zeigt sich auch in der Nettofinanz-
verschuldung: Sie lag im Halbjahr bei vergleichsweise niedrigen 279 Mio €. Zu
Beginn des letzten Geschiftjahres lag diese noch bei 695 Mio €. Ausfiihrliche Infor-
mationen zum Thema Refinanzierung finden Sie im Geschéftsbericht 2010/2011

ab Seite 66.

Lagebericht




Heidelberg-Konzern

ENTWICKLUNG DER FINANZSTRUKTUR

Angaben in Mio€
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Der im Vergleich zum Vorjahr deutlich niedrigere Halbjahresfehlbetrag fiihrte

dazu, dass der CASHFLOW im Halbjahr mit -13 Mio € um 48 Mio € verbessert

werden konnte.

KAPITALFLUSSRECHNUNG HEIDELBERG-KONZERN

Angaben in Mio€

]

Q1 bis Q2 Q1 bis Q2
Vorjahr 2011/2012
Cashflow -61 -13

Im Bereich der SONSTIGEN OPERATIVEN VERANDERUNGEN konnte im Halbjahr ins-

besondere dank des weiter optimierten Net Working Capital ein Mittelzufluss

generiert werden. Hierzu trugen im Wesentlichen die reduzierten Forderungen



aus Lieferungen und Leistungen sowie die gestiegenen Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen bei. Auch die weitere Verringerung der Forderungen aus
Absatzfinanzierung wirkte sich positiv aus.

Der MITTELABFLUSS AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT ist unter anderem auf die
Werkserweiterung in Qingpu zuriickzufiihren. Im Halbjahr betrug der Mittelab-
fluss aus Investitionstatigkeit — 23 Mio €, wahrend im Vorjahr infolge von Anlage-
abgingen ein Mittelzufluss von 5 Mio € generiert worden war.

Der FREE CASHFLOW fiel im Halbjahr mit -19 Mio € negativ aus. Ursachen hier-
fiir sind vor allem der Halbjahresfehlbetrag und der Mittelabfluss aus der Werks-

erweiterung in China.

Sparten

Die Auftragseinginge entwickelten sich im zweiten Quartal in der Sparte HEIDEL-
BERG EQUIPMENT weiter positiv und konnten im Vergleich zum Vorjahr um 32 Mio €
auf 406 Mio € gesteigert werden. Die Auftragseingdnge im Halbjahr lagen mit
810 Mio € um 8 Prozent niedriger als im Vorjahr — widhrungsbereinigt um 5 Prozent.
Die besonders hohen Auftragseingénge im Vorjahr beinhalteten die besonderen
Effekte der Messen IPEX und ExpoPrint. Trotz des traditionell schwécheren Urlaubs-
monats August lagen die Auftragseingénge auf dem Niveau des Vorquartals.

Die Umsatzerldse der Sparte entwickelten sich im Vorjahresvergleich erfreu-
lich. Wihrend sie im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahr um 6 Prozent
anstiegen — wiahrungsbereinigt um 8 Prozent - zeigte sich im Halbjahresvergleich
mit 674 Mio € eine Steigerung von 4 Prozent - wihrungsbereinigt von 7 Prozent.
Der Umsatzanteil der Sparte am Gruppenumsatz liegt im Halbjahr bei 57 Prozent.
Zuwichse bei den Umsidtzen konnten vor allem beim groen Format der Bogen-
offsetmaschinen verzeichnet werden.

Der Umsatzanstieg wirkte sich auch auf das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
der Sparte ohne Sondereinfliisse aus. Heidelberg Equipment konnte seinen Ver-
lust im Halbjahr im Vergleich zum Vorjahr um 31 Mio € auf -56 Mio € erheblich
reduzieren. Hierzu trugen auch die erzielten Einsparungen aus der Neuorganisa-
tion bei. In den Sondereinfliissen ergab sich ein Aufwand von 1 Mio €. Die Investi-

tionen der Sparte lagen mit 28 Mio € auf dem niedrigen Niveau des Vorjahres.

Lagebericht

HEIDELBERG EQUIPMENT:
AUFTRAGSEINGANGE

JE QUARTAL

Angaben in Mio €

0 100 200 300

H GJ 2011/2012

400 500

Q4 365
Q3402
Q2374
Q1501

GJ 2010/2011




Heidelberg-Konzern

HEIDELBERG SERVICES:
AUFTRAGSEINGANGE
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Am 30. September 2011 waren 10.308 Mitarbeiter in der Sparte beschéftigt. Die
Erhohung gegeniiber dem Vorquartal ist zum einen auf den Start des neuen Aus-
bildungsjahres zuriickzufiihren, zum anderen zeigt sich in der Entwicklung der
Mitarbeiterzahl von Heidelberg Equipment auch die Erweiterung des Produktions-
standorts in China. Im Vergleich zum Geschéftsjahresbeginn erhéhte sich die Mit-
arbeiterzahl insgesamt um 54 Personen.

In der Sparte HEIDELBERG SERVICES verringerten sich die Auftragseinginge im
zweiten Quartal in H6he von 257 Mio € gegeniiber dem Vorjahr um 6 Prozent -
wihrungsbereinigt um 5 Prozent -, blieben aber auf dem Niveau des Vorquartals.
Der hohe Halbjahreswert des Vorjahres konnte nicht erreicht werden, sodass die
Auftragseinginge mit 515 Mio € um 7 Prozent zuriickgingen — wihrungsbereinigt
um 5 Prozent.

Die Umsatzerlose der Sparte entwickelten sich vergleichbar zu den Auftrags-
eingdngen. Sie lagen mit 257 Mio € im zweiten Quartal um 7 Prozent hinter dem Vor-
jahr — wahrungsbereinigt um 6 Prozent. Im Halbjahresvergleich lagen die Umsatz-
erlose mit 498 Mio € um 7 Prozent - wiahrungsbereinigt um 6 Prozent — hinter denen
des Vorjahres. Der Grund fir diese Entwicklung liegt vor allem am Umsatzriick-
gang im Gebrauchtmaschinengeschift. Der Umsatzanteil der Sparte am Gruppen-
umsatz liegt im Halbjahr bei 42 Prozent.

Das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit ohne Sondereinfliisse verringerte sich
vor allem umsatzbedingt im Halbjahr von 37 Mio € im Vorjahr auf 28 Mio €. In der
Sparte Heidelberg Services fielen Sondereinfliisse von 2 Mio € an. Die Investitionen
in der Sparte Heidelberg Services betragen zum Halbjahr 6 Mio €.

Die Mitarbeiterzahl der Sparte sank um 101 Mitarbeiter im Vergleich zum
Geschiftsjahresbeginn und liegt im Berichtsquartal bei 5.421.

Die Forderungen aus Absatzfinanzierung der Sparte HEIDELBERG FINANCIAL
SERVICES hatten am 30. September 2011 einen weiterhin sehr niedrigen Stand von
162 Mio € und waren im Vergleich zum Geschiftsjahresende mit 178 Mio € weiter
rickldufig, da von Kunden realisierte Projekte iiberwiegend tiber Drittfinanzierer
dargestellt werden konnten. Die Sparte erzielte im zweiten Quartal erneut ein
positives Ergebnis der betrieblichen Titigkeit ohne Sondereinfliisse, sodass das
Ergebnis im Halbjahr bei erfreulichen 7 Mio € lag. Zum 30. September 2011 sind in
dieser Sparte 53 Mitarbeiter beschéftigt.



Regionen

AUFTRAGSEINGANGE NACH REGIONEN

[5%]

Anteil am Heidelberg-Konzern in Prozent; Angaben in Mio€

Vorjahr in Klammern
Q1 bisQ2 Q1 bis Q2

Vorjahr  2011/2012

1.333 Mio €2
(1.436 Mio €)

U Inklusive negativer Wahrungseffekte
in Hoéhe von -34 Mio€

In der Region EUROPE, MIDDLE EAST AND AFRICA lagen die Auftragseinginge im
zweiten Quartal bei 231 Mio € und damit auf dem Niveau des Vorjahres. Der Halb-
jahreswert lag mit 476 Mio € um 13 Prozent hinter dem Vorjahreswert. Insbesondere
die niedrigeren Auftragseingdnge in Grof3britannien trugen zu dieser Entwicklung
bei, da im Vorjahr Auftragseingéinge der Messe IPEX enthalten waren. In Deutsch-
land blieben die Auftragseinginge im Halbjahresvergleich stabil. Mit einem Umsatz
von 220 Mio € im zweiten Quartal liegen die Umsétze der Region 12 Prozent unter
dem Vorjahr. Der Halbjahreswert lag mit 438 Mio € ebenfalls um 7 Prozent unter
dem Vorjahreswert.

Die Region EASTERN EUROPE konnte im zweiten Quartal Auftragseingédnge in
Hohe von 76 Mio € generieren, was einer Steigerung gegeniiber dem Vorjahr von
20 Prozent entspricht. Der Halbjahreswert lag mit 149 Mio € auf dem Niveau des
Vorjahres. Eine positive Entwicklung der Auftragseingdnge im zweiten Quartal
zeigte sich in Polen. Die Umsatzerldse der Region lagen im zweiten Quartal bei
70 Mio € und waren rund 5 Mio € geringer als im Vorjahr. Im Halbjahr lagen die
Umsatzerlose mit 130 Mio € auf dem Niveau des Vorjahres.

Auch die Region NORTH AMERICA erreichte bei den Auftragseingdngen mit
86 Mio € im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahr wihrungsbereinigt eine
Erhéhung um 13 Prozent. Die Bestelleingédnge des Halbjahres steigerten sich mit
162 Mio € um wédhrungsbereinigte 9 Prozent. Die Umsatzerldse erreichen im zweiten
Quartal 82 Mio €, das entspricht einer Steigerung um 22 Prozent — wiahrungsberei-

nigt um 29 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Im Halbjahr konnte mit 149 Mio €
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ebenfalls eine Steigerung erreicht werden. Dies entspricht einer wihrungsberei-
nigten Erhéhung um 17 Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Die positive Umsatzent-
wicklung ist tiberwiegend bedingt durch Mexiko und die USA, wéhrend in Kanada
deutlich geringere Umsétze erzielt wurden.

In der Region SOUTH AMERICA lagen die Auftragseingénge im zweiten Quartal
bei 46 Mio € und damit auf dem Vorjahreswert. Der Halbjahreswert der Bestellein-
ginge der Region fiel mit 81 Mio€ um 10 Mio € geringer aus als im Vorjahr. Grund
ist die Messe ExpoPrint im Vorjahr, die hohe Bestellungen generiert hatte. Erfreu-
licher zeigten sich die Umsdtze der Region: Im zweiten Quartal tiberstiegen die
Umsdtze mit einem Wert von 35 Mio € den Vorjahreswert wahrungsbereinigt um
14 Prozent. Der Halbjahreswert konnte im Vergleich zum Vorjahr um 11 Prozent
erhoht werden und erreichte einen Wert von 65 Mio €.

Die Region ASIA/PACIFIC erreichte im zweiten Quartal Auftragseingidnge in
Hohe von 229 Mio €, die auf dem Niveau des Vorjahres lagen. Im Halbjahr konnten
465 Mio € an Auftragseingingen generiert werden, was die eigenen Erwartungen
leicht Gibertraf. Wahrungsbereinigt lagen sie auf dem Niveau des Vorjahres. Bei den
Umsdtzen konnte die Region im zweiten Quartal gegentiber dem Vorjahr mit
229 Mio € eine Erh6hung um wahrungsbereinigt 12 Prozent generieren. Der Halb-
jahreswert lag mit 398 Mio € auf dem Niveau des Vorjahres — wihrungsbereinigt
sogar 6 Prozent tiber dem Vorjahr. Der Anstieg kommt nahezu ausschlief3lich aus
China, wihrend Japan bisher eine Umsatzentwicklung unter unseren Erwartungen

aufweist.

UMSATZ NACH REGIONEN

[17]

Angaben in Mio€
Q1 bis Q2 Q1 bis Q2 Q2 Q2
Vorjahr 2011/2012 Vorjahr 2011/2012

Europe, Middle East and Africa 470 438 249 220
Easte r ‘n Eumpe ....................................... 1 30 .............. 1 30 ............... 7 4 ................ 7 0
North Ame” Ca ....................................... 1 39 .............. 1 49 ............... 6 7 ................ 3 2
.é OUth Ame”ca ......................................... 59 ................ 65 ............... 3 2 ................ 3 5
As|a/Pac|ﬁc ........................................... 3 98 .............. 3 98 211 229
HeldelbergKonzern .................. 1.196 1.180 633 636




Mitarbeiter

Die Mitarbeiterzahl des Heidelberg-Konzerns war im ersten Halbjahr des laufenden
Geschiftsjahres weiter riickldufig. Zum Quartalsstichtag am 30. September 2011
waren 15.782 Mitarbeiter beschéftigt. Die Mitarbeiterzahl ist damit im Halbjahr um
46 Personen gesunken; im Vergleich zum Vorjahr reduzierte sich die Anzahl um
446 Mitarbeiter. Die Erh6hung gegeniiber dem Vorquartal ist zum einen auf den
Start des neuen Ausbildungsjahres zurtickzufiihren, zum anderen zeigt sich in
der Entwicklung der Mitarbeiterzahl von Heidelberg Equipment auch die Erweite-
rung des Produktionsstandorts in China. Temporére Kapazititsiiberhdnge wurden
durch den Einsatz von Kurzarbeit abgefedert. Weiterhin werden Einsparungen
durch den Verzicht auf tarifliche und betriebliche Leistungen sowie ein zusétzliches
Stundenkontingent erzielt.

Die Ausbildungsquote ist mit rund 6 Prozent im Vergleich zu den Vorjahren
stabil. Zum 1. September starteten iiber 170 Jugendliche eine Ausbildung an den

deutschen Standorten.

Risiko- und Chancenbericht

Teil unserer Steuerungsphilosophie ist es, Risiken so friih wie méglich zu erkennen,
sie realistisch zu bewerten und gezielt zu bewéltigen oder eine angemessene Vor-
sorge zu treffen. Zudem wollen wir Chancen ebenfalls méglichst frithzeitig erfassen
und systematisch nutzen. Vorstand und Aufsichtsrat werden regelméRig tiber die
aktuelle Risikolage von Heidelberg informiert. Unseren ausfiihrlichen Risiko- und
Chancenbericht finden Sie ab Seite 127 im Geschiftsbericht 2010/2011.

Es bestehen momentan und auf absehbare Zeit keine existenzgefdhrdenden
Risiken fiir den Heidelberg-Konzern. Da die Printmedienindustrie besonders stark
von der konjunkturellen Entwicklung betroffen ist, stellt die weitere Entwicklung
der Gesamtwirtschaft den groRten Risikofaktor fiir den Heidelberg-Konzern dar.
Die Verwerfungen an den Kapitalmirkten und die schwichere gesamtwirtschaft-
liche Dynamik haben dazu gefiihrt, dass die Unsicherheit beziiglich der weiteren
konjunkturellen Entwicklung im Vergleich zum ersten Quartal noch einmal deut-

lich gestiegen ist. Indem wir die Geschiftsfelder Services und Verbrauchsmaterial,
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den Verpackungsdruck und die Auftragsfertigung ausbauen, machen wir das Ergeb-
nis des Konzerns mittelfristig konjunkturunabhéngiger. Auch die Tatsache, dass
wir das dichteste Service- und Vertriebsnetz der Branche haben und als einziger
europdischer Hersteller vor Ort in China produzieren, sichert uns wichtige Wett-
bewerbsvorteile.

Unsere finanzwirtschaftlichen Risiken haben sich im Vergleich zum Vorjahr
deutlich verringert. Mit der erfolgreich abgeschlossenen Refinanzierung im April
2011 ist die Liquiditdt des Konzerns mittelfristig gesichert.

AuRer dem Risiko einer schleppenden konjunkturellen Erholung besteht natiir-
lich auch die entgegengesetzte Chance, dass sich die Nachfrage nach unseren Pro-
dukten durch eine giinstigere Konjunkturentwicklung umfassender erholt. Weitere
Chancen ergeben sich, wenn wir auch mittelfristig von den aktuell glinstigen
Wechselkursverhiltnissen profitieren konnten. Sie fiihren dazu, dass deutsche Her-

steller sich Vorteile gegentiber den japanischen Konkurrenten verschaffen kénnen.

Prognosebericht

Fir die zweite Geschéftsjahreshilfte geht Heidelberg unverdndert davon aus, dass
sich die konjunkturellen Unsicherheiten bremsend auf das Investitionsverhalten
in der Branche auswirken werden. Die Verwerfungen an den Kapitalmérkten und
die schwiéchere gesamtwirtschaftliche Dynamik haben dazu gefiihrt, dass die
Unsicherheit beziiglich der weiteren konjunkturellen Entwicklung im Vergleich
zum ersten Quartal noch einmal deutlich gestiegen ist. Nach Angaben des Ver-
bands Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) ist im Bereich Druck- und
Papiertechnik ein genereller Riickgang des Auftragseingangs zu beobachten. So
hat sich dieser in den Monaten Juni bis August 2011 im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um 10 Prozent abgeschwicht. Die Auftragslage fiir Heidelberg ist dabei
weiterhin international uneinheitlich und geprédgt von der einerseits anhaltend
unsicheren Lage in den USA, Japan und den Mittelmeeranrainerstaaten sowie

andererseits vom positiven Verlauf in China und Stidamerika.



Aufgrund der konjunkturellen Aussichten ist davon auszugehen, dass sich die Nach-
frage in der zweiten Geschéftsjahreshilfte schwicher entwickelt als erwartet, sich
Umsatz und operatives Ergebnis nicht auf dem von Heidelberg angestrebten Niveau
bewegen und somit das Ziel eines ausgeglichenen Vorsteuerergebnisses voraus-
sichtlich nicht erreicht werden kann. Wir gehen weiterhin davon aus, dass sich in
diesem Geschéftsjahr der Umsatzanteil weiter zu Gunsten der Sparte HEIDELBERG
EQUIPMENT verschieben wird; das direkt finanzierte Portfolio in der Sparte HEIDEL-
BERG FINANCIAL SERVICES will Heidelberg weiterhin so gering wie moglich halten.
Zur angestrebten Steigerung der operativen Profitabilitit im laufenden Geschéfts-
jahr wurden kurzfristig umsetzbare Mafinahmen im Sachkosten- und Personal-
bereich eingeleitet. Das Unternehmen geht davon aus, im Gesamtjahr 2011/2012

gegentiiber dem Vorjahr ein spiirbar verbessertes ERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN

TATIGKEIT ohne Sondereinfliisse zu erzielen. Dank der stark verringerten Verschul-

dung wird das FINANZERGEBNIS wesentlich weniger belastend wirken als im Vorjahr.

Heidelberg hilt an seinen mittelfristigen Profitabilitdtszielen fest, auch wenn
sich die geplante Umsatzsteigerung auf iiber 3 Mrd € aufgrund der Nachfrageschwé-
che zeitlich verzogern sollte. Um diese Profitabilitdtsziele zu erreichen, arbeitet
Heidelberg an einem Programm, um nach wie vor innerhalb der néchsten zwei
Geschéftsjahre das auch schon bisher angestrebte operative Ergebnis von 150 Mio €
sicher zu stellen. Aufbauend auf der im Jahr 2010 durchgefiihrten Neuorganisation
des Unternehmens ist neben weiteren Kapazitéts- und Kostenanpassungen auch an
strukturelle Verdnderungen gedacht, um fiir das Geschidftsmodell nachhaltig pro-
fitable Strukturen zu schaffen. Dazu werden samtliche Bereiche, Produkte und Pro-
zesse auf den Priifstand gestellt.

Heidelberg wird sich fiir den professionellen Werbe- und Verpackungsdruck-
markt so aufstellen, dass das Unternehmen den sich veridndernden Marktanforde-
rungen bei gleichzeitig volatilerem Umfeld gerecht wird. Sobald unsere Prifung
abgeschlossen ist und Mafnahmen beschlossen sind, werden wir diese umgehend

mitteilen.
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Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag lagen keine wesentlichen Ereignisse vor.

WICHTIGER HINWEIS

Dieser Zwischenbericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schatzun-
gen der Unternehmensleitung der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft beruhen. Auch
wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese Annahmen und Schatzungen zutreffend
sind, konnen die kiinftige tatsachliche Entwicklung und die kiinftigen tatsachlichen Ergebnisse von
diesen Annahmen und Schétzungen aufgrund vielfaltiger Faktoren erheblich abweichen. Zu diesen Fak-
toren konnen beispielsweise die Verdnderung der gesamtwirtschaftlichen Lage, der Wechselkurse
und der Zinssatze sowie Veranderungen innerhalb der Printmedienindustrie gehoren. Die Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft iibernimmt keine Gewahrleistung und keine Haftung dafiir, dass
die kiinftige Entwicklung und die kiinftig erzielten tatsachlichen Ergebnisse mit den in diesem Zwischen-
bericht geduBerten Annahmen und Schatzungen libereinstimmen werden. Es ist von Heidelberg
weder beabsichtigt noch ibernimmt Heidelberg eine gesonderte Verpflichtung, die in diesem Zwischen-
bericht geduBerten Annahmen und Schatzungen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Ent-
wicklungen nach dem Erscheinen dieses Zwischenberichts anzupassen.
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2. QUARTAL 2011/2012

Chronik

Q22011

JULI

1 AKTIONARE

Hauptversammlung der Heidelberger

Druckmaschinen Aktiengesellschaft

28. Juli 2011

> Aktiondre stimmen allen Tages-
ordnungspunkten mit deutlicher
Mehrheit zu

Vor rund 2.000 Aktionéren erlautert der

Vorstand die Bilanz des vergangenen Ge-

schéftsjahres sowie die Strategie des Un-
ternehmens. Zwei neue Mitglieder werden
von den Aktionaren bis zum Jahr 2016
in den Aufsichtsrat gewahlt: Lone Fgnss

Schreder und Dr. Herbert Meyer. Zum neu-

en Aufsichtsratsvorsitzenden von Heidel-
berg wird Robert J. Koehler bestellt.
Dr. Mark Wéssner scheidet wie geplant
aus dem Gremium aus. Dr. Werner Brand
legt sein Mandat auf eigenen Wunsch hin
ebenfalls nieder. Bei der Veranstaltung
sind rund 48 Prozent des Heidelberg-
Grundkapitals vertreten.

28.Juli 2011

2 AKQUISITION

Heidelberg iibernimmt CSAT GmbH
29. Juli 2011
> Strategischer Zukauf erweitert Digital-

druckangebot im Wachstumsmarkt
Verpackungsdruck

Heidelberg ibernimmt mit der CSAT
GmbH einen Spezialisten fiir die Entwick-
lung, Herstellung sowie den weltweiten

Vertrieb und Service von digitalen Druck-

systemen und deren Verbrauchsmateria-

lien fiir die Verpackungsindustrie. Der Digi-

taldruckspezialist mit Sitz in Eggenstein

bei Karlsruhe beschaftigt 70 Mitarbeiter.

Heidelberg setzt mit der Ubernahme die
Digitaldruckstrategie konsequent weiter
fort und erhalt dariiber hinaus Zugriff auf

Technologien und Know-how auf den Ge-

bieten Drop-on-Demand Inkjet und Elek-
trofotografie.

1

AUGUST

2 29.Juli 2011

3 PRODUKTE

Erweiterte Funktionen bei Heidelbergs

Druckerei-Workflow Prinect

11. August 2011

> Prinect bietet kiinftig ein vollstandig
integriertes Management-Information-
System (MIS)

Heidelberg setzt beim weiteren Ausbau
des Druckerei-Workflows Prinect auf
vier Wachstumssegmente innerhalb der
Printmedienindustrie: MIS und Web-to-
Print-Lésungen sowie Digital- und Ver-
packungsdruck. Die Basis liefert die
MIS-Technologie des zu Beginn des Jah-
res iibernommenen Softwareherstellers
CERM. Unter dem Namen Prinect Busi-
ness Manager wird diese Losung suk-
zessive in den Markt eingefiihrt. Der Busi-
ness Manager verfigt iber ein breites
Anwendungsspektrum, ist modular aufge-
baut und deshalb fiir viele Druckereien
mit unterschiedlichen BetriebsgroBen
geeignet.

11. August 2011
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30.August 2011 4 5 1.September 2011 28.September 2011 6

4 MESSEN 5 AUSBILDUNG 6 STANDORTERWEITERUNG

Bernhard Schreier neuer

Prasident der drupa 2012

30. August 2011

> Bernhard Schreier (6st Martin
Weickenmeier ab

Ausbildungsstart fiir 174 Jugendliche

1. September 2011

> Heidelberg bietet 13 Ausbildungs-
berufe und unterschiedliche

Studiengange an

Der Vorstandsvorsitzende der Heidelber-
ger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
Bernhard Schreier ist neuer Président der
drupa, der internationalen Leitmesse fiir
die Druck- und Papiertechnik. Er l6st in
dieser Position Martin Weickenmeier, Ge-
schaftsfiihrer Vertrieb, Marketing und
Service der Korber PaperLink GmbH, ab.
Die nachste drupa findet vom 3. bis
16. Mai 2012 in Dusseldorf statt.

Heidelberg bildet an den Standorten Wies-
loch-Walldorf, Amstetten, Brandenburg,
Leipzig und Ludwigsburg tiber 170 junge
Erwachsene aus. Die Ausbildungsquote
ist mit rund 6 Prozent im Vergleich zu den
Vorjahren stabil. Heidelberg bietet sich
zudem als Partner flir Ausbildungskoope-
rationen an. 17 Jugendliche von anderen
Unternehmen starten in diesem Jahr ihre
Ausbildung bei Heidelberg. Die externen
Unternehmen profitieren dadurch vom
vielfach pramierten Ausbildungskonzept
Heidelbergs.

Heidelberg erweitert Werk in China
28. September 2011
> Dritter Bauabschnitt am Standort

in Qingpu eingeweiht

Mit der Fertigstellung des dritten Bau-
abschnitts am chinesischen Standort
Qingpu vergroBert sich die Produktions-
fliche des Werks auf rund 45.000 m?
und hat sich damit in nur vier Jahren
mehr als verdreifacht. Produziert wer-
den in Qingpu alle fiir den chinesischen
Markt relevanten Standardmaschinen.
Heidelberg ist unter den europdischen
und japanischen Druckmaschinenpro-
duzenten der einzige, der in China eine
eigene Produktion betreibt, und baut
damit seine fiihrende Rolle im weltweit
starksten Wachstumsmarkt der Print-
medienindustrie weiter aus.
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HEIDELBERG 2011/2012

Konzern-Zwischenabschluss

DER HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AKTIENGESELLSCHAFT
FUR DEN ZEITRAUM 1. APRIL 2011 BIS 30. SEPTEMBER 2011

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung
1. April 2011 bis 30. September 2011

Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung
1. April 2011 bis 30. September 2011

Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung
1.Juli 2011 bis 30. September 2011

Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung
1.Juli 2011 bis 30. September 2011

Konzern-Zwischenbilanz
Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals
Konzern-Zwischen-Kapitalflussrechnung

Erlauterungen
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KONZERN-ZWISCHEN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1. APRIL 2011 BIS 30. SEPTEMBER 2011

Angaben in Tausend €

Erlauterung 1.4.2010 1.4.2011

bis bis

30.9.2010 30.9.2011

Umsatzerlése 1.196.003 1.180.402
22917 ,,,,,,,, 80990

............................... 2 712 4516

................. 1.221.632 1.265.908

.................. 3 74026 55114

.................. 4 508015 592%1

.................. 5 415129 456090

.............................. 49240 46210

.................. 5 253399 246335

.................. 7 _21952 3276

.................... o173 aam

Fmanzertrage .......................................................... 8 13487 9929
Fmanzaufwendungen ................................................. 9 ,,,,,,,,, 100457 ,,,,,,,, 52094
Fmanzergems ........................................................... “ac970 “o1es
ErgEbn ,s vor s teue m ......................................................... . 106 143 ,,,,,,,, g 66 . 0 15
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 18481 -39
Konzern-Jahresfehlbetrag ~87.702 ~65.619
Unvemassertesgrgebms .................................................................................
je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 10 -1,11 -0,28

Verwassertes Ergebnis
je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 10 -1,11 -0,28



Zwischenabschluss

KONZERN-ZWISCHEN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG 1. APRIL 2011 BIS 30. SEPTEMBER 2011

Angaben in Tausend €

1.4.2010 1.4.2011
bis bis
30.9.2010 30.9.2011

Konzern-Jahresfehlbetrag -87.702 -65.619
-117.828 -32.685

Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrige
und Aufwendungen (Sonstiges Ergebnis)

-159.660 -108.053
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KONZERN-ZWISCHEN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1.JULI 2011 BIS 30. SEPTEMBER 2011

Angaben in Tausend €

1.7.2010 1.7.2011

bis bis

30.9.2010 30.9.2011

Umsatzerlése 633.241 636.246
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _7062 10689

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1 409 1898

.................... 627.588 648.833

21035 ,,,,,,,, 23934

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 305980 306124

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 197195 219233

24735 ,,,,,,,, 22983

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 125431 119801

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _7388 3370

........................ o e

Fmanzertrage 4275 6535
Fmanzaufwendungen 56280 ,,,,,,,, 26803
Fmanzergems ............................................................. oo 00 o2e
ErgEbmsv orsteuem .......................................................... _50334 ,,,,,,,, _19017
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 14869 491
Konzern-Jahresfehlbetrag -35.465 ~19.508
U nverwasserte s . Ergebn ,s ...................................................................................
je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) -0,44 -0,08

Verwassertes Ergebnis
je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) -0,44 -0,08



KONZERN-ZWISCHEN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG 1.JULI 2011 BIS 30. SEPTEMBER 2011

Zwischenabschluss

Angaben in Tausend €

1.7.2010
bis
30.9.2010

1.7.2011
bis
30.9.2011

Konzern-Jahresfehlbetrag

-19.508

Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrige
und Aufwendungen (Sonstiges Ergebnis)

-109.508
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KONZERN-ZWISCHENBILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2011
> AKTIVA

Angaben in Tausend €

Erlauterung 31.3.2011 30.9.2011
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte no 266667 253831
.é aChanlagen .......................................................... 11 ,,,,,,,,, 569 972 ,,,,,,,, . 58 3 99
An[age| m mob|[,en ................................................................... 5 . 554 ,,,,,,,,,, 5 . 40 1
Fmanzan[agen 19547 ,,,,,,,, 26862
Forderungen aus Absatzfinanzierung 90419 78.976
Andere . FO rde ru ngen und sonst,ge .........................................................................
Vermégenswerte 12 42.920 39.777
Ertragsteueransprmhe 499 ,,,,,,,,,, 1 434
Latente Steveranspriche 118927 110,666
............................................................................... T Py
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate ................................................................. 13 ,,,,,,,,, 747 630 ,,,,,,,, 359 7 02
Forderungen aus Absatzfinanzierung 87582 83.002
Forderungenausueferungenund .........................................................................
Leistungen 376.928 326.547
Andere : FO rde ru ngen und 50nst|ge .........................................................................
Vermégenswerte 12 153.523 151.168
Ertragsteueransprmhe 13862 13126
F[uss|ge|v|,ttel ........................................................ 14 ,,,,,,,,, 147 934 ,,,,,,,, 162 907
............................................................................... T e27 505 ot

Zur VerauBerung bestimmte
Vermogenswerte 908 1.655

Summe Aktiva 2.643.032 2.674.003




Zwischenabschluss

KONZERN-ZWISCHENBILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2011
> PASSIVA

Angaben in Tausend €

Erlauterung 31.3.2011 30.9.2011

Eigenkapital

-128.890
868.592

Riickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

1.011.191 797.084
2.643.032 2.674.003
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS ZUM 30. SEPTEMBER 2011

Angaben in Tausend €

Gezeich Kapitalriicklag
Kapital

Pensions- Wahrungs- Marktbewertung

verpflichtungen umrechnung tibrige finanzielle

Vermogenswerte

1. April 2010 198.767 19.025 -114.638 -200.541 -253

Kapitalerhdhung 397.535 7.149 0 0 0

Verlustvortrag 0 0 0 0 0

Gesamtergebnis 0 0 -85.707 10.936 -331
KonsolidierungsmaBnahmen/

librige Veranderungen 0 2.243 0 0 0

KonsolidierungsmalRnahmen/
librige Veranderungen 659 -921 0 0 0

599.308 27.098 -146.301 -183.070 -1.268

D Zu weiteren Ausfiihrungen verweisen wir auf Erlauterung 15



Zwischenabschluss

Gewinnriicklagen Summe Konzern-
Kapital- und Jahresfehlbetrag
Gewinnriicklagen

Marktbewertung Sonstige Summe
Cashflow-Hedges Gewinnriicklagen Gewinnriicklagen

911.782 589.665 608.690 -228.507 578.950

686.639

547.945 207.300 234.398 768.087
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KONZERN-ZWISCHEN-KAPITALFLUSSRECHNUNG 1. APRIL 2011 BIS 30. SEPTEMBER 2011

Angaben in Tausend €

1.4.2010 1.4.2011

bis bis

30.9.2010 30.9.2011

Konzern-Jahresfehlbetrag -87.702 -65.619
""""" 19638 48726

7466 8146

Veranderung latenter Steueranspriche/
latenter Steuerschulden/ Steuerriickstellungen -24.118 -3.955
ErgebmsausAb g angen [ ; 5795 ,,,,,,,,, _5 80
cashﬂow ............................................................... oy e
Verinderung Vorrate -10344  -103.972
Verinderung Absatzfinanzieung 27506 18669
Veranderu ng, . Forderung é n / ................................................................................
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 79.143 109.375
"""" 77338 -29911

"""" 10533 24130

124.308 18.291

63.796 4.909

"""" 25264 -31.280

26194 15217

"""""" 137 -7.467

,,,,,,,,,, 3 923 48

4721 -23.482

401.115 0

"""" -459280  29.042

-58.165 29.042

10.352 10.469

"""" 120696 147.934

,,,,,,,,,, 2 517 4504

1032 10469

133.665 162.907

63.796 4.909

a1 -23.482

68.517 -18.573

1 Betrifft immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen, Anlageimmobilien, Ausleihungen und sonstige Wertpapiere



Zwischenabschluss

ERLAUTERUNGEN

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2011 wurde unter Anwendung
BILANZIERUNGS- UND der Vorschriften des IAS 34 (Zwischenberichterstattung) erstellt und entspricht
BEWERTUNGSMETHODEN diesen. Er sollte zusammen mit dem Konzernabschluss zum 31. Mdrz 2011 gesehen
werden, der unter Beachtung der International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt wurde.

Der Konzern-Zwischenabschluss wurde unter Anwendung der gleichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden wie der Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr
2010/2011 erstellt. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein verkiirzter
Berichtsumfang gegeniiber dem Konzernabschluss zum 31. Midrz 2011 gewdhlt.
Alle Betrdge werden grundsdtzlich in Tausend € angegeben.

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS Interpre-

tations Committee (IFRS IC) haben folgende neue Standards und Interpretationen

sowie Anderungen bei bestehenden Standards und Interpretationen verabschiedet,

die im Geschéftsjahr 2011/2012 erstmalig anzuwenden sind:

Standard Veroffentlichung Anwendungszeitpunkt? Veroffentlichung im Auswirkungen
durch das IASB/IFRS IC Amtsblatt der EU

Anderungen von Standards

IAS 24: »Angaben lber Beziehungen
zu nahestehenden Unternehmen und
Personen« (iiberarbeitet 2009)

Anderung an IFRS 1: Begrenzte Befreiung
erstmaliger Anwender von Vergleichsan-
gaben nach IFRS 7 und an IFRS 7: Finanz-
instrumente: Angaben

»Verbesserungen der International Financial Diverse, frithestens
Reporting Standards 2010¢ 1.Juli 2010

Anderungen an IFRIC-Interpretation 14:
Vorauszahlungen im Rahmen von
Mindestfinanzierungsvorschriften

IFRIC-Interpretation 19:
»Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten
durch Eigenkapitalinstrumente«

 Fiir Geschaftsjahre, die an oder nach diesem Datum beginnen
2 Auswirkungen auf die Bilanzierung von Unternehmenskaufen sowie von Transaktionen mit Minderheiten, welche jeweils im Berichtszeitraum nicht stattgefunden haben,
sowie Auswirkungen auf Angaben zu Finanzinstrumenten am Ende des Geschéftsjahres, welche derzeit gepriift werden




Heidelberg-Konzern

IASB und IFRS IC haben nachfolgende Standards und Interpretationen verab-

schiedet beziehungsweise gedndert, die im Geschéftsjahr 2011/2012 noch nicht

verpflichtend anzuwenden beziehungsweise von der EU noch nicht anerkannt

sind:

> Anderungen an IAS 1: )Darstellung des Abschlussest

> Anderungen an IAS 12: Latente Steuern: Realisierung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte

> Anderungen an IAS 19: >Leistungen an Arbeitnehmer«

> TAS 27:)Separate Abschliisses

> IAS 28:>Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Venturesc

> Anderungen an IFRS 1: Starke Hochinflation und Streichung der festen Daten
fiir erstmalige Anwender

> Anderungen an IFRS 7: Finanzinstrumente: Angabenc Ubertragungen von
finanziellen Vermogenswerten

> IFRS 9: Finanzinstrumente«

> JFRS10:>Konzernabschliisse«

> JFRS11:>Gemeinsame Vereinbarungen«

> JFRS12:>Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmenc

> JFRS13:Bemessung des beizulegenden Zeitwerts«

> JFRIC-Interpretation 20: >Abraumkosten in der Produktionsphase einer iiber

Tagebau erschlossenen Mine«

Die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung der fiir Heidelberg relevanten
Standards auf den Abschluss des Heidelberg-Konzerns werden derzeit geprift.
Heidelberg plant zurzeit keine friithzeitige Anwendung dieser Standards.

Traditionell ist das zweite Halbjahr des Geschéftsjahres von Heidelberg umsatz-
stirker als das erste Halbjahr. Ertréige, die innerhalb des Geschiftsjahres saisonal
bedingt, konjunkturell bedingt oder nur gelegentlich erzielt werden, werden im
Konzern-Zwischenabschluss nicht vorgezogen oder abgegrenzt. Aufwendungen,
die unregelmiRig wihrend des Geschiftsjahres anfallen, wurden in den Fillen
abgegrenzt, in denen am Ende des Geschiftsjahres ebenfalls eine Abgrenzung
erfolgen wiirde.

Der Zwischenbericht wurde weder gemaR §317 HGB gepriift noch einer priife-

rischen Durchsicht durch den Abschlusspriifer unterzogen.



KONSOLIDIERUNGSKREIS

SONSTIGE
BETRIEBLICHE ERTRAGE

MATERIALAUFWAND

PERSONALAUFWAND

Zwischenabschluss

In den Konzern-Zwischenabschluss werden neben der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft 75 (31. Mdrz 2011: 75) in- und auslindische Gesellschaften ein-
bezogen, bei denen die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft die Mog-
lichkeit hat, beherrschenden Einfluss (Control-Verhiltnis) im Sinne des IAS 27
auszuiiben. Davon sind 64 (31. Mirz 2011: 64) Gesellschaften im Ausland ansissig.
Soweit Tochterunternehmen von untergeordneter Bedeutung sind, werden diese

nicht einbezogen.

1.4.2010 1.4.2011
bis bis
30.9.2010 30.9.2011

Auflésung von sonstigen Riickstellungen/
abgegrenzten Schulden

Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen und
sonstigen Vermogenswerten

Ertrage aus Abgangen von immateriellen Vermogenswerten,
Sachanlagen und Anlageimmobilien

Den Ertrédgen aus Kurssicherungsgeschiften/Wéahrungskursgewinnen stehen Auf-

wendungen aus Kurssicherungsgeschiften/Wihrungskursverlusten gegenitber, die

in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (siehe Erliuterung 6) ausgewiesen

sind.

Im Materialaufwand wird der anteilige Zinsaufwand im Zusammenhang mit dem
Segment >Heidelberg Financial Services« in Hohe von 1.214 Tsd € (1. April 2010 bis
30. September 2010: 2.439 Tsd €) ausgewiesen; die Zinsertrige aus Absatzfinanzie-
rung in Hohe von 8.461 Tsd € (1. April 2010 bis 30. September 2010: 8.731 Tsd €) sind

in den Umsatzerlosen enthalten.

Die Erh6hung des Personalaufwands beruht unter anderem auf der Reduktion

der Kurzarbeit an den deutschen Standorten gegeniiber dem Vorjahreszeitraum.
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SONSTIGE BETRIEBLICHE

AUFWENDUNGEN 1.4.2010 1.4.2011
bis bis
30.9.2010 30.9.2011
Sondereinzelkosten des Vertriebs inklusive Frachtkosten 51.973 56.437
AndereL|eferungenund|_ emungen .................................................................
soweit nicht im Materialaufwand enthalten 53.472 55.125
ettt s 33755 ,,,,,,, 31410
e s 20234 ,,,,,,, .
Wertber‘iEhtiéﬁngen auf Forderungenundsonstlge ............................................
Vermégenswerte 11.091 12.023
Kurssicherungsgeschafte/Wahrungskursverluste 17793 10.864
Versmherungsaufwand e s 7829 6425
Zufiihrungen 7u Riickstellungen und abgegrenzten Schulden,
mehrere Aufwandsarten betreffend 8.726 5.059
e, 4331 ......... 4076
e, 54135 ,,,,,,, 43692
................ 263.399 246.335
Den Aufwendungen aus Kurssicherungsgeschiften/Wahrungskursverlusten stehen
Ertrdge aus Kurssicherungsgeschidften/Wéahrungskursgewinnen gegentber, die in
den sonstigen betrieblichen Ertrigen (siehe Erliuterung 3) ausgewiesen sind.
........................................... Aufwendungen und Ertrédge, die im Zusammenhang sowohl mit unserem Programm
SONDEREINFLUSSE Heidelberg 2010 als auch mit unseren MaRnahmen zur Effizienzsteigerung stehen,

sind in den Sondereinfliissen enthalten.

Der im Berichtszeitraum in den Sondereinfliissen ausgewiesene Aufwand in
Hohe von 3.276 Tsd € (1. April 2010 bis 30. September 2010: Ertrag in Héhe von
21.952 Tsd €) resultiert iberwiegend aus personalbezogenen Aufwendungen. Diese
wurden durch Aufldsungen von Riickstellungen im Inland im Zuge der Einigungen
von Geschiftsleitung und Belegschaftsvertretern auf Interessenausgleich fiir deut-

sche Standorte teilweise kompensiert.



Zwischenabschluss

FINANZERTRAGE
1.4.2010 1.4.2011
bis bis
30.9.2010 30.9.2011

Zinsen und ahnliche Ertrage

FINANZAUFWENDUNGEN
1.4.2010 1.4.2011

bis bis
30.9.2010 30.9.2011

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Aufwendungen aus Finanzanlagen/Ausleihungen/
Wertpapieren

100.457

Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Aktiondren zustehenden Zwi-

ERGEBNIS JE AKTIE schenergebnisses durch die gewichtete Anzahl der wihrend der Periode ausstehen-

den Aktien ermittelt. Im Berichtszeitraum waren gewichtet 233.693.184 Stiick-
aktien (1. April 2010 bis 30. September 2010: 79.349.883 Stiickaktien) ausstehend.
Die gewichtete Anzahl der ausstehenden Aktien war durch die Kapitalerhdhung
zur Umsetzung des gerichtlichen Vergleichs mit ehemaligen Aktiondren der Lino-
type-Hell Aktiengesellschaft (siehe Erlduterung 15) sowie den Bestand eigener
Anteile beeinflusst. Fiir die im Berichtszeitraum erfolgte Ausgabe von Belegschafts-
aktien an Mitarbeiter der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft und
ihrer Tochtergesellschaften wurden 257.081 Stiickaktien im eigenen Bestand ver-
wendet. Zum 30. September 2011 wurden noch 142.919 (31. Mirz 2011: 400.000)

eigene Aktien gehalten.
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IMMATERIELLE
VERMOGENSWERTE UND
SACHANLAGEN

ANDERE FORDERUNGEN
UND SONSTIGE
VERMOGENSWERTE

VORRATE

EIGENKAPITAL

Im Zeitraum vom 1. April 2011 bis 30. September 2011 ergaben sich Zugidnge bei den
Immateriellen Vermogenswerten in Hohe von 2.012 Tsd € (1. April 2010 bis 30. Sep-
tember 2010: 1.819 Tsd €) sowie bei den Sachanlagen in Héhe von 32.323 Tsd €
(1. April 2010 bis 30. September 2010: 28.329 Tsd €). Im gleichen Zeitraum betrugen
die Buchwerte der Abginge aus Immateriellen Vermogenswerten 1 Tsd € (1. April
2010 bis 30. September 2010: 4 Tsd €) sowie aus Sachanlagen 14.536 Tsd € (1. April
2010 bis 30. September 2010: 12.574 Tsd €).

In der Position Andere Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden unter
anderem Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten in Héhe von 40.159 Tsd €
(31. Midrz 2011: 38.818 Tsd €) und Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von
23.184 Tsd € (31. Mirz 2011: 14.734 Tsd €) ausgewiesen.

Die Vorrite umfassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in Hoéhe von 125.707 Tsd €
(31. Méirz 2011: 113.572 Tsd €), Unfertige Erzeugnisse und unfertige Leistungen in
Hohe von 379.152 Tsd € (31. Mirz 2011: 332.086 Tsd €), Fertige Erzeugnisse und
Waren in Hohe von 350.068 Tsd € (31. Midrz 2011: 299.160 Tsd €) sowie Geleistete
Anzahlungen in Hoéhe von 4.775 Tsd € (31. Mdrz 2011: 2.862 Tsd €).

Bei den Fliissigen Mitteln liegen Verfiigungsbeschrankungen aufgrund von Devisen-

beschrinkungen in Hohe von 80.140 Tsd € (31. Mirz 2011: 70.650 Tsd €) vor.

Zum 31. Mirz 2011 befanden sich 400.000 Stiickaktien im eigenen Bestand (Anschaf-
fungskosten: 13.258 Tsd €). Diese Aktien kénnen nur zur Herabsetzung des Kapitals
der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft sowie fiir Belegschaftsaktien-
programme und andere Formen der Zuteilung von Aktien an Mitarbeiter der Gesell-
schaft oder einer Tochtergesellschaft verwendet werden oder Personen, die in
einem Arbeitsverhiltnis zu der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen, zum Erwerb

angeboten werden.



Zwischenabschluss

Im Rahmen der zu Beginn des Vorjahres erfolgten Einigung von Geschiftsleitung
und Belegschaftsvertretern auf Interessenausgleich fiir deutsche Standorte wurde
vereinbart, ein Belegschaftsaktienprogramm aufzulegen. Die Ausgabe der Aktien
ist fiir die Mitarbeiter kostenfrei. Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2011/2012
wurden 257.081 eigene Aktien fiir dieses Belegschaftsaktienprogramm verwendet.
Zum 30. September 2011 befinden sich noch 142.919 Stiickaktien im eigenen Bestand.

Hinsichtlich der zum 31. Mdrz 2011 bestehenden bedingten Kapitalia sowie der
genehmigten Kapitalia verweisen wir auf Textziffer 26 des Konzernabschlusses zum
31. Mérz 2011.

Wesentliche Verdnderungen ergaben sich aufgrund der Kapitalerh6hung zur
Umsetzung des gerichtlichen Vergleichs mit ehemaligen Aktiondren der Linotype-
Hell Aktiengesellschaft und der Beschliisse der Hauptversammlung vom 28. Juli 2011.

Im Rahmen der giitlichen Beilegung der gerichtlichen Auseinandersetzung mit
den ehemaligen Aktionidren der Linotype-Hell Aktiengesellschaft beziiglich des
Umtauschverhdéltnisses am 30. Médrz 2011 wurde durch gerichtlichen Vergleich ein
Ausgleich in Aktien der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft verein-
bart. Zu diesem Zweck beschloss der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die Erhohung des Grundkapitals um 2.346.593,28 € durch Ausgabe von 916.638

neuen Aktien. Das Bezugsrecht der Aktiondre wurde mit Zustimmung des Aufsichts-

rats ausgeschlossen. Zur Schaffung von neuen Aktien machte der Vorstand von

seiner Ermdchtigung gemdf} dem Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Juli
2008, das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu erh6éhen
(Genehmigtes Kapital 2008), teilweise Gebrauch. Der Kapitalerh6hungsbeschluss
wurde am 6. Juni 2011 in das Handelsregister eingetragen. Die giitliche Beilegung
der gerichtlichen Auseinandersetzung fiihrte im Berichtszeitraum zu einer die
Gewinnriicklagen erhdhenden Ausbuchung der im Vorjahr gebildeten Risikovor-
sorge.

Da die in der Hauptversammlung vom 18. Juli 2008 beschlossene Erméchtigung
des Vorstands, das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu
erhohen, am 1. Juli 2011 auslief, ist das Genehmigte Kapital 2008 ab dem 2. Juli 2011

gegenstandslos.
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RUCKSTELLUNGEN FUR
PENSIONEN UND AHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN

ANDERE RUCKSTELLUNGEN

Die Hauptversammlung hat am 28. Juli 2011 den Vorstand erméchtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 27. Juli 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um
bis zu insgesamt 119.934.433,28 € zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2011). Der Vor-
stand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die Erméchti-
gung wurde erst mit der Eintragung der Satzungsdnderung in das Handelsregister
wirksam; die Eintragung erfolgte am 5. August 2011. Daneben hat die Hauptver-
sammlung am 28. Juli 2011 ihre am 23. Juli 2009 beschlossene Erméchtigung des Vor-
stands, bis zum 1. Juli 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt 39.958.236,16 € zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2009), mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung des Genehmigten Kapitals
2011 aufgehoben.

Fir die Ermittlung der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste wurde
zum 30. September 2011 fiir inldndische Gesellschaften ein Abzinsungssatz von
5,00 Prozent (31. Mdrz 2011: 5,00 Prozent) zugrunde gelegt.

Die Anderen Riickstellungen betreffen Steuerriickstellungen in Hohe von 196.564
Tsd € (31. Mirz 2011: 203.677 Tsd €) sowie Sonstige Rickstellungen in Hohe von
365.027 Tsd € (31. Mirz 2011: 390.576 Tsd €). Die Sonstigen Riickstellungen umfassen
Verpflichtungen aus dem Personalbereich in Hohe von 89.407 Tsd € (31. Mirz 2011:
109.436 Tsd €), Verpflichtungen aus dem Vertriebsbereich in Héhe von 132.536 Tsd €
(31. Mirz 2011: 134.622 Tsd €) sowie iibrige sonstige Riickstellungen in Hohe von
143.084 Tsd € (31. Mirz 2011: 146.518 Tsd €). Letztere beinhalten unter anderem Riick-

stellungen fiir belastende Vertrége.



Zwischenabschluss

FINANZVERBINDLICHKEITEN

31.3.2011 30.9.2011

kurzfristig langfristig Summe kurzfristig langfristig

Schuldscheindarlehen

289.361 105.256 394.617 . 393.560 441.900

Am 25. Mérz 2011 vereinbarte Heidelberg eine umfassende Refinanzierung der im
Sommer 2012 félligen Kreditlinien. Diese beinhaltete zum einen die am 7. April 2011
erfolgreich begebene hochverzinsliche Anleihe in Héhe von 304 Mio € mit einer
Laufzeit von sieben Jahren. Den Nettoemissionserlds nutzte Heidelberg zur vor-
zeitigen Riickfiihrung der beiden teilweise mit staatlichen Garantien besicherten
Kreditlinien sowie zur allgemeinen Unternehmensfinanzierung. Zum anderen
wurden die bisherigen Kreditlinien durch eine mit einem Bankenkonsortium neu
abgeschlossene revolvierende Kreditfazilitdt iiber 500 Mio € mit einer Laufzeit

bis Ende 2014 abgeldst. Der Vertrag der neuen Kreditfazilitdt enthélt marktiibliche

vertragliche Zusicherungen beziiglich der Finanzlage des Heidelberg-Konzerns

(Financial Covenants).




Heidelberg-Konzern

SONSTIGE
VERBINDLICHKEITEN

HAFTUNGSVERHALTNISSE
UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

KONZERN-SEGMENT-
BERICHTERSTATTUNG

In den Sonstigen Verbindlichkeiten werden unter anderem Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen in Hohe von 103.102 Tsd € (31. Mirz 2011: 86.610 Tsd €), Verbindlich-
keiten aus derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 41.476 Tsd € (31. Mirz 2011:
25.720 Tsd €) sowie Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 66.687 Tsd € (31. Mirz
2011: 70.674 Tsd €) ausgewiesen.

Die Haftungsverhdltnisse fiir Biirgschaften und Garantien belaufen sich zum
30. September 2011 auf 4.452 Tsd € (31. Mdrz 2011: 3.476 Tsd €).

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen zum 30. September 2011
323.987 Tsd € (31. Mdrz 2011: 328.277 Tsd €). Davon entfallen 290.064 Tsd € (31. Mirz
2011: 285.225 Tsd €) auf Leasing- und Mietverpflichtungen sowie 33.923 Tsd € (31. Mirz
2011: 43.052 Tsd €) auf Investitionen und sonstige Einkaufsverpflichtungen.

Die Segmentberichterstattung erfolgt auf der Grundlage des )Management
Approach:.

Der Heidelberg-Konzern ist in die Geschiftssegmente >Heidelberg Equipment,
»Heidelberg Services« und »Heidelberg Financial Services« unterteilt. »Heidelberg
Equipmentc beinhaltet im Wesentlichen das Neumaschinengeschift. Das Geschaft
mit Dienstleistungen, Verbrauchsmaterialien und Gebrauchtmaschinen wird im
Segment >Heidelberg Services« gebtindelt. Im Segment »Heidelberg Financial Services«
wird das Geschdft mit Absatzfinanzierungen abgebildet. Weitere Erlduterungen
zu den Geschaftstdtigkeiten sowie den Produkten und Dienstleistungen der einzel-
nen Segmente sind in den Kapiteln »Gesamtangebot« sowie »Konzernstruktur und

Organisation« des Konzern-Lageberichts zum 31. Mdrz 2011 enthalten.



Zwischenabschluss

SEGMENTINFORMATIONEN 1. APRIL 2011 BIS 30. SEPTEMBER 2011:

Heidelberg Equipment Heidelberg Services Heidelberg Financial Services

Heidelberg-Konzern

1.4.2010 1.4.2011 1.4.2010 1.4.2011 1.4.2010 1.4.2011 1.4.2010 1.4.2011

bis bis bis bis bis bis

bis bis

30.9.2010 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2011

AuBenumsatz

Ergebnis der betrieb-

lichen Tatigkeit
(Segmentergebnis)

649.023 673.548 538.249 498.393 8.731 8.461 1.196.003 1.180.402

-67.968 -57.416 39.624 26.263 9.171 7.303 -19.173 -23.850
26.748 27.674 3.400 6.649 0 13 30.148 34.336

Das Segmentergebnis leitet sich auf das Ergebnis vor Steuern wie folgt tiber:

1.4.2010
bis
30.9.2010

1.4.2011
bis
30.9.2011

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (Segmentergebnis) -19.173

-23.850

-86.970

-42.165

-106.143

-66.015

Der Auflenumsatz verteilt sich auf die Regionen wie folgt:

1.4.2010
bis
30.9.2010

1.4.2011
bis
30.9.2011

Europe, Middle East and Africa

295.735

256.435

470.363

437.689

202.759

183.386

397.884

398.613

130.448

129.72

148.900

1.196.003

1.180.402




Heidelberg-Konzern

TRANSAKTIONEN MIT NAHE-
STEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

WESENTLICHE EREIGNISSE
NACH DEM BILANZSTICHTAG

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands ist auf den Seiten 46

und 47 dargestellt.

Wie im Konzernanhang zum 31. Mérz 2011 unter Textziffer 41 dargestellt, bestehen
im Rahmen der normalen Geschéftstdtigkeit der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft und deren Tochterunternehmen Geschiftsbeziehungen zu zahl-
reichen Unternehmen. Hierzu gehoren auch assoziierte Unternehmen, die als nahe-
stehende Unternehmen des Heidelberg-Konzerns gelten.

Im Berichtszeitraum wurden mit nahestehenden Unternehmen Geschifte ge-
tdtigt, die zu Verbindlichkeiten von 8.826 Tsd € (31. Mérz 2011: 5.101 Tsd €), Forde-
rungen von 15.839 Tsd € (31. Midrz 2011: 14.157 Tsd €), Aufwendungen von 8.010 Tsd €
(1. April 2010 bis 30. September 2010: 4.983 Tsd €) und Ertridgen von 8.490 Tsd €
(1. April 2010 bis 30. September 2010: 8.584 Tsd €), die im Wesentlichen Umsatz-
erlose beinhalten, fiihrten. Alle Geschiftsbeziehungen sind unverdndert zu markt-
tiblichen Konditionen abgeschlossen worden und unterscheiden sich grundsdtzlich
nicht von den Liefer- und Leistungsbeziehungen mit anderen Unternehmen.

Unternehmen, die von einem Mitglied des Aufsichtsrats der Heidelberger Druck-
maschinen Aktiengesellschaft beherrscht werden, haben im Berichtszeitraum
Beratungsdienstleistungen fiir die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
und vollkonsolidierte Unternehmen erbracht; der Umfang dieser Geschéfte lag
bei 418 Tsd € (1. April 2010 bis 30. September 2010: 120 Tsd €).

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag liegen nicht vor.

Heidelberg, 8. November 2011

HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AKTIENGESELLSCHAFT

Der Vorstand



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass geméf} den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsétzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzern-Zwischen-
abschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischenlage-
bericht der Geschiftsverlauf einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschiftsjahr beschrie-

ben sind.
Heidelberg, 8. November 2011

HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AKTIENGESELLSCHAFT
Der Vorstand

AR 77

Bernhard Schreier Dirk Kaliebe

ik

Marcel Kieling Stephan Plenz




Angaben zu den Organen

Der Aufsichtsrat

Dr. Mark Wossner Gunther Heller*
Vorsitzender des Aufsichtsrats

- bis 28. Juli 2011 - Jorg Hofmann*

Robert J. Koehler Dr. Siegfried Jaschinski
Vorsitzender des Aufsichtsrats
- Vorsitzender seit 28. Juli 2011 - Dr. Herbert Meyer

- seit 28. Juli 2011 -
Rainer Wagner*
stellvertretender Vorsitzender Dr. Gerhard Rupprecht
des Aufsichtsrats

Beate Schmitt*
Dr. Werner Brandt
- bis 28. Juli 2011 - Lone Fgnss Schrader

- seit 28. Juli 2011 -
Edwin Eichler

Prof. Dr.-Ing. Giinther Schuh
Wolfgang Florchinger*

Dr. Klaus Sturany
Martin GauB8*

Peter Sudadse*

Mirko Geiger*

* Aufsichtsratsmitglied der Arbeitnehmer



Ausschusse des Aufsichtsrats

Prasidium

Dr. Mark Wéssner (Vorsitz)
- bis 28. Juli 2011 -

Robert J. Koehler (Vorsitz)
- seit 28. Juli 2011 -
Rainer Wagner

Martin GaufR

Mirko Geiger

Dr. Gerhard Rupprecht

Dr. Klaus Sturany

Vermittlungsausschuss
geman § 27 Abs. 3
Mitbestimmungsgesetz

Dr. Mark Wossner (Vorsitz)
- bis 28. Juli 2011 -

Robert J. Koehler (Vorsitz)
- seit 28. Juli 2011 -
Rainer Wagner

Wolfgang Flérchinger

Dr. Gerhard Rupprecht

Ausschuss zur Regelung

von Personalangelegenheiten

des Vorstands

Dr. Mark Wéssner (Vorsitz)
- bis 28. Juli 2011 -

Robert J. Koehler (Vorsitz)
- seit 28. Juli 2011 -
Rainer Wagner

Dr. Gerhard Rupprecht
Beate Schmitt

Priifungsausschuss

Dr. Klaus Sturany (Vorsitz)
Dr. Werner Brandt

- bis 28. Juli 2011 -

Mirko Geiger

Dr. Herbert Meyer

- seit 28. Juli 2011 -

Rainer Wagner

Nominierungsausschuss
Dr. Mark Wossner (Vorsitz)
- bis 28. Juli 2011 -

Robert J. Koehler (Vorsitz)
- seit 28. Juli 2011 -

Dr. Klaus Sturany

Angaben zu den Organen

Der Vorstand
Bernhard Schreier
Vorsitzender des Vorstands
Dirk Kaliebe

Marcel KieBling

Stephan Plenz




Finanzkalender

Finanzkalender 2011/2012

8. FEBRUAR 2012 Veroffentlichung der Zahlen zum 3. Quartal 2011/2012
14.JUNI 2012 Bilanzpressekonferenz, Analysten- und Investorenkonferenz

26.JULI 2012 Hauptversammlung

Anderungen vorbehalten
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