Kapitalmarktprospekt
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uber das offentliche Angebot von Veranlagungen der
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1.1

Zusammenfassung
Emittentin

Die kitzVenture GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
nach Osterreichischem Recht mit Sitz in 6370 Kitzbihel, Osterreich und
der Geschéaftsadresse Josef-Pirchl-StraRe 5 in 6370 Kitzbiihel, Oster-
reich, eingetragen im Firmenbuch des Landes- als Handelsgerichtes
Innsbruck unter FN 442510 a.

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist das Halten und Verwal-
ten von Beteiligungen an Unternehmen im In- und Ausland sowie der
Handel mit Unternehmensbeteiligungen und die Verwaltung eigenen

Vermogens.

Weiters ist die Emittentin befugt, sich an Unternehmen mit gleichem oder
ahnlichem Geschéaftszweck zu beteiligen und die Geschaftsfuhrung sol-

cher Unternehmen zu tibernehmen.

Die Emittentin ist somit eine in Kitzbuhel ansassige Privat-Equity-
Gesellschaft mit integriertem Company Builder und geht Beteiligungen an
Unternehmen in deren Grundungsphase ein, indem sie entweder selbst
oder mit jungen Grinderteams Unternehmen grindet und diesen Risiko-
kapital und/oder Darlehen zur Verfligung stellt. Des Weiteren erbringt die
Emittentin gegenuber ihren Portfolio-Unternehmen, entweder direkt oder
indirekt, unterschiedliche Infrastrukturdienstleistungen und ermdglicht
diesen den Zugang zu einem Netzwerk aus Investoren und strategischen

Partnern.

Grundsatzlich sind fur die Veranlagungen die Bestimmungen des Vertra-
ges uber ein Venture-Loan-Investment, welcher diesem Prospekt als

Anlage ./ 1 beigelegt ist, maligeblich.

Die Emittentin beabsichtigt, von Anlegern qualifizierte nachrangige Dar-

lehen aufzunehmen.

Diese Darlehen werden fur folgende Zwecke aufgenommen:
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1.2

- Beteiligung an Unternehmen im In- und Ausland insbesondere im
Bereich Marketing, Digitalisierung, Technologie, Infrastruktur, Lea-
sing, Fahrdienstleistungen fur den Personen- und Warenverkehr,
E-Commerce und Marktplatze, hier insbesondere in den sieben Be-
reichen Lebensmittel, Drogerie, Gesundheitsartikel, Mabel,
Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie Buro- und Geschéaftsbe-
darf. In Ergédnzung zum vorgenannten Bereich "Biro- und Ge-
schaftsbedarf" ist eine Beteiligung in den Bereichen: Sicherheits-

technik, Objekteinrichtung und Innenausbau geplant.

- Grundung von Start-Up Unternehmen insbesondere im Bereich
Marketing, Digitalisierung, Technologie, Infrastruktur, Leasing,
Fahrdienstleistungen fur den Personen- und Warenverkehr,
E-Commerce und Marktplatze, hier insbesondere in den
sieben Bereichen Lebensmittel, Drogerie, Gesundheitsartikel,
Mobel, Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie Buro- und Ge-

schaftsbedarf.

Aufgrund des Jahresabschlusses zum 31.12.2015 verfugt die Emittentin
gemal dem beiliegend ungepruften Jahresabschlusses Uber ein Eigen-
kapital in Hohe von € 81.710,92.

Allgemeines zur Veranlagung, Nachrangigkeit

Dieser Prospekt wurde gemal den Vorschriften des 06sterreichischen
Kapitalmarktgesetzes nach dessen in Anlage F enthaltenen Schema F von
der Emittentin erstellt. Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Erwerb der
gegenstandlichen Veranlagung an Personen in Landern, in denen ein sol-
ches Angebot oder eine Aufforderung ein Angebot zu stellen unrechtmafRig
ware. Die Emittentin erwagt, in einem gegenwartig noch nicht abschatzbaren
zeitlichen Rahmen die gegenstandliche Emission kunftig unter Einhaltung
der hierfir jeweils geltenden kapitalmarktrechtlichen Vorschriften, auch auf

Deutschland auszuweiten.

Bei der Veranlagung handelt es sich um ein qualifiziert im Sinne des

§ 67 Abs 3 10 nachrangiges, unverbrieftes und unbesichertes Darlehen.

Aufgrund der qualifizierten Nachrangigkeit des Darlehen kann die Ruck-

zahlung des Darlehens und/oder die Zahlung der Zinsen fur den Fall,
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1.3

1.4

dass uber die Gesellschaft ein Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels
Vermogens abgewiesen wird, oder aber fuir den Fall, dass durch die
Auszahlung ein Insolvenzgrund herbeigefihrt werden wirde, erst nach
der Befriedigung aller anderen vorrangigen Glaubiger erfolgen und ist
daher die Ruckzahlung des Darlehens und/oder der Zinsen von der wirt-
schaftlichen Leistungsfahigkeit der Emittentin abhangig. Dies kann zu

einem Totalausfall fihren.
Angebotsfrist und Laufzeit
Die Mindestinvestitionssumme eines Anlegers betragt € 250,00.

Die Angebotsfrist beginnt am 28.07.2016 und endet am 31.12.2018, wo-

bei eine vorzeitige Schlielung vorbehalten wird.

Die Laufzeit der jeweils im Einzelfall abzuschlieBenden Darlehensvertra-

ge betragt jeweils 36 Monate.
Das Emissionsvolumen betragt bis zu € 4.995.000,00.

Es ist geplant, das Emissionsvolumen in Osterreich und Deutschland zu
vertreiben. Fur Osterreich ist ein Emissionsvolumen von € 1.500.000,00
bis € 4.995.000,00, der allfallige Rest ist fur Deutschland vorgesehen.

Abschluss des Darlehensvertrages

Die Anleger haben die Moglichkeit Uber die Website der Emittentin ein
Angebot auf Abschluss eines Darlehensvertrages, somit ein Angebot auf

Gewahrung eines Nachrangdarlehens zu stellen.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht verpflichtet dieses Angebot anzu-
nehmen; Anleger sind an ihr Angebot fur eine Dauer von einem Monat ab
Zugang des Angebots bei der Emittentin gebunden. Ein Widerruf ist

grundsatzlich moglich, gilt jedoch erst ab Zugang bei der Emittentin.

Die Annahme des Angebotes durch die Emittentin erfolgt grundsatzlich
per E-Mail und/oder per Post an die im Angebot bekanntgegebene
Adresse und Zusendung des entsprechenden Darlehensvertrages,
welcher fur die Rechtswirksamkeit des Darlehensvertrages vom Anleger

noch gegenzuzeichnen ist.
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1.6

Voraussetzung fiir die Riickzahlung des Darlehensbetrages

Die Ruckzahlung des Darlehensbetrages kann nur aus dem frei verfiugba-
ren Jahresuberschuss oder aus dem frei verfugbaren Vermoégen der
Emittentin sowie nach Befriedigung samtlicher vorrangiger Glaubiger

erfolgen.
Voraussetzungen fiir Zinszahlungen

Die Zahlung von Zinsen kann nur aus dem frei verfugbaren Jahresuber-
schuss oder aus dem frei verfugbaren Vermogen der Emittentin sowie

nach Befriedigung samtlicher vorrangiger Glaubiger erfolgen.

Mangels Vorliegen dieser Voraussetzungen ist eine Auszahlung von
Zinsen am jeweiligen Zinszahlungstermin nicht moglich und kann erst
beim nachsten Zinszahlungstermin erfolgen, bei welchem die Vorausset-

zungen vorliegen.
Zinseszinsen und Verzugszinsen werden nicht gezahit.

Eine Zinsperiode dauert grundsatzlich jeweils vom 01.01. eines Jahres
bis zum 31.12. desselben Jahres. Die erste Zinsperiode beginnt jeweils
mit der Gutschrift des gesamten jeweils vereinbarten Darlehensbetrages
auf dem vereinbarten Konto der Emittentin und endet am darauffolgen-
den 31.12. Die nachfolgenden Zinsperioden stimmen sodann mit den
Kalenderjahren Uberein. Die Zinsen in Rumpfzinsperioden werden aliquot

berechnet.
Der Zinssatz betragt 9,75 % p.a..

Der jeweilige Zinszahlungstermin ist der 31.12. eines jeden Kalenderjah-

res.
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1.7

1.8

1.9

Kosten

Far den Anleger fallen keine weiteren Kosten an.
Datum des Veranlagungsprospektes

26.07.2016

Stark verkurzte Hinweise auf allgemeine Risiken

Durch diesen Prospekt wird einem interessierten Anleger eine Inves-
tition in Form eines qualifiziert nachrangigen Darlehens angeboten.
Die Emittentin erwirbt mit dem entsprechenden ihr zur Verfiigung
gestellten Kapital Beteiligungen an diversen Gesellschaften. Der
wirtschaftliche Verlauf der Beteiligungen hangt jeweils von der
Wertentwicklung der jeweiligen Beteiligung und somit der jeweiligen
Gesellschaft ab und hdngt somit auch von verschiedenen, in der

Zukunft gelegenen Ereignissen ab.

Bei dem vorliegenden Veranlagungsangebot handelt es sich um ein
Blind-Pool-Konzept. Bei Blind-Pool-Konzepten sind die einzelnen
Anlageobjekte bzw die rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftli-
chen Strukturen noch nicht bekannt. Fiir den Anleger besteht daher
nicht die Moglichkeit, sich ein Bild uber die endgiiltige Zusammen-
setzung des Gesamtportfolios zu machen. Es ist denkbar, dass das
fur Investitionen vorgesehene Kapital der Emittentin nicht oder nicht
vollstandig investiert werden kann, da geeignete Investitionsobjekte
nicht vorhanden sind bzw nicht umgehend erworben werden kénnen
bzw nur unter Inkaufnahme unverhaltnismaBiger Risiken realisiert
werden konnen. Es ist zudem nicht gewahrleistet, dass die
gewiinschte Anzahl an Beteiligungen realisiert und dass damit der

gewiinschte Grad an Diversifikation erreicht werden kann.

Daraus folgt, dass Investitionen in Form eines nachrangigen Darle-
hens nicht nur Chancen, sondern auch entsprechende Risiken
bergen. Insbesondere kann es zu einem Totalausfall der Investition
fuhren. Die Investition durch ein nachrangiges Darlehen wird somit
nur Anlegern empfohlen, die wirtschaftlich einen Totalausfall des

investierten Kapitals entsprechend verkraften konnen und nicht auf

Seite 9 von 64



laufende Ertrage und Wertzuwdachse wie auch den Riickfluss des

Kapitals angewiesen sind.

Entgegen Bankeinlagen mit Ublichen Einlagensicherungen oder sonstigen
Entschadigungseinrichtungen gibt es bei der gegenstandlichen Investition

keine Einlagensicherung.

Eine Anlagensicherung ist bei diesem unternehmerischen Investitionsan-
gebot ebenso wenig gegebenen wie eine sonstige Garantie auf Ruckzah-

lung der Einlage.

Detaillierte Risikohinweise finden sich in Kapitel 7.2.2. Es ist fir potentiel-
le Anleger vor dem Fallen der Entscheidung, die im Prospekt angebotene
Veranlagung zu erwerben, unerldsslich, die gesamten in diesem Prospekt

enthaltenen Risikofaktoren aufmerksam zu lesen.

Dieser Prospekt enthalt zahlreiche Aussagen, die zukunftsgerichtete
Aussagen sind oder als solche gedeutet werden konnen. In manchen
Fallen kdnnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung
von zukunftsgerichteten Ausdricken, wie beispielsweise "glauben",

"schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "kon-

nen-,

werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall
deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare
Ausdrucksweise oder durch die Erorterung von Strategien, Planen,
Zielen, zukunftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Durch
den Eintritt bekannter oder unbekannter Risiken, Ungewissheiten und
anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen zukunftigen
Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage, die Entwick-
lung und die Ergebnisse der Emittentin und ihrer potentiellen Beteili-
gungsunternehmen von jenen Aussagen abweichen, die in diesem Pros-
pekt ausdrucklich oder implizit enthalten sind. Vor dem Hintergrund die-
ser und anderer allgemeiner Unwagbarkeiten sollten sich Anleger nicht
auf derartige zukunftsgerichtete Aussagen verlassen. Eine Vielzahl von
Faktoren kann dazu fihren, dass die tatsachlichen Ereignisse wesentlich
von der erwarteten Lage abweichen. Die Emittentin kann daher nicht far
die zukunftige Richtigkeit der in diesem Prospekt dargestellten Meinun-
gen oder den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen

eintreten.
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Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass samtliche Ausfuhrungen
und Angaben im gegenstandlichen Projekt aufgrund der in Osterreich
geltenden Gesetzeslage und der in Osterreich aktuell geltenden wirt-

schaftlichen Rahmenbedingungen basieren.

Das Investitionsangebot richtet sich vor allem an Anleger, die liber
einen Investitionshorizont von mindestens 3 Jahren und einem
ausreichenden finanziellen Spielraum verfiigen. Das Investitionsan-
gebot ist daher nicht fir Anleger geeignet, die eine Anlage mit kurz-
fristiger Kapitalbindung benodtigen, einem Bedarf nach sofort
verfiigbaren oder unmittelbar zurickflieBenden Liquiditat haben,
deren Anlagestrategie auf festverzinsliche Kapitalanlagen, die einer
Einlagensicherung unterliegen ausgerichtet ist und/oder die Anlage

fremdfinanzieren.

Der Anleger sollte sein Investment in seinem Anlageportfolio nur in-
soweit beimischen, als dass Investment keinen bedeutenden Anteil

einnimmt.

Er sollte alle denkbaren Risiken in seiner Anlageentscheidung mit-
einbeziehen. Fir jeden Anleger besteht das Risiko eines Totalverlus-

tes der Vermoégensanlage.

Der Prospekt stellt die wirtschaftlichen, steuerlichen und rechtlichen
Auswirkungen lediglich typisierend dar. Jede Investitionsentscheidung
bedarf einer individuellen Anpassung an die persdnlichen und/oder
steuerlichen Verhaltnisse und Bedulrfnisse des Anlegers. Die in diesem
Prospekt beschriebenen und/oder vom Anleger jeweils angestrebten
Effekte hangen auch von der individuellen Steuersituation des Anlegers
ab. Anderungen der dsterreichischen Gesetzeslage der Verwaltungspra-
xis und/oder der Rechtsprechung sind ausschliel3lich das Risiko des

Anlegers und von diesem zu tragen.

Es wird jedenfalls daher empfohlen, entsprechende Beratung eines
Steuerberaters und Rechtsanwalts wahrzunehmen, um die individu-

ellen Auswirkungen abschatzen zu kénnen.
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2 Abkiirzungsverzeichnis / Definitionen

Abs
Anleger

AltFG

BAO

bzw
Investor

Darlehensvertrag

Emittentin

EStG

GmbH
10

Jahresiberschuss

KMG

KSchG

p.a.

Prospekt

Absatz
Jene Person, die den Darlehensvertrag abschlieft

Alternativfinanzierungsgesetz in der jeweils gultigen

Fassung

Bundesabgabenordung in der jeweils geltenden Fas-

sung
beziehungsweise
jeder Anleger

der zwischen dem Anleger und der Emittentin jeweils
abgeschlossene Vertrag Uuber ein Venture-Loan-

Investment gemall dem Muster in Anlage ./ 1

kitzVenture GmbH mit Sitz in 6370 Kitzbihel, Oster-
reich und der Geschaftsadresse Josef-Pirchl-Stralle 5
in 6370 Kitzbiihel, Osterreich, eingetragen im Firmen-
buch des Landes-als Handelsgericht Innsbruck unter
FN 442510 a

Einkommenssteuergesetz 1988 in jeweils geltendes

Fassung

Euro

Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Insolvenzordnung in der jeweils geltenden Fassung

Zwischensumme gemaly § 231 Abs 2 Z 22 bzw Abs 3
Z 21 UGB in der Fassung vom BGBI | 2014/83

Kapitalmarktgesetz in der jeweils gultigen Fassung

Konsumentenschutzgesetz in der jeweils gulltigen Fas-

sung
per annum, pro Jahr

vorliegender Veranlagungsprospekt gema KMG
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Prospektkontrollor

UGB

URG

Website

Vertrag uber ein Ven-

ture-Loan-Investment
vgl
zB

Y4

TPA Horwarth Wirtschaftsprifung GmbH mit Sitz in
1020 Wien, Praterstrale 62-64, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien unter
FN 121504 h

Unternehmensgesetzbuch in der Fassung vom BGBI |
2014/83

Unternehmensreorganisationsgesetz in der jeweils

gultigen Fassung

die von der kitzVenture GmbH zur VerfiUgung gestellten

Website www.kitzventure.com

Darlehensvertrag

vergleiche
zum Beispiel

Ziffer
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Angaben uber jene, welche gem. §§ 8 und 11 KMG haften
Allgemeines

Jedem Anleger haften fir den Schaden, der ihm im Vertrauen auf die
Prospektangaben, die fir die Beurteilung der Veranlagungen erheblich

sind, entstanden ist,

o der Emittent flr durch eigenes Verschulden oder durch Verschulden
seiner Leute oder sonstiger Personen, deren Tatigkeit zur Pros-
pekterstellung herangezogen wurde, erfolgte unrichtige oder unvoll-

standige Angaben,

o der Prospektkontrollor von Prospekten fur Veranlagungen jedoch
nur fur durch eigenes grobes Verschulden oder grobes Verschulden
seiner Leute oder sonstiger Personen, deren Tatigkeit zur Prospekt-
kontrolle herangezogen wurde, erfolgte unrichtige oder unvollstan-

dige Kontrollen,

o derjenige, der im eigenen oder im fremden Namen die Vertragser-
klarung des Anlegers entgegengenommen hat und der Vermittler
des Vertrages, sofern die in Anspruch genommene Person den
Handel oder die Vermittlung von Wertpapieren oder Veranlagungen
gewerbsmafig betreibt und sie oder ihre Leute die Unrichtigkeit
oder Unvollstandigkeit der Angaben oder der Kontrolle gekannt

haben oder infolge grober Fahrlassigkeit nicht gekannt haben, und

o der Abschlussprufer, der in Kenntnis der Unrichtigkeit oder Unvoll-
standigkeit der Angaben und in Kenntnis, dass der von
ihm bestatigte Jahresabschluss eine Unterlage fur die Prospektkon-
trolle darstellt, einen Jahresabschluss mit einem Bestatigungsver-

merk versehen hat.

In diesem Zusammenhang ist festzuhalten, dass keine Bevollmachtigun-
gen bestehen, Informationen zu erteilen oder Erklarungen abzugeben,

die nicht in diesem Prospekt enthalten sind und — falls solche erfolgen —
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darf der Anleger nicht darauf vertrauen, dass diese Informationen

und/oder Erklarungen von der Emittentin freigegeben worden sind.

Die Veroffentlichung des Prospektes und somit des Angebotes, ein quali-
fiziert nachrangiges Darlehen zu geben, bedeutet keinesfalls, dass keine
nachteiligen Anderungen oder Ereignisse, die eine nachteilige Anderung
wahrscheinlich macht, hinsichtlich der finanziellen oder sonstigen
Stellung der Emittentin seit dem Datum der Prospekterstel-
lung eingetreten sind. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der
Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthalte-
nen Angaben, die die Beurteilung der Veranlagungen beeinflussen konn-
ten und die zwischen der Erstellung des Prospekts und dem endgultigen
Schluss des offentlichen Angebots auftreten bzw festgestellt werden, in

einem Nachtrag zum Prospekt bekannt zu machen (gemaR § 6 KMG).

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass etwaige Einschit-
zungen und Prognosen in Bezug auf die Entwicklung der Geschafts-
tatigkeit der Emittentin von der Haftung nicht erfasst sind und dafur
auch ausdriicklich jede Haftung ausgeschlossen wird. Samtliche
Chancen und Risiken der in diesem Prospekt dargestellten Darlehensge-
wahrung treffen ausschlieBlich den Anleger, der im Extremfall auch das
Risiko des Totalverlusts des Darlehens sowie mit der Veranlagung
verbundenen individuellen Steuerrisiken und Fremdfinanzierungskosten

tragen muss.

Allfallige Prognosen liegen rein rechnerischen Annahmen zu Grunde,
welche unverbindlich sind. Deshalb sollten Anleger unbedingt die Risiko-
hinweise in Kapitel 7.2.1. und 7.2.2., die eine ausfuhrliche Darstellung
der moglichen Risiken in Zusammenhang mit dem Erwerb der
Veranlagung beinhalten, lesen. In Anbetracht der Risiken, Ungewisshei-
ten und Annahmen koénnen die in diesem Prospekt erwahnten zukunfti-
gen Ereignisse auch ausbleiben. Daruber hinaus kdnnen sich die in
diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Einschatzungen

und Prognosen als unzutreffend herausstellen.
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3.2

Milndliche Absprachen mit dem Anleger erlangen erst mit gesonderter

schriftlicher Bestatigung durch die Emittentin Gultigkeit.

Eine Haftung wird weder fir den Eintritt der Ertrags-, Kosten- und
Steuerprognosen noch der Anleger mit der Veranlagung verfolgten
Zielsetzungen noch far Abweichungen von den Prospektangaben
aufgrund der Anderung von Gesetzen, Rechtsprechung oder Verwal-
tungsauffassungen Ubernommen, noch dafur, dass sich Verwaltungsbe-
horden, Gerichte, oder Sonstige den im Prospekt getroffenen Wertungen

und Darstellungen anschliel3en.

Fur Vermogensschaden, die dem Anleger aus einer fehlerhaften Aufkla-
rung und/oder Beratung entstehen, besteht eine Haftung nur in Fallen

von grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz.

Gemal § 11 Abs 6 KMG ist die Prospekthaftung insgesamt, mit Ausnah-
me des nachgewiesenen Vorsatzes, auf den fur die Beteiligung bezahlten

Kaufpreis zzgl Spesen und Zinsen begrenzt.

Gemal § 11 Abs 7 KMG maussen allfallige Anspriche der Mitglieder nach
dem KMG bei sonstigem Ausschluss binnen zehn Jahren nach Beendi-
gung des prospektpflichtigen Angebots gerichtlich geltend gemacht

werden.
Es haften gemal den § 8 und 11 KMG als:
Emittentin

Emittentin der Veranlagung ist die kitzVenture GmbH, eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung nach dsterreichischem Recht mit Sitz in 6370
Kitzblhel, Osterreich und einer Geschéftsanschrift Josef-Pirchl-Stralle 5
in 6370 Kitzbiihel, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landes-

als Handelsgericht Innsbruck unter FN 442510 a.

Die Emittentin haftet gemal® § 11 Abs 1 Z 1 KMG Anlegern flr durch
eigenes Verschulden oder durch Verschulden lhrer Leute oder sonstige
Personen, deren Tatigkeit zur Prospekterstellung herangezogen wurde,
erfolgte unrichtige oder unvollstandige Angaben in diesem Prospekt.
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3.3

3.4

3.5

Prospektkontrollor

Die TPA Horwath Wirtschaftsprifung GmbH mit Sitz in 1020 Wien, Oster-
reich und der Geschéaftsadresse 1020 Wien, Praterstrale 62-64, Oster-
reich, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien unter FN
121504 h hat diesen Prospekt als Prospektkontrollor gem. § 8 Abs 2 2 3
KMG auf seine Richtigkeit und Vollstandigkeit kontrolliert und der Beifu-
gung ,als Prospektkontrollor® und der Angabe von Ort und Datum unter-
fertigt.

Der Prospektkontrolleur haftet gemald § 11 Abs 1 Z 2 a KMG Anlegern
durch eigenes grobes Verschulden oder grobes Verschulden seiner Leute
oder sonstiger Personen, deren Tatigkeit zur Prospektkontrolle herange-

zogen wurde, erfolgte unrichtige oder unvollstandige Kontrolle.
Vermittler der Veranlagung und inldndischer Angebotssteller

Die Emittentin stellt das in Osterreich prospektpflichtige Angebot sowohl

in Osterreich als auch in Deutschland.

Anleger konnen Angebote im Hinblick auf die Veranlagung, somit den
Abschluss einen Vertrages Uber ein Venture-Loan-Investement uber die

Website abgeben.

Betreiberin der Website ist die kitzVenture GmbH, sohin die Emittentin

selbst.
Die Emittentin haftet somit auch gemal} § 11 Abs 1 Z 3 KMG.

Sonstige Bestimmungen fiir die der Prospekthaftung unterliegenden

Personen

Gemald § 11 Abs 6 KMG ist die Hohe der Haftplicht gegenuber jedem
einzelnen Anbieter — soferne das schadigende Verhalten nicht auf Vor-
satz beruht — begrenzt durch den von ihm einbezahlten Erwerbspreis

zuzuglich Spesen und Zinsen ab Zahlung der Erwerbspreises.

Bei unentgeltlichem Erwerb ist der letzte bezahlte Erwerbspreis zzgl.

Spesen und Zinsen ab Zahlung des Erwerbspreises maligeblich.
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Anspriche der Anleger nach dem KMG missen bei sonstigem
Ausschluss binnen 10 Jahren nach Beendigung des Prospektpflichtigen

Angebotes gerichtlich geltend gemacht werden (§ 11 Abs 7 KMG).

Trifft die Haftpflicht mehrere Personen, so haften sie zu ungeteilter Hand.
lhre Haftung wird nicht dadurch gemindert, dass auch andere fir den
Ersatz desselben Schaden haften (§ 11 Abs 3 KMG).

Anleger kdnnen keine Ersatzanspriche aus dem Umstand ableiten, dass
in Folge unrichtiger oder unvollstandiger Prospektangaben die im
Prospekt beschriebenen Veranlagungen nicht erworben werden (§ 11
Abs 5 KMG).
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4.1

411

Angaben uber die Veranlagung

Veranlagungsbedingungen, insbesondere die Ausstattung der Ver-

anlagung
Allgemeines und Zweck

Grundsatzlich sind fur die Veranlagungen die Bestimmungen des Vertra-
ges Uber ein Venture-Loan-Investment, welcher diesem Prospekt als

Anlage ./1 beigelegt ist, maRRgeblich.

Die Emittentin beabsichtigt, von Anlegern qualifizierte nachrangige Dar-

lehen aufzunehmen.

Diese Darlehen werden fur folgende Zwecke aufgenommen, wobei zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes mit Ausnahme der nachste-
hend beschriebenen Beteiligung an der kitzTrust GmbH noch keine

konkreten Projekte bekannt sind:

- Beteiligung an Unternehmen im In- und Ausland insbesondere im
Bereich Marketing, Digitalisierung, Technologie, Infrastruktur,
Leasing, Fahrdienstleistungen fur den Personen- und Warenver-
kehr, E-Commerce und Marktplatze, hier insbesondere in den
sieben Bereichen Lebensmittel, Drogerie, Gesundheitsartikel,
Mobel, Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie Buro- und
Geschaftsbedarf. In Erganzung zum vorgenannten Bereich "Buro-
und Geschaftsbedarf" ist eine Beteiligung in den Bereichen: Sicher-

heitstechnik, Objekteinrichtung und Innenausbau geplant.

- Grindung von Start-Up Unternehmen insbesondere im Bereich
Marketing, Digitalisierung, Technologie, Infrastruktur, Leasing,
Fahrdienstleistungen fur den Personen- und Warenverkehr,
E-Commerce und Marktplatze, hier insbesondere in den
siecben Bereichen Lebensmittel, Drogerie, Gesundheitsartikel,
Mobel, Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie Buro- und
Geschéaftsbedarf.
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4.1.2

Die Emittentin hat gemeinsam mit RA Dirk Lindberg, geb. 23.04.1970,
Rathausmarkt 5, 20095 Hamburg, Deutschland, mit Gesellschaftsvertrag
vom 04.07.2016 die kitzTrust GmbH errichtet. Die kitzTrust GmbH ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach Osterreichischem Recht und
Sitz in 6370 Kitzbiihel, Osterreich. Die Emittentin halt an der KitzTrust
GmbH einen Geschaftsanteil, welcher mit einer Stammeinlage in Hohe
von € 29.750,00 verbunden ist und somit eine Beteiligung in Hohe von
85 %. RA Dirk Lindberg halt einen Geschéaftsanteil, welcher mit einer
Stammeinlage in Hohe von € 5.250,00 verbunden ist und somit eine
Beteiligung in Hohe von 15 %. Die Gesellschaft hat die Grundungsprivi-
legierung gem § 10 b GmbHG in Anspruch genommen. Das grundungs-
priviligierte Stammkapital der kitzTrust GmbH betragt € 10.000,00. Die
grundungspriviligierte Stammeinlage der Emittentin wurde mit € 8.500,00
und von RA Dirk Lindberg mit € 1.500,00 festgesetzt. In diesem Zusam-
menhang ist darauf hinzuweisen, dass die Grindungsprivilegierung
gemal § 10 b Abs 5 GmbHG spatestens 10 Jahre nach der Eintragung
der kitzTrust GmbH im Firmenbuch endet und ist das Stammkapital
sodann auf € 35.000,00 zu erhdhen.

Gegenstand der kitzTrust GmbH ist der Erwerb, die Verwaltung, Verau-
Rerung und Verwertung von Marken-, Patent- und gewerblichen Schutz-
rechten, der Handel und die Verwertung von Rechten aller Art sowie die
Ubernahme von Unternehmensbeteiligungen und Immobilienbeteiligun-

gen fur eigene oder fremde Rechnung.

Angebotsstellung / Annahme / Mindestinvestitionssumme / Stiicke-

lung

Anleger haben die Moéglichkeit Uber die Website der Emittentin ein Ange-
bot auf Abschluss eines Darlehensvertrages, somit ein Angebot auf

Gewahrung eines Nachrangdarlehens zu stellen.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht verpflichtet dieses Angebot anzu-
nehmen; Anleger sind an dieses Angebot der Anleger fur eine Dauer von
einem Monat ab Zugang des Angebots bei der Emittentin gebunden. Ein
Widerruf ist grundsatzlich mdoglich, gilt jedoch erst ab Zugang bei der

Emittentin.
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41.3

Die Annahme des Angebotes durch die Emittentin erfolgt per E-Mail
und/oder per Post an die im Anbot bekanntgegebene Adresse und
Zusendung des entsprechenden Darlehensvertrages, welcher fur die
Rechtswirksamkeit des Darlehensvertrages vom Anleger noch gegenzu-

zeichnen ist.

Das Darlehen wird gemall Punkt 2. des Venture-Loan-Investment-
Vertrages durch den Anleger der Emittentin gemall den Bestimmungen
des Vertrages uber ein Venture-Loan-Investment in qualifiziert nachran-

giger Form gewahrt, welches die Emittentin annimmt.
Die Mindestinvestitionssumme eines Anlegers betragt € 250,00.

Die Zuzahlung des Darlehensbetrages erfolgt binnen 7 Tagen nach beid-
seitiger Unterfertigung des Vertrages uber ein Venture-Loan-Investment
auf das im Vertrag Uber ein Venture-Loan-Investment genannte Konto

der Emittentin. Der Anleger hat keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

Gleichzeitig mit der Unterfertigung des Vertrages Uber ein Venture-Loan-
Investment verpflichtet sich der Anleger die erweiterte Erklarung gemaf

Anlage des Vertrages uber ein Venture-Loan-Investment zu unterfertigen.
Laufzeit und Zinsen

Die Laufzeit des Darlehens betragt 36 Monate. Der Beginn der Laufzeit
ist jeweils der Abschluss des entsprechenden Vertrages uber ein

Venture-Loan-Investment.

Das Darlehen ist endfallig, eine ganzliche oder auch teilweise Tilgung

des Darlehens wahrend der Laufzeit dieses Vertrages erfolgt nicht.

Die jahrliche Verzinsung betragt 9,75 % p.a. Die Berechnung beginnt mit
dem Tag des Einganges des Darlehensbetrages auf dem Konto der

Emittentin.

Die Emittentin und deren Gesellschafter haben sich verpflichtet, Gewinn-
ausschuttungen an Gesellschafter nur soweit vorzunehmen oder zuzu-
lassen, soweit die Emittentin die dafur aufzuwendende Liquiditat nicht

bendtigt, um laut Cash-Flow-Planung die in den nachsten 12 Monaten
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4.1.4

4.1.5

fallig werdenden Forderungen der Investoren im Zusammenhang mit
gleichzeitig geschlossenen Nachrangdarlehensvertragen zuzuglich
etwaiger mangels Erflllung der vertraglichen Auszahlungsvoraussetzun-
gen nicht ausbezahlter und daher entsprechend vorgetragener Forderun-
gen zu erfullen. Des Weiteren verpflichtet sich die Emittentin, Entgeltzah-
lungen an Geschaftsfuhrer, die das Doppelte des hdchstens gemal
anwendbarem Kollektivvertrag geregelten Entgelts Ubersteigen, nur so-
weit vorzunehmen oder zuzulassen, soweit die Emittentin die dafur auf-
zuwendende Liquiditat nicht bendtigt, um laut Cash-Flow-Planung die in
den nachsten 12 Monaten fallig werdenden Forderungen der Anleger im
Zusammenhang mit gleichzeitig geschlossenen Nachrangdarlehensver-
tragen zu erfullen. Fur den Fall, dass die Emittentin eine dieser Verpflich-
tungen verletzt, erhoht sich der von der Emittentin zu zahlende Zinssatz
sowohl fur die laufende Verzinsung als auch den Verzugszinssatz um 6

(sechs) Prozentpunkte ab dem Zeitpunkt der jeweiligen Verletzung.
Angebotsfrist

Die Angebotsfrist beginnt mit 28.07.2016 und endet mit Ablauf des
31.12.2018.

Angebot / Abschluss des Vertrages

Die Anleger haben die Moglichkeit Uber die Website der Emittentin ein

Angebot auf Abschluss eines Darlehensvertrages, zu stellen.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht verpflichtet dieses Angebot anzu-
nehmen; Anleger sind an dieses Angebot fur eine Dauer von einem
Monat ab Zugang des Angebots bei der Emittentin gebunden. Ein Wider-
ruf ist grundsatzlich moglich, gilt jedoch erst ab Zugang bei der

Emittentin.

Die Annahme des Angebotes durch die Emittentin erfolgt per E-Mail
und/oder per Post an die im Anbot bekanntgegebene Adresse und
Zusendung des entsprechenden Darlehensvertrages, welcher fur die
Rechtswirksamkeit des Darlehensvertrages vom Anleger noch gegenzu-

zeichnen ist.
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4.1.6

4.1.7

4.1.8

Riicktrittsrecht

Ein Widerruf eines erstatteten Angebots ist grundsatzlich maoglich, gilt

jedoch erst ab Zugang bei der Emittentin.

Hat der Anleger, der ein Verbraucher im Sinne des § 1 Abs 1 Z 2 KSchG
ist, nicht vor Abgabe seiner Vertragserklarung die Informationen seiner
Vertragserklarung erhalten, kann er von seinem Angebot oder vom
Vertrag zurlcktreten. Dieses Rucktrittsrecht erlischt mit Ablauf von
2 Wochen nach dem Tag, an dem der Anleger die fehlenden Informatio-
nen erhalten hat und er Uber sein Rucktrittsrecht belehrt worden ist. Im
Ubrigen gelten fiir das Rucktrittsrecht des Verbrauchers die Bestimmun-
gen des § 5 Abs 1, 3, 4, 5 und 6 KMG sinngemali.

Befristung des Vertrages — keine ordentliche Kiindigungsmoglich-
keit

Aufgrund der Tatsache, dass der Vertrag uber ein Venture-Loan-
Investment befristet abgeschlossen ist, bestehen keine ordentlichen
Kundigungsmoglichkeiten des Vertrages sowohl fur den Anleger als auch
die Emittentin. Dies bedeutet, dass der Vertrag ohne Vorliegen eines
wichtigen Grundes wahrend der Laufzeit des jeweiligen Vertrages nicht

gekundigt werden kann.

Die Moglichkeit einer aulerordentlichen Kuandigung des Vertrages uber
ein Venture-Loan-Investment, somit die vorzeitige Auflésung bei

Vorliegen eines wichtigen Grundes, bleibt hievon unberuhrt.
Nachrangigkeit des Darlehens

Gemal Punkt 5. des Vertrages Uber ein Venture-Loan-Investment han-
delt es sich bei der Veranlagung um ein qualifiziertes, nachrangiges Dar-
lehen. Aufgrund der qualifizierten Nachrangigkeit des Darlehens kann die
Ruckzahlung des Darlehens und/oder die Zahlung der Zinsen fur den
Fall, dass uber die Gesellschaft ein Insolvenzverfahren eroffnet oder
mangels Vermdgens abgewiesen wird, oder aber fur den Fall, dass durch
die Auszahlung ein Insolvenzgrund herbeigefuhrt werden wirde, erst

nach der Befriedigung aller anderen vorrangigen Glaubiger erfolgen und
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4.1.9

ist daher die Rlckzahlung des Darlehens und/oder der Zinsen von der

wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Emittentin abhangig.
Daher erklart der Anleger, dass

- gemal § 67 Abs 3 10 Verbindlichkeiten gegen den jeweiligen Anle-
ger aus dem Vertrag uber ein Venture-Loan-Investment einschlief3-
lich Zinsen nicht zu beriicksichtigen sind, wenn bei der Uberschul-
densprifung sich eine rechnerische Uberschuldung der Emittentin

ergibt,

- der jeweilige Anleger Befriedigung seiner Forderung aus dem
Vertrag uUber ein Venture-Loan-Investment erst nach Beseitigung
eines allfalligen negativen Eigenkapitals (§ 225 Abs 1 UGB) der
Emittentin oder im Fall der Liquidation nach Befriedigung aller

Glaubiger der Emittentin begehrt sowie

- wegen der Forderung des Anlegers aus dem Darlehensvertrages

kein Insolvenzverfahren er6ffnet werden muss.

Verzinsung, Zinsperioden und Voraussetzung fiir die Falligkeit und

Auszahlung laufender Zinsen

Der Zinssatz betragt 9,75 % p.a. vor Steuern. Zinseszinsen und Verzugs-

zinsen werden nicht gezahit.

Eine Zinsperiode dauert grundsatzlich jeweils vom 01.01. eines Jahres
bis zum 31.12. desselben Jahres. Die erste Zinsperiode beginnt jeweils
mit der Gutschrift des gesamten jeweils vereinbarten Darlehensbetrages
auf dem vereinbarten Konto der Emittentin und endet am darauffolgen-
den 31.12. Die nachfolgenden Zinsperioden stimmen sodann mit den
Kalenderjahren Uberein. Die Zinsen in Rumpfzinsperioden werden aliquot

berechnet.

Die Zahlung von Zinsen kann nur aus dem frei verfugbaren Jahresuber-
schuss oder aus dem frei verfugbaren Vermogen der Emittentin sowie

nach Befriedigung samtlicher vorrangiger Glaubiger erfolgen.
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4.1.10

4.1.11

4.1.12

Mangels Vorliegen der vorgenannten Voraussetzungen unterbleibt die
Auszahlung der Zinsen zu dem jeweiligen Zinszahlungstermin. Die
Auszahlung der Zinsen ist erst zum nachst moglichen Zinszahlungster-
min, an welchem die vorgenannten Voraussetzungen vorliegen maoglich.

Zinseszinsen wie auch Verzugszinsen werden keine ausgezahlt.
Informations- und Kontrollrechte

Dem Anleger stehen grundsatzlich keine Informations- und Kontrollrechte
zu, insbesondere auch mangels Gesellschafterstellung gesellschafts-

rechtliche Informations- und Kontrollrechte.

Der Anleger ist berechtigt, eine Kopie des jeweils aktuellen Jahresab-
schlusses der Emittentin zu erhalten sowie wesentliche Anderungen auf

der Website der Emittentin zur Verfugung gestellt zu bekommen.

Unabhangig von diesen Informationsrechten hat der Anleger kein Recht,
uber die tatsachliche Mittelverwendung aus dem von ihm gewahrten
Darlehen informiert zu werden, diese zu kontrollieren oder zu beeinflus-

sen.
Abtretung und Treuhand

Der Anleger ist nicht berechtigt, die Veranlagung ganz oder teilweise an
Dritte abzutreten; es bedarf hierfur die vorherige schriftliche Zustimmung

der Emittentin.

Die treuhandige Haltung der Rechte aus der Veranlagung fur Dritte ist

zulassig.
Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Der Vertrag Uber ein Venture-Loan-Investment unterliegt materiellem
Osterreichischem Recht mit Ausnahme der Verweisungsnormen des

internationalen Privatrechtes.

Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten aus und im Zusammenhang mit
dem Vertrag Uber ein Venture-Loan-Investment ist — soweit gesetzlich

zulassig — der Sitz der Gesellschaft.
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4.1.13

4.2

4.3

Auszahlungskonto, Kosten und Spesen im Zusammenhang mit

Uberweisungen

Uberweisungen an den Anleger erfolgen grundsétzlich auf das der Emit-
tentin zuletzt schriftlich bekanntgegebene Bankkonto. Soferne sich Ande-
rungen bei der Bankverbindung des Anlegers ergeben, ist der Anleger
verpflichtet, dies unverzuglich der Emittentin bekanntzugeben, widrigen-
falls erfolgt eine schuldbefreiende Zahlung auf das zuletzt schriftlich

bekanntgegebene Bankkonto.

Uberweisungen auf Bankkonten einer Bank innerhalb der EU erfolgen fir
den Anleger kosten- und spesenfrei. Uberweisungen auf Bankkonten
auBerhalb der EU erfolgen auf Kosten des jeweiligen Anlegers; die ent-

sprechenden Bankspesen tragt somit der Anleger.
Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungsstellen

Der Darlehensbetrag ist vom jeweiligen Anleger auf das Konto der
Emittentin bei dem Bankhaus Carl Spangler & Co. AG, IBAN AT31 1953
0100 0002 0116, BIC SPAEATZ2S, zu zahlen; als Verwendungszweck ist
die Nummer des Vertrages uber das Venture-Loan-Investment anzuge-

ben.

Zahlungen der Emittentin an den Anleger erfolgen, wie bereits vorste-
hend ausgefuhrt, jeweils auf das zuletzt vom Anleger bekanntgegebene

Bankkonto.

Da diese Veranlagung nicht durch ein Wertpapier verbrieft ist, gibt es

weder eine Hinterlegungsstelle noch eine Depotbank.
Ubersicht iiber allenfalls bisher ausgegebene Vermégensrechte

Bisher wurden von der Emittentin keine Vermogensrechte ausgegeben.
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4.4

4.41

4.4.2

4.4.3

Rechtsform der Veranlagung (Anteils-, Glaubigerrecht oder

Mischform), Gesamtbetrag, Stiickelung sowie Zweck des Angebotes
Rechtsform der Veranlagung

Bei der Veranlagung handelt es sich um ein qualifiziert im Sinne des § 67

Abs 3 10 nachrangiges, unverbrieftes und unbesichertes Darlehen.

Aufgrund der qualifizierten Nachrangigkeit des Darlehens kann die Ruck-
zahlung des Darlehens und/oder die Zahlung der Zinsen fur den Fall,
dass uber die Gesellschaft ein Insolvenzverfahren er6ffnet oder mangels
Vermdgens abgewiesen wird, oder aber fur den Fall, dass durch die
Auszahlung ein Insolvenzgrund herbeigefihrt werden wirde, erst nach
der Befriedigung aller anderen vorrangigen Glaubiger erfolgen und ist
daher die Ruckzahlung des Darlehens und/oder der Zinsen von der
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Emittentin abhangig Dies kann zu

einem Totalausfall fihren.

Die Anleger bieten diese Veranlagung gemal den Bestimmungen des
beiliegenden Vertrages uber ein Venture-Loan-Investment der Emittentin
an und gewahren im Falle der Annahme des Angebotes durch die

Emittentin dieser dieses Darlehen.
Gesamtbetrag / Stiickelung

Insgesamt soll ein Darlehensbetrag von € 4.995.000 gewahrt werden. Die
Anleger kdénnen die Hohe grundsatzlich auf der Website selbst bestim-

men, wobei ein Mindestbetrag in Hohe von € 250 zu gewahren ist.
Zweck des Angebotes

Gleichzeitig mit der Unterfertigung des Vertrages Uber ein Venture-Loan-
Investment verpflichtet sich der Anleger die erweiterte Erklarung gemaf

Anlage des Vertrages uber ein Venture-Loan-Investment zu unterfertigen.

Die jeweils gewahrten Darlehen sollen fur folgende Zwecke aufgenom-
men werden, wobei zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes mit
Ausnahme der im Punkt 4.1.1 beschriebenen Beteiligung an der kitzTrust
GmbH noch keine konkreten Projekte bekannt sind:
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4.5

4.6

- Beteiligung an Unternehmen im In- und Ausland insbesondere im
Bereich Marketing, Digitalisierung, Technologie, Infrastruktur,
Leasing, Fahrdienstleistungen fur den Personen- und Warenver-
kehr, E-Commerce und Marktplatze, hier insbesondere in den
sieben Bereichen Lebensmittel, Drogerie, Gesundheitsartikel,
Mobel, Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie Blro- und
Geschaftsbedarf. In Ergdnzung zum vorgenannten Bereich "Buro-
und Geschaftsbedarf" ist eine Beteiligung in den Bereichen: Sicher-

heitstechnik, Objekteinrichtung und Innenausbau geplant.

- Grindung von Start-Up Unternehmen insbesondere im Bereich
Marketing, Digitalisierung, Technologie, Infrastruktur, Leasing,
Fahrdienstleistungen far den Personen- und Warenverkehr,
E-Commerce wund Marktplatze, hier insbesondere in den
sieben Bereichen Lebensmittel, Drogerie, Gesundheitsartikel,
Mobel, Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie Blro- und
Geschaftsbedarf.

Art der Veranlagung (offene oder geschlossene Form)

Bei der Veranlagung handelt es sich um eine offene Veranlagungsform in
der Rechtsform eines qualifiziert im Sinne des § 67 Abs 3 IO nachrangi-

gen, unverbrieften und unbesicherten Darlehens.

Aufgrund der qualifizierten Nachrangigkeit des Darlehens kann die Ruck-
zahlung des Darlehens und/oder die Zahlung der Zinsen fir den Fall,
dass uber die Gesellschaft ein Insolvenzverfahren erdéffnet oder mangels
Vermdgens abgewiesen wird, oder aber fur den Fall, dass durch die
Auszahlung ein Insolvenzgrund herbeigefuhrt werden wurde, erst nach
der Befriedigung aller anderen vorrangigen Glaubiger erfolgen und ist
daher die Ruckzahlung des Darlehens und/oder der Zinsen von der
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Emittentin abhangig. Dies kann zu

einem Totalausfall fihren.
Allfallige Haftungserklarungen Dritter fiir die Veranlagung

Es liegen keine Haftungserklarungen Dritter fur die Veranlagung vor.
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4.7

4.8

4.8.1

Personen, die das Angebot fest lilbernommen haben oder dafiir

garantieren

Es gibt keine Personen, die das Angebot fest GUbernommen haben oder

daflr garantieren.

Die auf die Einkiinfte der Veranlagung erhobenen Steuern (bei-

spielsweise Kapitalertragsteuer, auslandische Quellensteuern)
Allgemeines

Vorab ist festzuhalten, dass die nachfuhrenden Ausfuhrungen eine
allgemeine Darstellung der Besteuerung der laufenden Einkunfte aus der
Veranlagung in Osterreich darstellen. Diese Darstellung kann keinesfalls
eine steuerrechtliche Beratung im Einzelfall insbesondere Uuber alle
steuerlichen Folgen des Erwerbens, des Haltens, der Veraulerung, der
Ruckzahlung der Schenkung oder der Weitergabe der Darlehensforde-

rung ersetzen.

Die Darstellung dieser steuerlichen Konsequenzen unterliegt der Annah-

me, dass der Anleger in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtig ist.

Dargestellt werden daher die steuerlichen Konsequenzen fur Osterreichi-

sche Anleger nach derzeit geltendem 6sterreichischem Recht.

Weitere Voraussetzung ist, dass der Anleger den Erwerb der Veranla-

gung mit Eigenkapital finanziert.

Die laufenden Einkunfte aus der gegenstandlichen Veranlagung stellen
Zinsen dar. Da es sich bei der Veranlagung um ein Nachrangdarlehen
handelt, gelangt weder ein Kapitalertragsteuerabzug noch ein besonderer

Steuersatz zur Anwendung.

Die Zinsen aus diesem Nachrangdarlehen fallen somit unter die Einkunfte
aus Kapitalvermdgen oder unter die betrieblichen Einkinfte und werden
mit einem Steuersatz entsprechend § 33 EStG von bis zu 55 % oder § 22
KStG mit 25% besteuert.
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4.8.2

4.8.2.1

4.8.2.2

Steuerliche Konsequenzen der Darlehensforderung durch eine

naturliche Person
Privatvermogen

Die Einkunfte aufgrund der Darlehensforderung, zu denen neben den lau-
fenden Zinszahlungen auch realisierte Wertsteigerungen aus der Verau-
Rerung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung des Darlehens zahlen,
stellen Einkunfte aus Kapitalvermdgen dar. Die Einklnfte unterliegen

dem progressiven Steuersatz von 0% bis maximal 55%.

Eine personlich zustehende Freigrenze von EUR 22,00 und der Veranla-
gungsfreibetrag von EUR 730,00 sind vom Investor individuell zu prifen.

Die steuerliche Erfassung der Einkunfte aus Kapitalvermdgen erfolgt
nach dem Zuflussprinzip, daher werden die Zinsen erst mit Gutschrift auf

dem Bankkonto steuerlich erfasst.

Obwohl eine Besteuerung mit dem progressiven Steuersatz erfolgt, sind
die Vorschriften des eingeschrankten Verlustausgleichs gem. § 27 Abs 8

EStG anzuwenden.

Uneinbringliche private Darlehensforderungen stellen negative Einkunfte
im Sinne des § 27 Abs 3 EStG 1988 dar und unterliegen ebenfalls den
Regeln des eingeschrankten Verlustausgleichs gem. § 27 Abs 8 EStG.

Nicht ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermdgen durfen nicht mit

EinkUnften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden.
Betriebsvermogen

Das Steuerrecht unterscheidet zwischen Privatvermdgen und notwendi-
gen sowie gewillkurten Betriebsvermdgen. Die Unterscheidung ist indivi-

duell bei jedem einzelnen Investor vorzunehmen.

Notwendiges Betriebsvermodgen ist unmittelbar fur den Betrieb bestimmt
und dient zur Erreichung des Betriebszweckes. Gewillkirtes Betriebs-
vermogen ist vom Unternehmer dem Unternehmen gewidmetes Vermo-

gen, welches in irgendeiner Weise nutzlich sein kdnne. Gewillkirtes
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4.8.2.3

Betriebsvermdgen kann nur von Gewerbetreibende, die ihren Gewinn

gem. § 5 Abs 1 EStG ermitteln, gewidmet werden.

Welche Eigenschaft das Nachrangdarlehen einnimmt, ist daher individuell
zu beurteilen, weshalb in dieser Darstellung auf die Unterscheidung nicht

eingegangen werden kann.

Halt eine naturliche Person das Darlehen im Betriebsvermdégen, so unter-
liegen die Einkunfte den allgemeinen Regelungen der betrieblichen
Einklnfte und es erfolgt grundsatzlich eine Tarifbesteuerung bis zu 55%.
Je nach Gewinnermittlung sind die Zinsen nach dem Anspruchsprinzip
bei der doppelten Buchfihrung (gem. § 4 Abs 1 und § 5 Abs 1 EStG)
oder nach den Zuflussprinzip bei Einnahmen-Ausgaben-Rechner (gem.
§ 4 Abs 3 EStG) zu erfassen.

Wird das eingesetzte Kapital nicht oder nicht zur Ganze zuriuckgezahlt,
tritt ein Wertverlust ein. Der Wertverlust ist nach den Gewinnermittlungs-
regelungen zu den betrieblichen Einkunftsarten zuerst innerbetrieblich,
anschlieBend innerhalb der Einkunftsart und anschlieBend mit den
anderen Einkunftsarten zu verrechnen (horizontaler und vertikaler
Verlustausgleich). Davon ausgenommen sind Einkunfte, die dem beson-

deren Steuersatz unterliegen.

Ist es in einem Jahr nicht moglich, den Verlust auszugleichen, kann der
Verlust auf die Folgejahre vorgetragen und mit diesen Einklnften als

Sonderausgabe verrechnet werden.

Werden Gewinne aus der Veraulerung erzielt, unterliegen diese Einkunf-

te dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 55%.
Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erbschafts- und Schenkungssteuer wird in Osterreich fir ab dem
01.08.2008 verwirklichte Tatbestande nicht mehr erhoben. An die Stelle
der Erbschafts- und Schenkungssteuer trat mit 01.08.2008 das Schen-
kungsmeldegesetz. Demnach besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkun-
gen unter Lebenden von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, bewegli-

chen korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermogensgegenstan-
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4.8.3

den. Die Meldeverpflichtung besteht dann, wenn der Geschenkgeber
und/oder der Erwerber im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohnsitz oder
gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Bei juristischen Personen sind
der Sitz oder Ort der Geschaftsleitung im Inland malgeblich. Von der
Anzeigenpflicht befreit sind Schenkungen zwischen nahen Angehdrigen,
wenn der gemeine Wert aller Schenkungen innerhalb eines Jahres
EUR 50.000 nicht dbersteigt sowie Schenkungen zwischen anderen
Personen, wenn der gemeine Wert aller Schenkungen innerhalb eines
Zeitraumes von funf Jahren insgesamt EUR 15.000 nicht Ubersteigt.
Daruber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen im Sinn
des Stiftungseingangsteuergesetzes von der Anzeigenpflicht ausgenom-
men. Die Meldeverpflichtung I6st keine Besteuerung der Schenkung in
Osterreich aus. Eine vorséatzliche Verletzung der Anzeigenpflicht stellt
jedoch eine Finanzordnungswidrigkeit dar, die mit einer Geldstrafe von
bis zu 10% des gemeinen Wertes des geschenkten Vermdgens geahndet

wird.

Daruber hinaus unterliegen bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an
privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen
der Stiftungseingangsteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz.
Eine Steuerpflicht besteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber
im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz oder den gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben. Bei juristischen Personen sind Sitz oder
Ort der Geschéaftsleitung im Inland mal3geblich. Der Steuersatz betragt
grundsatzlich 2,5%, in speziellen Fallen erhdht er sich jedoch auf 25%.
Als Bemessungsgrundlage der Stiftungseingangsteuer ist der gemeine
Wert des zugewendeten Vermdgens abzlglich Schulden und Lasten, die
in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten Vermdgen stehen,

heranzuziehen.

Steuerliche Beurteilung bei inlandischen Kapitalgesellschaften gem.
§ 7 Abs 3 KStG

EinkUnfte aus qualifizierten Nachrangdarlehen unterliegen bei einer
Kapitalgesellschaft den allgemeinen Gewinnermittlungsvorschriften.

Zinsanspruche sind nach den Rechnungslegungsvorschriften zu bilanzie-
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4.9

ren. Die Einbringlichkeit des Zinsanspruchs ist gesondert nach den

unternehmens- und steuerrechtlichen Mallgaben zu beurteilen.

Ein Nachrangdarlehen mit einer Laufzeit von maximal drei Jahren kann
unternehmensrechtlich als sonstige Ausleihungen oder als sonstige
Forderungen und Vermogensgegenstande bilanziert werden. Vergutun-
gen sind entweder als ,Ertrage aus anderen Wertpapieren und Auslei-
hungen des Finanzanlagevermogens® oder als ,sonstige Zinsen und ahn-

lich Ertrage“ auszuweisen.

Die Ertrage unterliegen gem. § 22 KStG der Kdrperschaftsteuer in Hohe
von 25%.

Fur die Kapitalgesellschaft als Investor gelten keine Verlustausgleich-
seinschrankungen. Verluste kdnnen auch mit anderen Einkunften der
Kapitalgesellschaft ausgeglichen werden. Ein Verlustvortrag in spatere
Veranlagungszeitraume ist nach den allgemeinen steuerrechtlichen

Bestimmungen zulassig.

Werden Gewinne aus der Veraul3erung erzielt, unterliegen diese Einkunf-

te ebenfalls der Kérperschaftsteuer.
Zeitraum fur die Zeichnung

Die Angebotsfrist beginnt mit dem der Veroffentlichung dieses Prospek-
tes folgenden Tag (28.07.2016) und endet mit Ablauf des 31.12.2018.

Anleger haben die Moglichkeit Uber die Website der Emittentin ein Ange-
bot auf Abschluss eines Darlehensvertrages, somit ein Angebot auf

Gewahrung eines Nachrangdarlehens zu stellen.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht verpflichtet dieses Angebot anzu-
nehmen; Anleger sind an dieses Angebot der Anleger fur eine Dauer von
einem Monat ab Zugang des Angebots bei der Emittentin gebunden. Ein
Widerruf ist grundsatzlich maoglich, gilt jedoch erst ab Zugang bei der

Emittentin.

Die Annahme des Angebotes durch die Emittentin erfolgt per E-Mail
und/oder per Post an die im Anbot bekanntgegebene Adresse und Zu-
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4.10

4.11

sendung des entsprechenden Darlehensvertrages, welcher fir die
Rechtswirksamkeit des Darlehensvertrages vom Anleger noch gegenzu-

zeichnen ist.

Das Darlehen wird gemall Punkt 2. des Venture-Loan-Investment-
Vertrages durch den Anleger der Emittentin gemald den Bestimmungen
des Vertrages Uber ein Venture-Loan-Investment in qualifiziert nachran-

giger Form gewahrt, welches die Emittentin annimmt.

Soferne ein Betrag in Hohe von € 4.995.000,00 vor Ablauf der Angebots-

frist erreicht wird, wird die Angebotsfrist entsprechend verkurzt.

Es gibt kein Mindestemissionsvolumen; selbst fur den Fall, dass bis zum
31.12.2018 das beabsichtigte Emissionsvolumen nicht gezeichnet wurde,
kommt es zu keiner Auflosung und Ruckabwicklung des Darlehensvertra-

ges.

Etwaige Beschrankungen der Handelbarkeit der angebotenen Veran-

lagung und Markt, auf dem sie gehandelt werden kann

Die Veranlagung ist nicht handelbar. Anleger sind nicht berechtigt, die
Veranlagung ganz oder teilweise an Dritte abzutreten, es sei denn, es

liegt eine vorherige schriftliche Zustimmung der Emittentin hieflr vor.

Im Falle des Todes des Anlegers ist der durch Gesetz, letztwillige Verfu-
gung oder Erbvertrag bestimmte Rechtsnachfolger berechtigt, die Anle-
gerrechte und -pflichten des verstorbenen Anlegers fortzusetzen. Im Falle
mehrerer Rechtsnachfolger diurfen diese der Emittentin gegenuber nur
gemeinsam auftreten; sie haben daher einen Bevollmachtigten zu
bestimmen, der ihre Rechte gegenlber der Emittentin einheitlich geltend

macht.
Angabe allfalliger Belastungen

Bucherliche Belastungen im Hinblick auf die Vermdgensgegenstande der

Emittentin bestehen nicht.
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4.12

413

Es besteht jedoch die Mdglichkeit, dass zum Zwecke der Aufnahme von
Bankfinanzierungen die Emittentin Ubliche, dingliche Sicherheiten im

Hinblick auf gewissen Vermdgengegenstande bestellen wird.

Bestimmungen liber die Ausschiittung und Verwendung des Jahres-

uberschusses / Jahresgewinnes

Uber die Genehmigung des Jahresabschlusses wie auch die Gewinnver-
teilung entscheidet gemall Punkt VIII des Gesellschaftsvertrages, wel-
cher diesem Prospekt als Anlage ./2 angehangt ist, die Generalversamm-

lung.

Die Emittentin und deren Gesellschafter haben sich gemafl Punkt 6. des
Vertrages Uber ein Venture-Loan-Investement verpflichtet, Gewinnaus-
schuttungen an Gesellschafter nur soweit vorzunehmen oder zuzulassen,
soweit die Emittentin die dafur aufzuwendende Liquiditat nicht bendtigt,
um laut Cash-Flow-Planung die in den nachsten 12 Monaten fallig
werdenden Forderungen der Investoren im Zusammenhang mit dem
Vertrag Uber ein Venture-Loan-Investment und gleichzeitig mit diesem
abgeschlossenen Nachrangdarlehnsvertragen zuzuglich etwaiger man-
gels Erfullung der vertraglichen Auszahlungsvoraussetzungen nicht aus-
bezahlter und daher entsprechend vorgetragener Forderungen zu erfll-

len.

Darstellung des Kaufpreises der Veranlagung samt aller Nebenkos-

ten

Der Kaufpreis der Veranlagung hangt von der Hohe des gewahrten
Darlehensbetrages ab, betragt mindestens jedoch € 250,00; Ubersteigen
die von einem Anleger innerhalb eines Zeitraumes von 12 Monaten
gegebenen Darlehensbetrage einen Gesamtwert von € 5.000,00, ist eine
erweiterte Erklarung des Anlegers im Vertrag uUber ein Venture-Loan-

Investment erforderlich.

Gemal Punkt 4.1. des Vertrages uber ein Venture-Loan-Investement
werden samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Abschluss und der

Durchfuhrung des Vertrages von der Emittentin getragen.
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4.15

4.16

Sonstige Kosten, die aufgrund der individuellen Situation der Anleger
anfallen, haben diese selber zu tragen, sofern diese aus ihrem eigenen
Verantwortungsbereich resultieren. Dazu zahlen beispielsweise Kos-
ten/Honorare fur die Inanspruchnahme individueller wirtschaftlicher
und/oder (steuer-)rechtlicher Beratungsleistungen Dritter. Im Zusammen-
hang mit einer — ausdrlcklich nicht empfohlenen — Fremdfinanzierung der
Veranlagung kdnnen weitere Kosten (zB im Zusammenhang mit Besiche-

rungen) einschlieBlich zusatzlicher Zinsbelastungen entstehen.

Sollten Zahlungen der Emittentin an den jeweiligen Anleger auf ein Konto
aullerhalb der Europaischen Union erfolgen, hat der Anleger die jeweils

anfallenden Bankspesen fiir die Uberweisung selbst zu tragen.

Art und Umfang einer Absicherung der Veranlagung durch Eintrag in

offentliche Biicher

Eine Absicherung der Veranlagung durch Eintragung in o6ffentliche

Bucher erfolgt nicht.

Samtliche Forderungen von Anlegern aus dieser Veranlagung sind daher

unbesichert.

Darlegung der Moglichkeiten und Kosten einer spateren VerauBe-

rung der Veranlagung

Die angebotene Veranlagung ist nicht handelbar. Anleger sind nicht
berechtigt, die Veranlagung ganz oder teilweise an Dritte abzutreten, es
sei denn, es liegt eine vorherige schriftliche Zustimmung der Emittentin

hieflr vor.

Bestimmungen iliber die Abwicklung und Stellung der Investoren im

Insolvenzfall

Bei der Veranlagung handelt es sich um ein qualifiziert im Sinne des § 67
Abs 3 10 nachrangiges, unverbrieftes und unbesichertes Darlehen.

Aufgrund der qualifizierten Nachrangigkeit des Darlehens kann die Ruck-
zahlung des Darlehens und/oder die Zahlung der Zinsen fur den Fall,

dass uber die Gesellschaft ein Insolvenzverfahren erdéffnet oder mangels
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4.18

Vermdgens abgewiesen wird, oder aber fur den Fall, dass durch die
Auszahlung ein Insolvenzgrund herbeigefuhrt werden wurde, erst nach
der Befriedigung aller anderen vorrangigen Glaubiger erfolgen und ist
daher die Ruckzahlung des Darlehens und/oder der Zinsen von der
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Emittentin abhangig Dies kann zu

einem Totalausfall fihren.
Wertpapierkennnummer (falls vorhanden)

Da Uuber die Veranlagung keine Wertpapiere ausgegeben werden,

existiert keine Wertpapierkennnummer.

Allfallige Vertriebs- und Verwaltungskosten, Managementkosten,

jeweils nach Hohe und Verrechnungsform

Die Kosten iZm der Konzeption, Entwicklung, Strukturierung des Veran-
lagungsangebotes und die Erstellung des Kapitalmarktprospektes
(Rechtsanwalt, Prospektkontrollor, Haftpflichtversicherung, voraussichtli-
che Personal- und Sachkosten iZm dem Vertrieb der Veranlagung
(Marketing- und Offentlichkeitsarbeit) werden von der Emittentin getra-
gen, sie werden sich auf ca netto € 60.000,00 belaufen. Die aufzuwen-

denden Emissionskosten ergeben sich sohin aus den folgenden Positio-

nen:

Haftpflichtversicherung: ca. € 12.000,00
Kosten des Prospektkontrollors:  ca. € 13.000,00
Kosten des Rechtsanwalts: ca. € 12.000,00
Verwaltungskosten: ca. € 15.000,00
Kosten fur Software: ca.€ 8.000,00

Bankspesen im Zusammenhang mit Uberweisungen der Emittentin an die
Anleger werden von der Emittentin getragen, es sei denn die Zahlungen
der Emittentin an den jeweiligen Anleger haben auf ein Konto auf3erhalb
der Europaischen Union zu erfolgen. Diesfalls hat der Anleger die jeweils

anfallenden Bankspesen fiir die Uberweisung selbst zu tragen.

Die Emittentin und deren Gesellschafter haben sich verpflichtet, Gewinn-
ausschuttungen an Gesellschafter nur soweit vorzunehmen oder zuzu-

lassen, soweit die Emittentin die dafur aufzuwendende Liquiditat nicht
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benodtigt, um laut Cash-Flow-Planung die in den nachsten 12 Monaten
fallig werdenden Forderungen der Anleger im Zusammenhang mit gleich-
zeitig geschlossenen Nachrangdarlehensvertragen zuzlglich etwaiger
mangels Erflllung der vertraglichen Auszahlungsvoraussetzungen nicht
ausbezahlter und daher entsprechend vorgetragener Forderungen zu
erfullen. Des Weiteren verpflichtet sich die Emittentin, Entgeltzahlungen
an Geschaftsfuhrer, die das Doppelte des héchstens gemaly anwendba-
rem Kollektivvertrag geregelten Entgelts Ubersteigen, nur soweit vorzu-
nehmen oder zuzulassen, soweit die Emittentin die dafur aufzuwendende
Liquiditat nicht benétigt, um laut Cash-Flow-Planung die in den nachsten
12 Monaten fallig werdenden Forderungen der Anleger im Zusammen-
hang mit gleichzeitig geschlossenen Nachrangdarlehensvertragen zu
erfullen. Fur den Fall, dass die Emittentin eine dieser Verpflichtungen
verletzt, erhoht sich der von der Emittentin gemaly zu zahlende Zinssatz
sowohl fur die laufende Verzinsung als auch den Verzugszinssatz um 6

(sechs) Prozentpunkte ab dem Zeitpunkt der jeweiligen Verletzung.
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5.1

5.1.1

5.1.2

5.1.3

Angaben uber die Emittentin
Firma, Sitz und Unternehmensgegenstand
Firma

Bei der Firma der Emittentin handelt es sich um die kitzVenture GmbH,
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach 6sterreichischem Recht,
welche im Firmenbuch des Landes- als Handelsgericht Innsbruck unter
FN 442510 a eingetragen ist.

Sitz

Der Sitz der Emittentin ist in 6370 Kitzblhel, Osterreich. Die Geschaftsa-
dresse lautet Josef-Pirchl-StralRe 5 in 6370 Kitzbiihel, Osterreich.

Unternehmensgegenstand

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist das Halten und Verwal-
ten von Beteiligungen an Unternehmen im In- und Ausland sowie der
Handel mit Unternehmensbeteiligungen und die Verwaltung eigenen

Vermdgens.

Weiters ist die Emittentin befugt, sich an Unternehmen mit gleichem oder
ahnlichem Geschaftszweck zu beteiligen und die Geschaftsfuhrung

solcher Unternehmen zu Gbernehmen.

Die Emittentin ist somit eine in Kitzbuhel ansassige Privat-Equity-
Gesellschaft mit integriertem Company Builder und geht Beteiligungen an
Unternehmen in deren Grundungsphase ein, indem sie entweder selbst
oder mit jungen Grinderteams Unternehmen grindet und diesen Risiko-
kapital und/oder Darlehen zur Verfigung stellt. Des Weiteren erbringt die
Emittentin gegenuber ihren Portfolio-Unternehmen, entweder direkt oder
indirekt, unterschiedliche Infrastrukturdienstleistungen und ermadglicht
diesen den Zugang zu einem Netzwerk aus Investoren und strategischen

Partnern.

Neben den Bereichen Marketing, Digitalisierung, Technologie, Infrastruk-

tur, Leasing, Fahrdienstleistungen fur den Personen und Warenverkehr
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5.2

konzentriert sich die Emittentin auf die Bereiche E-Commerce und Markt-
platze, hier insbesondere in den sieben Bereichen Lebensmittel, Droge-
rie, Gesundheitsartikel, Mobel, Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie
Blro- und Geschaftsbedarf. In Erganzung zum vorgenannten Bereich
"Buro- und Geschéaftsbedarf" ist eine Beteiligung in den Bereichen

Sicherheitstechnik, Objekteinrichtung und Innenausbau geplant.

Weiters konzentriert sich die Emittentin auf die Grindung von Start-Up
Unternehmen insbesondere im Bereich Marketing, Digitalisierung, Tech-
nologie, Infrastruktur, Leasing, Fahrdienstleistungen fur den Personen-
und Warenverkehr, E-Commerce und Marktplatze, hier insbesondere in
den sieben Bereichen Lebensmittel, Drogerie, Gesundheitsartikel, Mobel,

Wohnaccessoires, Baumarktartikel sowie Blro- und Geschéaftsbedarf.

Darstellung der rechtlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse, ins-
besondere Angaben zum Stammkapital, dessen Stiickelung samt

Bezeichnung etwaiger verschiedener Gattungen von Anteilsrechten

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, welche mit Gesellschaftsvertrag vom 16.10.2015 errichtet und
am 11.11.2015 im Firmenbuch des Landes- als Landesgericht Innsbruck
unter FN 442510 a eingetragen wurde.

Die Gesellschafter der Gesellschaft sind
- Herr Olaf Wittbrodt, geb. 15.08.1976 sowie

- die Patriarch Trust GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung nach deutschem Recht, eingetragen beim Amtsgericht Ham-
burg unter HRB 95910 mit Sitz in Hamburg und der Geschéaftsan-
schrift Rathausmarkt 5, in 20095 Hamburg, Deutschland.

Die Gesellschafter sind jeweils mit 50 % an der Gesellschaft beteiligt und
halten somit jeweils einen Geschaftsanteil, welcher mit einer zur Ganze
einbezahlten Stammeinlage in Hohe von jeweils € 45.000 verbunden ist.
Das Stammkapital der Emittentin ist somit € 90.000 und ist zur Ganze

einbezahlt.
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5.3

5.4

5.5

Der Stichtag fur den Jahresabschluss der Emittentin ist der 31.12. eines

Kalenderjahres.

Mitglieder der Organe der Geschiftsfiihrung, der Verwaltung und

der Aufsicht (Name, Stellung)

Selbststandig vertretungsbefugter Geschaftsfuhrer ist Herr Olaf Wittbrodt,
15.08.1976. Er vertritt die Gesellschaft seit 11.11.2015 selbststandig.

Ein Aufsichtsrat ist nicht bestellt.

Angabe der Anteilseigner, die in der Geschaftsfiihrung der
Emittentin unmittelbar oder mittelbar eine beherrschende Rolle

ausiiben oder ausiiben kdnnen

Der Geschéaftsfuhrer Olaf Wittbrodt, geb. 15.08.1976, ist zu 50 %, sohin
mit einem Geschaftsanteil, der mit einer zur Ganze einbezahlten Stamm-

einlage in Hohe von € 45.000 verbunden ist, an der Gesellschaft beteiligt.

Letzter Jahresabschluss samt etwaiger Lageberichte und Bestati-

gungsvermerk(e)

Der ungeprufte Jahresabschluss zum 31.12.2015 ist diesem Prospekt als
Anlage ./3 angeschlossen. Die kitzZVenture GmbH unterliegt keiner Pflicht
zur Abschlusspriafung gemal § 268 UGB. Trotz der fehlenden Verpflich-
tung, werden die zukuUnftigen Jahresabschlisse auf freiwilliger Basis

durch einen Abschlussprufer gemaf § 268 UGB gepruft.

Angaben uber die Depotbank (falls vorhanden)

Da die Veranlagung durch kein Wertpapier verbrieft ist und somit auch in

keinem Depot hinterlegt werden kann, gibt es keine Depotbank.

Die diesbezuglichen Angaben kommen daher nicht in Betracht.
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Sonstige Angaben zur Veranlagung

Art und Umfang der laufenden Informationen der Anleger uber die

wirtschaftliche Entwicklung der Veranlagung

Hinsichtlich der allgemeinen Risiken darf auf Punkt 1.9 und hinsichtlich
der Informations- und Kontrollrechte darf auf Punkt 4.1.10 verwiesen

werden.

Gemall Punkt VIII des Gesellschaftsvertrages der Emittentin ist der
Geschaftsfuhrer innerhalb der ersten funf Monate des Geschaftsjahres
verpflichtet, einen Jahresabschluss Uber das vorausgegangene aufzustel-
len. Gemaly Punkt VII des Gesellschaftsvertrages der Emittentin hat
innerhalb der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres eine General-
versammlung stattzufinden. Uber die Genehmigung des Jahresabschlus-

ses und die Gewinnverteilung entscheidet die Generalversammlung.

Die Emittentin hat sich verpflichtet, ihren Jahresabschluss jeweils binnen
4 Wochen nach entsprechender Feststellung dieses einerseits auf der
Homepage zu veroffentlichen und andererseits jeden Anleger per E-Mail
und/oder per Post auf seine zuletzt schriftlich bekanntgegebene Adresse
daruber in Kenntnis zu setzen. Die Emittentin lasst ihre zukunftigen
Jahresabschlusse trotz fehlender Verpflichtung freiwillig von einem
Abschlussprufer gemall § 268 UGB prufen. Diesbezuglich hat sich die
Emittentin verpflichtet, den jeweiligen Prifbericht binnen 4 Wochen nach
Abschluss der Prufung auf ihrer Homepage zu veroffentlichen und die
Anleger per E-Mail und/oder per Post auf die zuletzt schriftlich bekannt-

gegebene Adresse daruber in Kenntnis zu setzen.

Weiters hat sich die Emittentin verpflichtet, die Anleger per E-Mail
und/oder per Post an die jeweils zuletzt schriftlich bekanntgegebene
Adresse Uber wesentliche wirtschaftliche Entwicklungen der Veranlagung

zu informieren.

Dariiber hinaus wird auf der Website www.kitzventure.com Uber die lau-

fenden Entwicklungen der Veranlagung informiert.
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7.2

7.21

7.21.1

7.21.2

7.21.3

Sonstige Angaben, die fiir die Anleger erforderlich sind, um sich ein
fundiertes Urteil im Sinne des § 7 Abs 1 KMG zu bilden

Grundsatzliches
Allgemeines zur Veranlagung, Nachrangigkeit

Bei der Veranlagung handelt es sich um ein qualifiziert im Sinne des § 67

Abs 3 10 nachrangiges, unverbrieftes und unbesichertes Darlehen.

Aufgrund der qualifizierten Nachrangigkeit des Darlehens kann die
Rickzahlung des Darlehens und/oder die Zahlung der Zinsen fur den
Fall, dass uber die Gesellschaft ein Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels Vermdgens abgewiesen wird, oder aber fur den Fall, dass durch
die Auszahlung ein Insolvenzgrund herbeigefuhrt werden wirde, erst
nach der Befriedigung aller anderen vorrangigen Glaubiger erfolgen und
ist daher die Rickzahlung des Darlehens und/oder der Zinsen von der
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Emittentin abhangig Dies kann zu

einem Totalausfall fihren.
Angebotsfrist und Laufzeit
Die Mindestinvestitionssumme eines Anlegers betragt € 250,00.

Die Angebotsfrist beginnt am 28.07.2016 und endet am 31.12.2018,

wobei eine vorzeitige Schlieung vorbehalten wird.

Die Laufzeit der jeweils im Einzelfall abzuschlieRenden Darlehensvertra-

ge betragt jeweils 36 Monate.
Voraussetzung fiir die Riickzahlung des Darlehensbetrages

Die Riuckzahlung des Darlehensbetrages kann nur aus dem frei verfugba-
ren Jahresuberschuss oder aus dem frei verfugbaren Vermoégen der
Emittentin sowie nach Befriedigung samtlicher vorrangiger Glaubiger

erfolgen.
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Voraussetzungen fiir Zinszahlungen

Die Zahlung von Zinsen kann nur aus dem frei verfugbaren Jahresuber-
schuss oder aus dem frei verfugbaren Vermdgen der Emittentin sowie

nach Befriedigung samtlicher vorrangiger Glaubiger erfolgen.

Mangels Vorliegen dieser Voraussetzungen ist eine Auszahlung von
Zinsen am jeweiligen Zinszahlungstermin nicht mdglich und kann erst
beim nachsten Zinszahlungstermin erfolgen, bei welchem die Vorausset-

zungen vorliegen.
Zinseszinsen und Verzugszinsen werden nicht gezahit.

Eine Zinsperiode dauert grundsatzlich jeweils vom 01.01. eines Jahres
bis zum 31.12. desselben Jahres. Die erste Zinsperiode beginnt jeweils
mit der Gutschrift des gesamten jeweils vereinbarten Darlehensbetrages
auf dem vereinbarten Konto der Emittentin und endet am darauffolgen-
den 31.12. Die nachfolgenden Zinsperioden stimmen sodann mit den
Kalenderjahren Uberein. Die Zinsen in Rumpfzinsperioden werden aliquot

berechnet.
Der Zinssatz betragt 9,75 % p.a.

Die Emittentin und deren Gesellschafter haben sich verpflichtet, Gewinn-
ausschuttungen an Gesellschafter nur soweit vorzunehmen oder zuzu-
lassen, soweit die Emittentin die daflr aufzuwendende Liquiditat nicht
bendtigt, um laut Cash-Flow-Planung die in den nachsten 12 Monaten
fallig werdenden Forderungen der Anleger im Zusammenhang mit gleich-
zeitig geschlossenen Nachrangdarlehensvertragen zuzuglich etwaiger
mangels Erflllung der vertraglichen Auszahlungsvoraussetzungen nicht
ausbezahlter und daher entsprechend vorgetragener Forderungen zu
erfullen. Des Weiteren verpflichtet sich die Emittentin, Entgeltzahlungen
an Geschaftsfuhrer, die das Doppelte des héchstens gemall anwendba-
rem Kollektivvertrag geregelten Entgelts Ubersteigen, nur soweit vorzu-
nehmen oder zuzulassen, soweit die Emittentin die dafur aufzuwendende
Liquiditat nicht bendtigt, um laut Cash-Flow-Planung die in den nachsten
12 Monaten fallig werdenden Forderungen der Anleger im Zusammen-

hang mit gleichzeitig geschlossenen Nachrangdarlehensvertragen zu
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erfullen. FUr den Fall, dass die Emittentin eine dieser Verpflichtungen
verletzt, erhdht sich der von der Emittentin gemaly zu zahlende Zinssatz
sowohl fur die laufende Verzinsung als auch den Verzugszinssatz um 6

(sechs) Prozentpunkte ab dem Zeitpunkt der jeweiligen Verletzung.

Der jeweilige Zinszahlungstermin ist der 31.12. eines jeden Kalenderjah-

res.
Hinweise auf allgemeine Risiken

Durch diesen Prospekt wird einem interessierten Anleger eine Investition
in Form eines qualifiziert nachrangigen Darlehens angeboten. Die
Emittentin erwirbt mit dem entsprechenden ihr zur Verfligung gestellten
Kapitalbeteiligungen an diversen Gesellschaften. Der wirtschaftliche
Verlauf der Beteiligungen hangt jeweils von der Wertentwicklung der
jeweiligen Beteiligung und somit der jeweiligen Gesellschaft ab und hangt

somit auch von verschiedenen, in der Zukunft gelegenen Ereignissen ab.

Bei dem vorliegenden Veranlagungsangebot handelt es sich um ein
Blind-Pool-Konzept. Bei Blind-Pool-Konzepten sind die einzelnen Anla-
geobjekte bzw die rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Struktu-
ren noch nicht bekannt. Fir den Anleger besteht daher nicht die Mdglich-
keit, sich ein Bild Uber die endgultige Zusammensetzung des Gesamt-
portfolios zu machen. Es ist denkbar, dass das fur Investitionen vorgese-
hene Kapital der Emittentin nicht oder nicht vollstandig investiert werden
kann, da geeignete Investitionsobjekte nicht vorhanden sind bzw nicht
umgehend erworben werden kdnnen bzw nur unter Inkaufnahme unver-
haltnismaRiger Risiken realisiert werden koénnen. Es ist zudem nicht
gewahrleistet, dass die gewunschte Anzahl an Beteiligungen realisiert
und dass damit der gewlnschte Grad an Diversifikation erreicht werden

kann.

Daraus folgt, dass Investitionen in Form eines nachrangigen Darlehens
nicht nur Chancen, sondern auch entsprechende Risiken bergen. Insbe-
sondere kann es zu einem Totalausfall der Investition fuhren. Die Investi-
tion durch ein nachrangiges Darlehen wird somit nur Anlegern empfohlen,

die wirtschaftlich einen Totalausfall des investierten Kapitals entspre-
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chend verkraften konnen und nicht auf laufende Ertrage und Wertzu-

wachse wie auch den Ruckfluss des Kapitals angewiesen sind.

Entgegen Bankeinlagen mit Ublichen Einlagensicherungen oder sonstigen
Entschadigungseinrichtungen gibt es bei der gegenstandlichen Investition

keine Einlagensicherung.

Eine Anlagensicherung ist bei diesem unternehmerischen Investitionsan-
gebot ebenso wenig gegebenen wie eine sonstige Garantie auf Ruckzah-

lung der Einlage.

Es ist fur potentielle Anleger vor dem Fallen der Entscheidung, die im
Prospekt angebotene Veranlagung zu erwerben, unerlasslich, die gesam-

ten in diesem Prospekt enthaltenen Risikofaktoren aufmerksam zu lesen.

Dieser Prospekt enthalt zahlreiche Aussagen, die zukunftsgerichtete
Aussagen sind oder als solche gedeutet werden konnen. In manchen
Fallen konnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung
von zukunftsgerichteten Ausdricken, wie beispielsweise "glauben",

"schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "kon-
nen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall
deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare
Ausdrucksweise oder durch die Erorterung von Strategien, Planen,
Zielen, zukunftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Durch
den Eintritt bekannter oder unbekannter Risiken, Ungewissheiten und
anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen zukunftigen
Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage, die Entwick-
lung und die Ergebnisse der Emittentin und ihrer potentiellen Beteili-
gungsunternehmen von jenen Aussagen abweichen, die in diesem Pros-
pekt ausdrucklich oder implizit enthalten sind. Vor dem Hintergrund
dieser und anderer allgemeiner Unwagbarkeiten sollten sich Anleger
nicht auf derartige zukunftsgerichtete Aussagen verlassen. Eine Vielzahl
von Faktoren kann dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ereignisse
wesentlich von der erwarteten Lage abweichen. Die Emittentin kann
daher nicht fur die zukunftige Richtigkeit der in diesem Prospekt darge-
stellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten

Entwicklungen eintreten.
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7.2.2

Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass samtliche Ausfuhrungen
und Angaben im gegenstandlichen Projekt aufgrund der in Osterreich
geltenden Gesetzeslage und der in Osterreich aktuell geltenden wirt-

schaftlichen Rahmenbedingungen basieren.

Das Investitionsangebot richtet sich vor allem an Anleger, die Uber einen
Investitionshorizont von mindestens 3 Jahren und einem ausreichenden
finanziellen Spielraum verfugen. Das Investitionsangebot ist daher nicht
fur Anleger geeignet, die eine Anlage mit kurzfristiger Kapitalbindung
bendtigen, einem Bedarf nach sofort verfugbaren oder unmittelbar
zuruckflieBRenden Liquiditat haben, deren Anlagestrategie auf festverzins-
liche Kapitalanlagen, die einer Einlagensicherung unterliegen ausgerich-

tet ist und/oder die Anlage fremdfinanzieren.

Der Anleger sollte sein Investment in seinem Anlageportfolio nur insoweit

beimischen, als dass Investment keinen bedeutenden Anteil einnimmt.

Er sollte alle denkbaren Risiken in seiner Anlageentscheidung miteinbe-
ziehen. Fur jeden Anleger besteht das Risiko eines Totalverlustes der

Vermogensanlage.

Der Prospekt stellt die wirtschaftlichen, steuerlichen und rechtlichen
Auswirkungen lediglich typisierend dar. Jede Investitionsentscheidung
bedarf einer individuellen Anpassung an die persdnlichen und/oder
steuerlichen Verhaltnisse und Bedulrfnisse des Anlegers. Die in diesem
Prospekt beschriebenen und/oder vom Anleger jeweils angestrebten
Effekte hangen auch von der individuellen Steuersituation des Anlegers
ab. Anderungen der dsterreichischen Gesetzeslage der Verwaltungspra-
xis und/oder der Rechtsprechung sind ausschliel3lich das Risiko des

Anlegers und von diesem zu tragen.

Es wird jedenfalls daher empfohlen entsprechende Beratung eines Steu-
erberaters und Rechtsanwalts wahrzunehmen um die individuellen

Auswirkungen abschatzen zu kdénnen.
Wirtschaftliche und rechtliche Risikohinweise

Festgehalten wird, dass im Prospekt alle zum Zeitpunkt der Prospekter-

stellung aus Sicht der Emittentin erkennbaren und von dieser als wesent-
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lich erachteten tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang
mit der Veranlagung wiedergegeben werden. Es wird jedoch ausdrucklich
darauf hingewiesen, dass eine Risikodarstellung nicht abschlieRend sein
kann und in der Zukunft sich Umstande ergeben kdnnen, welche derzeit
womoglich noch gar nicht erkennbar sind, aber sich negativ auf die

Veranlagung auswirken kénnen.

Bei einer negativen Entwicklung der Veranlagung hat der Anleger das
Risiko, dass das Darlehen und/oder die Zinsen nicht zuriickbezahlt

werden konnen und es somit zu einem Totalverlust kommt.

Dieses Risiko des Totalverlustes kann insbesondere dann eintreten,
wenn die nachfolgenden Risiken kumuliert eintreten und/oder Umstande
eintreten, die derzeit noch nicht bekannt sind. Insbesondere kann das
Hinzutreten negativer wirtschaftlicher Umstande allgemeiner Art, wie sie
durch eine Weltwirtschafts- und Finanzkrise oder Staatsschuldenkrise
begrindet sein kdnnen, zu einer Kumulation sowie zu einer Verstarkung
einzelner Risiken fuhren. Auch das Vorliegen personlicher Umstande
seitens des potentiellen Anlegers, von denen die Emittentin keine Kennt-
nis besitzt, kann dazu flhren, dass ein Risiko ein hoheres Gefahrdungs-

potenzial als dargestellt entwickelt.

Es wird daher jedenfalls empfohlen, vor Gewahrung des Darlehens fir
die Bewertung der individuellen Auswirkungen einen eigenen fachkundi-

gen Berater hinzuzuziehen.

Im Folgenden werden die wesentlichen wirtschaftlichen und rechtlichen
Risiken der Vermdgensanlage dargestellt. Dabei stellt die Reihenfolge der
Auflistung der einzelnen Risiken keine Wertung im wirtschaftlichen oder
rechtlichen Sinne dar. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen

Anspruch auf Vollstandigkeit.
Anlagegefahrdende und prognosegefahrdende Risiken

Bei anlagegefahrdende Risiken handelt es sich um solche, die entweder
die Anlageobjekte oder die gesamte Vermdgensanlage gefahrdet und
somit zu einem teilweise oder vollstandigen Verlust des Darlehens fuhren

konnen.
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Prognosegefahrdende Risiken sind jene Risiken, die zu einer schwache-

ren Rendite als angegeben fuhren kdnnen.

Es ist auch festzuhalten, dass jedes anlagegefahrdende Risiko auch zu

einem prognosegefahrdenden Risiko fUhren kann.

Da im gegenstandlichen Fall die konkreten Unternehmen, an welchen
sich die Emittentin beteiligt, noch nicht bekannt sind bzw auch zum
derzeitigen Zeitpunkt noch nicht erworben wurden, sind die konkreten,

die jeweils anlagegefahrdenden Risiken noch nicht erkennbar.

Eine sinnvolle Beurteilung der prognosegefahrdenden und anlagegefahr-

denden Risiken ist daher noch nicht mdglich.
Investitionsrisiken / Blind-Pool-Risiko

Wie bereits vorstehend dargestellt, ist noch nicht abschlielend bekannt,
bei welchen Unternehmen sich die Emittentin beteiligen wird, bzw ist
mogliche Beteiligung, mit Ausnahme der im Punkt 4.1.1 beschriebenen
Beteiligung an der kitzTrust GmbH, bei jenen Unternehmen, die bereits

bekannt sind, noch nicht konkret und/oder rechtlich verbindlich.

Somit sind die Investitionen noch nicht bekannt und kann der Erfolg der

Emittentin noch nicht beurteilt werden.

Bei dem vorliegenden Veranlagungsangebot handelt es sich somit um ein
Blind-Pool-Konzept. Bei Blind-Pool-Konzepten sind die einzelnen Anla-
geobjekte bzw die rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Struktu-
ren noch nicht bekannt. Fur den Anleger besteht daher nicht die Moglich-
keit, sich ein Bild Uber die endglltige Zusammensetzung des Gesamt-
portfolios zu machen. Es ist denkbar, dass das fur Investitionen vorgese-
hene Kapital der Emittentin nicht oder nicht vollstandig investiert werden
kann, da geeignete Investitionsobjekte nicht vorhanden sind bzw nicht
umgehend erworben werden kdnnen bzw nur unter Inkaufnahme unver-
haltnismaRiger Risiken realisiert werden konnen. Es ist zudem nicht
gewahrleistet, dass die gewunschte Anzahl an Beteiligungen realisiert
und dass damit der gewlnschte Grad an Diversifikation erreicht werden

kann.
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7.2.2.3

7.2.2.4

7.2.2.5

Der Erfolg der Gesellschaften, an welchen sich die Emittentin beteiligen
wird, hangt auch von der Fahigkeit der jeweiligen Geschaftsfuhrer der

Gesellschaften ab. Dies kann noch nicht beurteilt werden.
Risiko der fehlenden Einflussnahme der Emittentin und der Anleger

Es ist vorgesehen, dass sich die Emittentin an verschiedenen Gesell-
schaften beteiligt. Die Emittentin wird die Stellung eines Minderheits-
oder Mehrheitsgesellschafters einnehmen. Insbesondere Minderheitsbe-
teiligungen erschweren im Einzelfall die Durchsetzung von Interessen
oder vereiteln diese. In den Gesellschafterversammlungen der Gesell-
schaften kdnnen somit auch Entscheidungen gegen die Emittentin getrof-
fen werden. Dies kann sich nachteilig auf das wirtschaftliche Ergebnis der

Emittentin bzw der Anleger auswirken.

Aufgrund der Tatsache, dass der Anleger ein Darlehen gewahrt und
keine Gesellschafterrechte erwirbt, hat der Anleger keine Moglichkeit, auf
die Verwendung der Veranlagung Einfluss zu nehmen. So kdnnen insbe-
sondere auch die Investitionsentscheidungen der Geschaftsfuhrer der

Emittentin nicht vom Anleger beeinflusst werden.
Erfolgsrisiken

Noch nicht absehbar ist die wirtschaftliche Entwicklung der von der
Emittentin getatigten Investitionen und somit auch die Wertentwicklung
der Emittentin selbst. Dies beeinflusst die Ertrage, welche sich aus der
Veranlagung ergeben. Bei einer negativen Wertentwicklung kann es bis

zu einem Totalverlust der Veranlagung kommen.

Da auch nur eine begrenzte Anzahl der Investitionen seitens der
Emittentin getatigt werden koénnen, konnen auch allfallige schwache
Ergebnisse einer Investition bereits die wirtschaftliche Entwicklung der

Emittentinnachhaltig negativ beeinflussen.
Kostenrisiko

Es besteht die Mdglichkeit, dass die fur die Verwaltung der Emittentin
und insbesondere flir die Beteiligung an Unternehmen kalkulierten

Kosten nicht ausreichen. Dies kann dazu fuhren, dass die Vermogens-,
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7.2.2.6

7.2.2.7

7.2.2.8

Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst wird und in
weiterer Folge insbesondere Zinsauszahlungen und/oder die Darlehens-

ruckzahlungen nicht oder nur teilweise madglich sind.
Fremdfinanzierungsrisiko der Emittentin

Ist die Emittentin durch den Eintritt bestimmter Ereignisse, wie zB
wesentlich hohere Kosten in der Startphase, wesentlich héhere Kosten
im laufenden Betrieb, ausbleibende oder verminderte Ertrage, nicht mehr
in der Lage, die notwendigen Zahlungen vorzunehmen, konnte die Auf-
nahme von Fremdkapital erforderlich werden. Es besteht das Risiko,
dass die Emittentin keine Finanzierung oder nur eine Finanzierung zu
nicht annehmbaren Konditionen erhalten oder zu solchen Konditionen,
die auf Grund erhohter Zinssatze, zusatzlicher Kosten oder erhdhter
Margen nachteilig sind. Diese Umstande konnten die Rentabilitat der
Emittentin erheblich vermindern und bis hin zu einem Totalverlust der

Veranlagung fuhren.
Unzureichende Platzierung des geplanten Emissionsvolumens

Das Emissionsvolumen betragt bis zu € 4.995.000,00. Es ist geplant, das
Emissionsvolumen in Osterreich und Deutschland zu vertreiben. Fir
Osterreich ist ein Emissionsvolumen von € 1.500.000,00 bis
€ 4.995.000,00, der allfallige Rest ist fur Deutschland vorgesehen.

Sollte die Aufnahme von Nachrangdarlehen nur unzureichend, d.h. unter
den Plandaten erfolgen, so sind fixe Aufwandspositionen im Verhaltnis zu
den Nachrangdarlehen relativ hoher als bei prognostizierter Vollemission
der Nachrangdarlehen. Dies hatte eine Verschlechterung der Liquiditats-
lage der Emittentin zur Folge und damit verbunden auch eine Verringe-

rung der Wirtschaftlichkeit der Veranlagung.
Betriebsrisiko

Probleme bei der Geschaftsfihrung der Emittentin und/oder bei Beteili-
gungs- und/oder Gesellschaften, an welchen sich die Emittentin beteili-
gen konnen, dazu fuhren, dass Investitionen ganz oder teilweise abzu-
schreiben sind, dies kann in weiterer Folge zu einem teilweisen oder

Totalverlust der Veranlagung fuhren.
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7.2.2.9

7.2.2.10

7.2.2.11

7.2.2.12

Allgemeines Marktrisiko

Soferne die Annahme der Geschaftsfuhrung der Emittentin im Hinblick
auf das allgemeine Marktrisiko sich als unrichtig erweist, kann sich das
nachhaltig auf Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und

auf die Veranlagung auswirken.
Zinsanderungsrisiko

Da Investitionen ganz oder teilweise durch die Emittentin fremdfinanziert
werden, besteht die Gefahr nachteiliger Zinsdnderungen und somit die

Gefahr eines hoheren Schuldendienstaufwandes.

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass sich Zinsanderungen
negativ auf Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und auf

die Veranlagung auswirken.
Steuerrisiko

Samtliche vorstehenden Ausfuhrungen sind aufgrund der derzeitigen gel-
tenden Gesetzeslage getatigt worden. Die Anderung steuerrechtlicher
Vorschriften, die Anderung der herrschenden Verwaltungspraxis sowie
eine Anderung der Rechtsprechung kénnen die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und die Veranlagung negativ beeinflussen. Die
Veranlagung basiert auf den im Punkt 4.8 ausgefuhrten steuerrechtlichen
Uberlegungen. Eine Haftung fir die steuerlichen Auswirkungen bei jedem

einzelnen Anleger kann daher nicht ibernommen werden.
Abhéngigkeit von der Geschaftsfilhrung der Emittentin

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin ist insbesondere von der
Geschaftsfuhrung und von Schlusselarbeitskraften der Emittentin abhan-
gig. Eine Anderung der Geschéftsfiihrung kann daher zu einer negativen
Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und

der Veranlagung fuhren.
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7.2.2.13

7.2.2.14

Mangeinde Eignung oder Versagen interner Ablaufe, von Mitarbei-

tern oder Systemen (insbesondere IT-Systemen)

Die Emittentin sind verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus
potentiellen Unzuladnglichkeiten oder dem Versagen interner Kontrollen,
Ablaufe, Mitarbeiter oder Systeme oder externen — absichtlich oder ver-
sehentlich oder durch natirliche Umstande verursachten — Ereignissen
ergeben und erhebliche Verluste bewirken kdénnen. Zu solchen operati-
ven Risiken zahlt das Risiko unerwarteter Verluste, die als Folge von
Einzelereignissen entstehen, die wiederum Ergebnis fehlerhafter Informa-
tionssysteme, unzulénglicher organisatorischer Strukturen oder nicht
funktionierender Kontrollmechanismen sein konnen. Diese Risiken bein-
halten das Risiko hoherer Kosten oder entgangener Gewinne auf Grund
von ungunstigen gesamtwirtschaftlichen oder branchenspezifischen
Trends. Auch eine Rufschadigung der Emittentin auf Grund des Eintritts

eines solchen Ereignisses fallt in diese Risikokategorie.

Die Funktionsfahigkeit von IT-Systemen kann durch verschiedene Prob-
leme, wie etwa eine Verseuchung mit Computerviren, boswillige Hacker-
angriffe, physische Schaden an betriebswichtigen IT-Zentren sowie Fehl-

funktionen von Software und Hardware beeintrachtigt werden.

Eine mangelnde Beherrschung oben angefihrter Risiken kann zu einer
negativen Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin und der Veranlagung fuhren.
Interessenkonflikte

Aufgrund organisatorischer, kapitalmaRiger und personeller Verflechtun-
gen zwischen der Emittentin, deren Gesellschaftern und deren Beteili-
gungen kann es zu Interessenkonflikten kommen. Insbesondere aufgrund
der gleichzeitigen Wahrnehmung von Gesellschafter- sowie Gesell-
schaftsinteressen besteht das Risiko, dass im Rahmen einer Entschei-
dungsfindung ein bestehender Interessenkonflikt zum Nachteil der Anle-
ger gelést wird. Ein Interessenkonflikt kann ferner begrindet werden,
wenn die Geschaftsfuhrung der Emittentin und deren Beteiligungen
gleichzeitig fur konkurrierende Unternehmen tatig sind. Dies kann sich

nachteilig auf die Emittentin und die Veranlagung auswirken.
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7.2.2.15

7.2.2.16

Aufgrund organisatorischer, kapitalmaRiger und personeller Verflechtun-
gen mit Partnerunternehmen kann es ebenfalls zu Interessenkonflikten
kommen. Es besteht die Modglichkeit, dass die handelnden Personen
nicht die Interessen der Emittentin in den Vordergrund stellen, sondern
eigene Interessen oder Interessen von anderen Beteiligten verfolgen.
Insbesondere kdénnen anderweitige, zum Beispiel vertragliche Verpflich-
tungen sowohl auf Ebene der Emittentin als auch auf Ebene von anderen
Partnerunternehmen das Risiko von Interessenskonflikten zusatzlich

verstarken.
Gesetzesdnderungen, Anderungen in der Rechtsprechung

Kiinftige Gesetzesanderungen wie auch die Anderung der Auslegung,
Anwendung oder Handhabung der bestehenden Gesetze im In- und Aus-
land kdnnen sowohl mittelbar als auch unmittelbar zu einer negativen
Entwicklung der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und

der Veranlagung fuhren.
Vertragserfullungsrisiko

Der unternehmerische Erfolg eines jeden Unternehmens hangt davon ab,
ob die Verpflichtungen aus den abgeschlossenen Vertragen einerseits
durch die Gesellschaft selbst aber auch durch die Vertragspartner der
Gesellschaft eingehalten werden. Durch Vertragsverletzungen der
Vertragspartner kann es insbesondere auch aufgrund darauffolgenden
Kundigungen von Vertragen zu negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und auf die Veranlagung

fahren.

Insbesondere auch eine Insolvenz eines Vertragspartners kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
auf die Veranlagung auswirken. Hiervon umfasst sind auch Insolvenzen
von Gesellschaften, an welche sich die Emittentin, sei es direkt oder
indirekt, beteiligt. Dies kann zu einer Abschreibung der entsprechenden
Beteiligung und infolge zu einem Teil- oder Totalausfall der Veranlagung

selbst fuhren.
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7.2.2.17

7.2.2.18

7.2.2.19

Ferner konnen Beratungsfehler externer Berater der Emittentin nicht
ausgeschlossen werden. So kdnnen sich insbesondere von der Emitten-
tin eingeholte Gutachten ganz oder teilweise als unvollstandig oder
unrichtig herausstellen und dadurch hdhere Kosten und/oder geringere

Ertrage und/oder héhere Steuerbelastungen fir die Emittentin eintreten.
Risiko mit Infrastrukturprojekten

Soweit die Emittentin sich an Infrastrukturgesellschaften beteiligt, welche
sich in der Entwicklungs- und/oder Bauphase befinden, ist insbesondere
das Risiko eines verzdgerten Zeitplanes, erhohter Kosten, der Nichtertei-
lung von Baugenehmigungen, Zahlungen von Vertragsstrafen etc gege-
ben. Dies kann zu einer Minderung der Ertrage aus den jeweiligen Betei-
ligungen fihren und sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin und auf die Veranlagung auswirken.
Inflationsrisiko

Die Emittentin legt bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Beteiligun-
gen Inflationsraten zugrunde. Bei Abanderung der entsprechenden Infla-
tionsraten kann es zu einer negativen Entwicklung der Vermodgens-,

Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Veranlagung kommen.
Wahrungsrisiko

Es ist noch nicht abschatzbar, ob auch Investitionen in Unternehmen in

Landern mit Fremdwahrung vorgenommen werden.

Derartige Investitionen unterliegen allgemeinen Wahrungskursschwan-
kungen, welche mangels entsprechender Sicherungsgeschafte zu Wert-
minderungen fuhren konnen. Dies kann einerseits zu einer Wertminde-
rung der entsprechenden Beteiligung wie auch zu einer Minderung der
Ertrage aus der jeweiligen Beteiligung fur die Emittentin fihren und sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und

auf die Veranlagung auswirken.
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7.2.2.20

7.2.2.21

7.2.2.22

Insolvenzrisiko

Wie bereits ausgefuhrt kann sowohl die Insolvenz einer Beteiligungsge-
sellschaft wie auch die Insolvenz der Emittentin selbst zu einem teilwei-

sen oder zu einem Totalverlust der Veranlagung fuhren.

Der Anleger tragt auch das Risiko, dass die Emittentin Zins- und/oder
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Veranlagung vollstandig und/oder

fristgerecht bedienen kann.

Die Veranlagung des Anlegers ist weder gesetzlich noch freiwillig
gesichert. Sowohl die Insolvenz der Emittentin selbst als auch eines
Beteiligungsunternehmens kann zum Totalverlust der Veranlagung fur

den Anleger fuhren.
Hoéhere Gewalt

Ereignisse, welche aullerhalb der Kontrolle einer Partei sind, insbesonde-
re Naturereignisse, Brand, Flut, Erdbeben, Krieg, Terrorismus, kriminelle
Aktivitaten, Betrugsfalle, menschliches Fehlverhalten, politische Verande-
rungen, Anderungen des rechtlichen und regulatorischen Umfelds, Streik,
etc sind teilweise nicht versicherbar. Ereignisse dieser Art kdnnen dazu
fuhren, dass Vertragsparteien ihre Verpflichtungen aus Vertrage nicht er-
fallen kdnnen und es somit zu einer negativen Entwicklung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Veranlagung

kommen kann.
Eingeschrankte Erfahrungswerte

Aufgrund der Tatsache, dass die Emittentin erst im November 2015
errichtet wurde und zum Zeitpunkt der Prospekterstellung noch keine
Beteiligungen, mit Ausnahme der im Punkt 4.1.1 beschriebenen Beteili-
gung an der kitzTrust GmbH, halt, bestehen derzeit nur eingeschrankte
Erfahrungswerte hinsichtlich des Betriebes und der Wertentwicklung von
Beteiligungsgesellschaften. Der Geschaftsfuhrer verfugt aufgrund seiner
Tatigkeit bei anderen Gesellschaften jedoch bereits Uber entsprechende

Erfahrungswerte.
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7.2.2.23

7.2.2.24

7.2.2.25

Bewertungsrisiko

Die Beteiligung an Unternehmen ist durch die GeschéaftsfUhrung der
Emittentin zu bewerten. Dabei ist die Geschaftsfuhrung der Emittentin
grundsatzlich nicht verpflichtet, ein Sachverstandigengutachten einzuho-

len.

Die Bewertung der Beteiligung kann sich unter Umstanden als schwierig
erweisen, da diese von Umstanden abhangt, welche zum Zeitpunkt der
Entscheidung noch nicht absehbar sind, die Bewertung kann daher wenig
aussagekraftig bzw auch falsch sein. Dies kann somit zu einer nachhaltig
negativen Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin und der Veranlagung fuhren.
Rechtliche und politische Risiken im Ausland

Die rechtliche und politische Entwicklung der Risiken in den EU-Landern
sowie den EU-Beitrittskanditaten, wie auch Norwegen, Schweiz und
Liechtenstein ist nicht vorhersehbar (zB die Auswirkungen des Brexit

oder ahnlicher Entwicklungen).

Soferne in auslandische Unternehmen investiert wird, kann es im Falle
von Anderungen der Rechtsordnungen sowie von einer negativen
Entwicklung der Lander zu einer nachhaltig negativen Entwicklung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Veranla-

gung kommen.
Risiken im Zusammenhang mit Aussagen und Angaben Dritter

Wirtschaftliche Entscheidungen der Emittentin, insbesondere uber die
Investition in Unternehmen, hangen stark von Aussagen und Angaben
Dritter, einerseits externer Berater wie Finanz-, Rechts- und Steuerbera-

ter wie aber auch der Vertragspartner selbst ab.

Soferne diese Aussagen und Angaben Dritter unrichtig oder auch teilwei-
se unrichtig sind, kann es zu einer nachhaltig negativen Entwicklung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Veranla-

gung fuhren.
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7.2.2.26

7.2.2.27

7.2.2.28

Fremdfinanzierung der Veranlagung

Die personliche Finanzierung auf Anlageebene kann im Falle der Fremd-
finanzierung in Kombination mit ganzlich, teilweise, verspateten oder
ausfallenden Zinszahlungen und Darlehenstilgungen zu nachteiligen
Auswirkungen auf die finanzielle Lage des Anlegers bis zur privaten

Insolvenz des Anlegers fuhren.
Risiko von Auszahlungshindernissen

Wie bereits dargestellt, kann die Veranlagung nur unter gewissen
Voraussetzungen zurlckgezahlt werden. Auch die Auszahlung der Zin-
sen hangt von Voraussetzungen ab. Mangels Vorliegen der Vorausset-
zungen kann es zum Ausfall von entsprechenden Zahlungen und/oder
verspateten Zahlungen kommen. Es besteht daher das Risiko, dass
Auszahlungshindernisse den entsprechenden Zins- und Darlehensrick-

zahlungen an die Anleger entgegenstehen.
Nachrangigkeit der Veranlagung

Das Darlehen und somit die Veranlagung ist qualifiziert nachrangig. Auf-
grund der qualifizierten Nachrangigkeit des Darlehens kann die Ruckzah-
lung des Darlehens und/oder die Zahlung der Zinsen fur den Fall, dass
uber die Gesellschaft ein Insolvenzverfahren eroffnet oder mangels
Vermogens abgewiesen wird, oder aber fur den Fall, dass durch die Aus-
zahlung ein Insolvenzgrund herbeigefuhrt werden wurde, erst nach der
Befriedigung aller anderen vorrangigen Glaubiger erfolgen und ist daher
die Ruckzahlung des Darlehens und/oder der Zinsen von der wirtschaftli-

chen Leistungsfahigkeit der Emittentin abhangig.

In letzter Konsequenz ist daher im Falle der Liquidation oder der Insol-
venz der Emittentin der Anleger schlechter gestellt als alle anderen nicht
qualifiziert nachrangigen Glaubiger der Emittentin. Dies fuhrt dazu, dass
der Anleger das Risiko tragt, dass die Emittentin Forderungen von
anderen (vorrangigen) Glaubiger nicht vollstdndig und fristgerecht beglei-
chen kann und es somit dann nicht und auch nicht quotenmaRig zu einer

Befriedung der Forderung der Anleger kommt.

Dies fuhrt zu einem erhdhten Risiko des Totalverlustes der Veranlagung.
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7.2.2.29

7.2.2.30

7.2.2.31

7.2.2.32

7.2.2.33

Keine Sicherheiten

Wie bereits mehrfach ausgefuhrt, ist die Veranlagung nicht — weder
schuld- noch sachenrechtlich — besichert. Anleger kdnnen daher im Falle
des ganzen oder teilweisen Ausfalles der Zahlung von Zinsen und/oder
Ruckzahlung der Veranlagung nicht auf schuld- und/oder sachenrechtli-
che Sicherheiten zurtckgreifen und kann daher zu einem Totalausfall der

Veranlagung fuhren.

Beschrankte Informations- und Kontrollrechte der Anleger, fehlende

Mittelverwendungskontrolle durch Anleger und/oder Dritte

Wie bereits ausgefuhrt, haben die Anleger ausschlie3lich die gesetzlich
vorgeschriebenen und die seitens der Emittentin dargetanen Informa-
tions- und Kontrollrechte. Insbesondere stehen den Anlegern mangels
Gesellschafterstellung keine weitergehenden Rechte als die dargetanen
zu. Auch haben die Anleger und/oder Dritte grundsatzlich keine Mittel-

verwendungskontrolle.
Keine Verzinsung bei Ausiibung des Riicktrittsrechts durch Anleger

Soferne Anleger von ihrem RuUcktrittsrecht Gebrauch machen, wird der
Darlehensvertrag riuckabgewickelt und steht dem Anleger kein Recht auf

Verzinsung seines 