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Aktien-Optimismus lasst nach

e Lediglich gut ein Drittel der Befragten erwartet innerhalb der nachsten drei Monate stei-
gende Aktienkurse

o Auf zwolIf Monate rechnet noch jeder Zweite mit steigenden Aktiennotierungen

e Sowohl kurz- als auch mittelfristig erwartet die Mehrheit der Befragten stagnierende
Rohdélpreise

Frankfurt am Main, 11.04.2017 — In der aktuellen Erhebung des Citi-Investmentbaro-
meters hat sich der Aktien-Optimismus der Befragten auf kurze Sicht splrbar eingetrtibt:
Nur noch 38,6 % erwarten in den nachsten drei Monaten steigende Aktiennotierungen,
im Vorguartal waren es noch 57,2 %. Mittelfristig sind die Befragten Aktien gegenuber
zwar positiver eingestellt: Fur die nachsten zwolf Monate rechnet die Mehrheit (53,2 %)
mit steigenden Aktienkursen. Dennoch ist dies der niedrigste Wert seit dem dritten Quar-
tal 2012.

Auch die Erwartungen zu den Roholkursen (Brent) haben betrachtlich nachgelassen:
Auf drei Monate gesehen, rechnen nur noch 28,6 % der Befragten mit steigenden Notie-
rungen — im Quartal zuvor waren es noch rund doppelt so viele Umfrageteilnehmer
(57,5 %). Damit geht die Mehrheit der Befragten (48,1 %) derzeit von stagnierenden
Olpreisen aus; 23,3 % erwarten sinkende Preise (Q4 2016: 34,0 % bzw. 8,5 %). Diese
Tendenz zeigt sich — etwas schwécher ausgepragt — auch bei den Erwartungen fur die
nachsten zwolf Monate: Nur noch 41,7 % gehen mittelfristig von steigenden Rohélkursen
aus (Q4 2016: 52,7 %). Mit einer Seitwartsentwicklung rechnen 44,0 % der Befragten
und 14,3 % mit sinkenden Kursen (Q4 2016: 37,6 % bzw. 9,7 %).



t
Das Gesamt-Sentiment, das die Einschatzungen zu Aktien, Zinssatz, Ol sowie Gold ag-
gregiert und Werte von -100 bis +100 Punkten einnehmen kann, liegt im ersten Quartal

bei +26 Punkten. Damit weist es einen deutlich geringeren Wert auf als noch im Quartal

zuvor (+36 Punkte).

Dirk Hel3, Co-Leiter europaischer Warrants- und Zertifikatevertrieb bei Citi: ,Die auf kurze
Sicht nachlassende Aktien-Euphorie kdnnte auf eine gewisse Vorsicht der Anleger zu-
rickzufihren sein, hervorgerufen durch hohe Indexstéande sowie politische Unsicherhei-
ten in der EU und den USA. Die riicklaufigen Erwartungen zum Rohdl durften hingegen
den jungsten Daten zu deutlich gestiegenen US-Lagerbestanden geschuldet sein und
zeugen von einem schwindenden Vertrauen der Anleger in die Wirkung der Opec-Pro-

duktionskurzungen auf die Lagerbestande und den Olpreis.*

Charts (Auswahl) auf den folgenden Seiten



Zeitreihe: Investitionsklima - Indizes nach Anlagesparten und Gesamt
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse Europa

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den néchsten 12 Monaten
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Rohol

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den néchsten 12 Monaten
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Uber das ,,Citi-Investmentbarometer*

Fur das ,Citi-Investmentbarometer” werden im dreimonatigen Turnus private und professionelle Marktteilnehmer (Ver-
mdogensverwalter, Bankberater und Produktmanager) zu ihren Markteinschatzungen hinsichtlich verschiedener Anla-
geklassen und Investmentprodukte befragt. Im vierten Quartal 2016 wurden ca. 8.000 Privatanleger und ca. 1.500
professionelle Marktteilnehmer zur Teilnahme aufgefordert. Davon wertete forsa Antworten von 472 Umfrageteilneh-
mern mit einem Erhebungsschwerpunkt im Zeitraum vom 06.03. bis zum 26.03.2017 aus. Die Antworten der beiden
Anlegergruppen werden aufgrund ihrer Gleichlaufigkeit ab 2013 aggregiert.

Daruiber hinaus erhalten Sie anbei ausgewahlte Schaubilder zum aktuellen ,Citi-Investmentbarometer®. Sollten Sie
Interesse an der gesamten Auswertung haben, nutzen Sie bitte den untenstehenden Kontakt. Ausgewertet wurden
unter anderem die Investmentziele von privaten und professionellen Marktteilnehmern bei Zertifikaten und anderen
Produktklassen und es wurde nachgefragt welche Basiswerte Anlegern derzeit besonders interessant erscheinen.

Uber Citigroup Global Markets Deutschland

Citigroup Global Markets Deutschland AG ist die Corporate- und Investmentbank der Citi in Deutschland. Mit rund
400 Mitarbeitern in Deutschland betreut Citi Unternehmen, institutionelle Investoren sowie staatliche Institutionen. Citi
ist eine etablierte Adresse fur die Beratung von M&A-Transaktionen, die Begleitung von Fremd- und Eigenkapitale-
missionen in der Rolle des Konsortialfiihrers, das Arrangement von syndizierten Krediten sowie der Bankfinanzierung.
Citi betreut alle wichtigen institutionellen Fondsgesellschaften in Deutschland. Zudem ist Citi einer der erfolgreichsten
Emittenten von Optionsscheinen, Zertifikaten und derivativen Produkten weltweit. Treasury and Trade Solutions (TTS)
und Securities and Fund Services (SFS) bieten innovative Losungen bei der Abwicklung des lokalen und weltweiten
Zahlungsverkehrs, des Liquiditats- und Treasury Managements, der Handelsfinanzierung sowie bei der Wertpapier-
abwicklung und -verwahrung an.

Uber Citi

Citi ist einer der international filhrenden Finanzdienstleister mit mehr als 200 Millionen Kundenkonten und Aktivitaten
in Uber 160 Landern. Citi bietet Privat- und Firmenkunden, Regierungen und Institutionen eine breite Palette von
Finanzprodukten und Dienstleistungen. Dazu gehdren unter anderem das Privatkunden- und Konsumentenkreditge-
schéft, Firmenkundengeschéft und Investment Banking, der Wertpapierhandel, das Transaction Services Geschaft
und die Vermbgensverwaltung.

Weitere Informationen finden Sie unter: www.citigroup.com | Twitter: @Citi | YouTube: www.youtube.com/citi | Blog:
http://blog.citifirst.com | Facebook: www.facebook.com/citi | LinkedIn: www.linkedin.com/company/citi

Pressekontakt:

Jan Karpinski

Kerl & Cie Kommunikationsberatung
Telefon: +49 69 8700 215 12
E-Mail: j.karpinski@kerlundcie.de
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