MIPIM BRINGT KLIMA
NICHT IN SCHWUNG

MARKTBERICHT MARZ 2019 | Das Deutsche Hypo Immobilienklima kann
im Mdrz nicht an den positiven Trend vom Jahresanfang anknipfen. Viel-
mehr zeigte sich im Rahmen der 135. Monatsbefragung, die direkt im
Anschluss an die Mipim durchgefiihrt wurde, eine leicht riicklaufige Stim-
mung unter den befragten Immobilienexperten. Im Vergleich zum Vor-
monat sank der Zahlerstand um 1,3% und steht nun bei 123,4 Punkten.
Das Investmentklima bleibt mit einem marginalen Riickgang von 0,3%
anndhernd stabil, wahrend fir das Ertragsklima ein Verlust von 2,1% ver-
zeichnet wurde. Dennoch befindet sich das Immobilienklima insgesamt
weiterhin auf einem hohen Niveau — ein klarer Abwartstrend ist nach wie
vor nicht zu erkennen.

IMMOBILIENKLIMA BIS MARZ 2019
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Liebe Leserinnen, liebe Leser,

hinter uns liegt eine sowohl sonnige
als auch extrem stiirmische Mipim.
Viele erlebten einen turbulenten An-
flug auf Nizza. Ganz so turbulent
waren die Messetage dann nicht, in-
tensiv aber schon. Ein Termin jagte den ndchsten.
Dabei ging es erfreulich oft um vielversprechende neue
Projekte und Transaktionen. Insgesamt war die Mipim
von guter Stimmung und gesundem Optimismus ge-
prdgt.

Die Immobilienwirtschaft entspricht damit dem allge-
meinen Trend: Fiir Deutschland gehen alle wichtigen
Institute weiterhin von einem positiven Wachstum aus.
Wir sind wirtschaftlich nach wie vor gut aufgestellt und
profitieren von einem starken sowie flexiblen Mittel-
stand. Dass uns ein Strukturwandel bevorsteht, ist un-
bestritten. Dieser birgt aber nicht nur Risiken, sondern
bietet auch Chancen fiir neue Themen und damit
Arbeitspldtze. Zudem hdlt er uns wachsam.

Wir sind und bleiben ein Technologieland, das schon
immer Anpassungsfdhigkeit bewiesen hat. Deswegen
bin ich davon liberzeugt, dass wir trotz der Heraus-
forderungen eine wichtige Exportnation bleiben. Von
dieser Wirtschaftsstdrke Deutschlands profitiert auch
unsere Immobilienwirtschaft. Nicht zuletzt auch des-
halb, weil wir stabil und transparent aufgestellt sind,
und weil Immobilienanlagen fiir die hohe Liquiditéitim
Markt echte Werte darstellen.

Herzlichst,

lhre Sabine Barthauer Q 3 W
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HOTELKLIMA SO NIEDRIG WIE NOCH NIE

Insgesamt hat sich die Stimmungslage in  IMMOBILIENKLIMA NACH SEGMENTEN BIS MARZ 2019
den einzelnen Assetklassen im Marz rlck-  indexwert

laufig entwickelt. Die einzige Ausnahme %
stellt das Buroklima dar: Mit einem Plus von
0,6% erreicht es einen Zahlerstand von
148,2 Punkten und schiebt sich damit - vor-
bei am Logistikklima - an Position zwei im
Vergleich der Assetklassen. Das Logistik-
klima verliert dagegen 3,7% und fallt auf
143,3 Punkte zuritick. Das Wohnklima liegt

mit 149,1 (-2,3%) nur noch knapp vor dem Biro — Handel
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klima aus: Mit dem Rickgang um 4,8% auf

112,7 Punkte wird der niedrigste Stand seit gen moderat. Jedoch wird mit 64,5 Zahler-
Beginn der Erhebung markiert. Der Rick- punkten auch hier ein neuer Negativrekord
gang des Handelklimas um 1,4% ist dage- seit Ende der Finanzkrise erreicht.
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Immobilienklima erfahrt Hotelklima mit deutlichstem Blroklima tberholt Logistikklima Handelklima erreicht neuen
leichten Dampfer Rickgang gegeniber und ndhert sich Tiefststand seit Ende
dem Vormonat (Negativrekord) dem Wohnklima deutlich an der Finanzkrise
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Buroklima 147,4 148,2 0,6
Sperrvermerk/Disclaimer: Die in dieser Publika-
tion vorgelegten Berechnungen wurden nach bes- Handelklima 65,4 64,5 -1,4
tem Wissen und mit der nétigen Sorgfalt von bul-
wiengesa erstellt. Eine Gewdhr fur die sachliche Wohnklima 152,5 149,1 -2,3
Richtigkeit wird im Rahmen der Ublichen Sorgfalts-
pflicht Gbernommen. Logistikklima 148,8 143,3 -3,7
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