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Zinserwartungen sinken — Zuversicht in Ol und Aktien steigt

e Weitere Preissteigerungen bei Ol erwartet
e Nur jeder Sechste glaubt noch an steigende Zinsen

¢ Das Aktiensentiment steigt — aber von relativ niedrigem Niveau aus

Frankfurt am Main, 01.10.2018 - In der aktuellen Erhebung des Citi-
Investmentbarometers herrscht starke Zuversicht hinsichtlich des Rohoélpreises. Nun
glauben bereits 57% der Befragten an einen weiteren Anstieg der Olpreise innerhalb
der nachsten drei Monate, wohingegen es in Q2 nur 45% waren. Das ist der hdchste
Wert seit dem Q4 2016. Die Mehrheit der Befragten (Uber 52%; Q2 2018: Uber 42%)
sieht diesen Trend auch fur die nachsten 12 Monate anhalten. Nur noch 33% rechnen
mit einer Stabilisierung des Preisniveaus (Q2 2018: 43%), die Zahl der Skeptiker ist mit
14% nahezu unverandert (Q2 2018: tUber 14%).

Zeitgleich nimmt die Skepsis gegeniuber einem baldigen Zinsanstieg in Europa zu. Nur
noch jeder Sechste (fast 17%) glaubt an steigende Zinsen innerhalb der nachsten drei
Monate, wahrend es in Q2 mit Gber 26% noch mehr als jeder Vierte war. Im Vergleich
zu den 65% in Q2 erwarten in diesem Quartal deutlich mehr Befragte (fast 78%) fiir die
kommenden drei Monate ein gleichbleibendes Zinsniveau in Europa. Mittelfristig, also
auf Sicht der nachsten 12 Monate, sehen aktuell nur noch 43% einen Anstieg des
Zinsniveaus kommen. Im letzten Citi-Investmentbarometer war es mit 50% genau die
Halfte der Befragten. Mehr als die Halfte der Befragten (52%) erwartet fur die nachsten

12 Monate nur ein gleichbleibendes Zinsniveau in Europa (Q2 2018: 40%).

Fir die européischen Aktienkurse rechnet ein grol3er Teil der Befragten (47%) anhal-

tend mit einer Seitwartsbewegung (Q2 2018: 48%). Aber nur noch 25% erwarten sin-



t
kende Kurse (Q2 2018: Uber 30%), wahrend immerhin wieder tber 27% optimistisch in
die Zukunft blicken und einen Kursanstieg erwarten (Q2 2018: 21%). Mittelfristig mit
Blick auf die nachsten 12 Monate gehen 50% von einem positiven Aktientrend (Q2
2018: 48%) aus, wahrend Uber 27% weitere Seitwartskurse fir realistisch halten (Q2

2018: Uber 28%). Etwa ein Funftel der Befragten (22%) rechnet mit sinkenden Aktien-
kursen (Q2 2018: 23%).

Das Gesamt-Sentiment, das die Einschatzungen zu Aktien, Zinssatz, Ol sowie Gold
aggregiert und Werte von -100 bis +100 Punkten einnehmen kann, liegt im dritten
Quartal bei +27 Punkten. Der Wert verzeichnet somit einen Anstieg um 5 Punkte im

Vergleich zum Wert des Vorquartals.

Dirk Hel3, Co-Head EMEA Public Listed Products Sales & Distribution bei Ci-
tigroup Global Markets Europe AG: "Nach Angaben des EZB-Rats kbnnen Anleger
frihestens ab Sommer 2019 mit einer Anhebung des Leitzinses rechnen. Nicht zuletzt
aus diesem Grund durften die Befragten die Zukunftsaussichten von Aktien wieder po-

sitiver einschatzen."

Charts (Auswahl) auf den folgenden Seiten



Zeitreihe: Investitionsklima - Indizes nach Anlagesparten und Gesamt
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* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: giiltige Antworten
Angaben in Punkten

forsa. citi



Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse Europa

Kurzfristige Perspektive: Einschétzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den néchsten 12 Monaten
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* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gultige Antworten
Angaben in %

forsa. citi



Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Zinsniveau Europa

Kurzfristige Perspektive: Einschétzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den néchsten 12 Monaten
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* fehlende Quartale ausgeblendet
Basis: gultige Antworten
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Rohdl

Kurzfristige Perspektive: Einschétzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den néchsten 12 Monaten
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Uber das ,,Citi-Investmentbarometer*

Fur das ,Citi-Investmentbarometer” werden im dreimonatigen Turnus private und professionelle Marktteilnehmer
(Vermdgensverwalter, Bankberater und Produktmanager) zu ihren Markteinschatzungen hinsichtlich verschiedener
Anlageklassen und Investmentprodukte befragt. Im dritten Quartal 2018 wurden ca. 8.000 Privatanleger und ca.
1.500 professionelle Marktteilnehmer zur Teilnahme aufgefordert. Davon wertete forsa Antworten von 233 Umfrage-
teilnehmern mit einem Erhebungsschwerpunkt im Zeitraum vom 03.09. bis zum 17.09.2018 aus. Die Antworten der
beiden Anlegergruppen werden aufgrund ihrer Gleichlaufigkeit ab 2013 aggregiert.

Dariiber hinaus erhalten Sie anbei ausgewahlte Schaubilder zum aktuellen ,Citi-Investmentbarometer®. Sollten Sie
Interesse an der gesamten Auswertung haben, nutzen Sie bitte den untenstehenden Kontakt. Ausgewertet wurden
unter anderem die Investmentziele von privaten und professionellen Marktteilnehmern bei Zertifikaten und ande-
ren Produktklassen und es wurde nachgefragt welche Basiswerte Anlegern derzeit besonders interessant er-
scheinen.

Uber Citigroup Global Markets Europe

Citigroup Global Markets Europe AG ist die Corporate- und Investmentbank der Citi in Deutschland. Mit rund 400
Mitarbeitern in Deutschland betreut Citi Unternehmen, institutionelle Investoren sowie staatliche Institutionen. Citi ist
eine etablierte Adresse fur die Beratung von M&A-Transaktionen, die Begleitung von Fremd- und Eigenkapitalemis-
sionen in der Rolle des Konsortialfiihrers, das Arrangement von syndizierten Krediten sowie der Bankfinanzierung.
Citi betreut alle wichtigen institutionellen Fondsgesellschaften in Deutschland. Zudem ist Citi einer der erfolgreichs-
ten Emittenten von Optionsscheinen, Zertifikaten und derivativen Produkten weltweit. Treasury and Trade Solutions
(TTS) und Securities and Fund Services (SFS) bieten innovative Lésungen bei der Abwicklung des lokalen und
weltweiten Zahlungsverkehrs, des Liquiditats- und Treasury Managements, der Handelsfinanzierung sowie bei der
Wertpapierabwicklung und -verwahrung an.

Uber Citi

Citi ist einer der international fuhrenden Finanzdienstleister mit mehr als 200 Millionen Kundenkonten und Aktivitaten
in Uber 160 Landern. Citi bietet Privat- und Firmenkunden, Regierungen und Institutionen eine breite Palette von
Finanzprodukten und Dienstleistungen. Dazu gehdren unter anderem das Privatkunden- und Konsumentenkreditge-
schéft, Firmenkundengeschaft und Investment Banking, der Wertpapierhandel, das Transaction Services Geschaft
und die Vermobgensverwaltung.

Weitere Informationen finden Sie unter: www.citigroup.com | Twitter: @Citi | YouTube: www.youtube.com/citi | Blog:
http://blog.citifirst.com | Facebook: www.facebook.com/citi | LinkedIn: www.linkedin.com/company/citi

Pressekontakt:

Jan Karpinski

Kerl & Cie Kommunikationsberatung
Telefon: +49 69 8700 215 12
E-Mail: j.karpinski@kerlundcie.de
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