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Performance der Heidelberg-Aktie
1
im Vergleich zum DAX/MDAX

April 04
Juni 04

Mai 04

== Heidelberg
mmm DAX

MDAX

Kennzahlen

|
Angaben in Mio €

1

Auftragseingang

Umsatzerlése

Ergebnis der

betrieblichen Titigkeit?

Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit in Prozent vom Umsatz?
Restrukturierungsaufwendungen
Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations
Jahresfehlbetrag/-iiberschuss
Umsatzrendite in Prozent
Cashflow in Prozent vom Umsatz
Investitionen

Ergebnis je Aktie in €

Juli 04

Aug.04

Q1bis Q3
Vorjahr
2.830
2.520

-45

-18
117

191
-725
-28,8
-9,0
110
-8,48

20

15

%

Sep.04
Okt.04
Nov.04
Dez.04

(Index: 1. April 2004 = 0 Prozent)

Q1bis Q3 Q3 Q3
2004/2005 Vorjahr  2004/2005
2.920 1.003 823
2.384 966 860
35 17 69
15 1,8 8,0

11 114
- 191 -
-18 -596 41
-0,8 -61,7 4,8
3,6 ~225 11,1
104 35 37
-0,25 -6,94 0,45

Vor Restrukturierungsaufwendungen und Sonderaufwendungen

aus Discontinuing Operations
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DIE HEIDELBERG-AKTIE

Die Heidelberg-Aktie

Zu Beginn des Quartals war der Aktienmarkt nach wie vor geprédgt von kon-
junkturellen Unsicherheiten. Die Belastung aus dem fortschreitenden Dollar-
verfall wurde jedoch seit November durch den leichter tendierenden Olpreis
kompensiert.

Ende Oktober zeigte der DAX mit knapp 3.840 Punkten den niedrigsten
Wert des Berichtsquartals. Von diesem Tiefpunkt ausgehend, startete er in
der Folge jedoch eine Jahresendrallye, die ihn bis zum Ende des Kalender-
jahres um knapp 11 Prozent auf rund 4.250 Punkte klettern lief3; auch der
MDAX legte im betrachteten Quartal um 10 Prozent zu.

Die Heidelberg-Aktie konnte dem erfreulichen Trend der Indizes zunéchst
folgen. Unterstiitzt wurde dies durch eine positivaufgenommene Bericht-
erstattung zum zweiten Quartal. Allerdings stagnierte der Aufwartstrend
Mitte Dezember bei rund 25 €, was nicht zuletzt auf geringe Aktienumsdtze
zurlickzufiihren war. Der Grund: Da viele Marktteilnehmer bereits friih-
zeitig das Jahr ausklingen lief3en, stand in dieser Phase der Verkduferseite
keine ausreichende Anzahl an Kdufern gegentiber.

Kennzahlen zur Heidelberg-Aktie

|
Angaben in€

Q3 Q3

Vorjahr 2004/2005

Ergebnis je Aktie -6,94 0,45
Cashflow je Aktie -2,53 1,11
Kurs-Cashflow-Verhaltnis? -12,18 22,45
Hochstkurs 34,15 25,97
Tiefstkurs 24,75 22,45
Kurs zum Quartalsbeginn 25,29 24,02
Kurs zum Quartalsende 30,75 25,00
Bdrsenkapitalisierung Quartalsende in Mio 2.642 2.148
Anzahl der Aktien inTsd 85.908 85.908

) Bezogen auf den Quartalsendkurs im Xetra-Handel; Quelle Kurse: Bloomberg
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Wirtschaftliches Umfeld

Getrieben vom Aufschwung in den Schwellenlédndern - vor allem in China -
sowie einer expansiven Geld- und Fiskalpolitik in den USA hat die Weltwirt-
schaftim Jahr 2004 das hochste Wachstumstempo seit langem vorgelegt; die
Steigerung wird voraussichtlich bei 4,9 Prozent liegen. Die Dynamik hatte
zum Ende des Jahres etwas nachgelassen, bremsend wirkte hier nicht zuletzt
der starke Anstieg der Roholpreise sowie der weiterhin schwache Dollar.

In Deutschland gab es ebenfalls einen Aufschwung, allerdings fiel er mit
1,7 Prozent angesichts der hohen Verflechtung der deutschen Wirtschaft mit
der Weltwirtschaft eher enttduschend aus — nur der Export hat sich im Jahr
2004 gut entwickelt. Die Auslandsnachfrage war es auch, die in der gesamten
Eurozone zumindest fiir ein moderates Wachstum sorgte. Die EU-Erweiterung
hat Osteuropa zusétzliche Impulse beschert. Auch in Lateinamerika scheint
nach einigen turbulenten Jahren eine Erholung der wirtschaftlichen Lage,
insbesondere in Brasilien, gegeben zu sein.

Parallel zur Weltwirtschaft ging es in der Printmedien-Industrie wieder
aufwarts: Sowohl die Kapazititsauslastung als auch das Geschéftsklima zeigen
sich in den USA und in Deutschland erholt von den Tiefststinden der letzten

Jahre. Insbesondere in den USA zeigen die Frithindikatoren nach oben.

Segmentierung

Gemadl unserer Neuausrichtung haben wir seit Beginn des Geschéftsjahres
unsere Segmentierung umgestellt: Wir berichten tiber die Sparten Press,
Postpress und Financial Services. Press beinhaltet die Geschiftsbereiche
Sheetfed, Prepress, Gallus sowie den verbleibenden Web-Systems-Vertrieb.
Unter Postpress weisen wir das Geschdft mit unseren Solutions im Bereich
der Weiterverarbeitung aus. Das neue Segment Financial Services umfasst
unser gesamtes Dienstleistungsangebot im Bereich der Absatzfinanzierung.

Die abgegangenen Unternehmensteile Digital und Web Systems weisen
wir als Discontinuing Operations aus.

3
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Geschaftsverlauf

Auftragseingange
1
Angaben in Mio €

0 250 500 750 1000 1250 1500 1750 2.000 2250 2500 2750 3.000
2004/2005, Q1 bis Q3

i 2.920

2003/2004, Q1 bis Q3 e e ?.330
B Press 2402 +14% Der Auftragseingang im Berichtsquartal von 823 Mio € bedeutete eine Verbes-
Postpress 277 +7% serung gegeniiber dem zweiten Quartal des Geschiftsjahres. Trotzdem wur-
= Financial Services 49  -25% den die Vorjahreswerte nach den abgeschlossenen Fachmessen im laufenden
Continuing Jahr erwartungsgemal} nicht erreicht. Zudem wirkten sich hier negative
Operations 2728 +12%

Wiahrungseinfliisse aus. Die Sparte Postpress konnte sich mit 98 Mio € gegen-
B Discontinuing

Operations 192 -53% iiber dem Vorjahr verbessern. Im gesamten bisherigen Geschéftsjahr sum-
Heidelberg- mieren sich die Auftragseingdnge fiir den Heidelberg-Konzern (Continuing
Konzern 2920  +3% Operations) inzwischen auf 2.728 Mio €; damit konnten wir auf Grund des

hohen Bestellvolumens im ersten Quartal das vergleichbare Vorjahresniveau

Press 710 -7% deutlich tibertreffen.

Postpress 98  +7% Auch der Auftragsbestand liegt mit 1.240 Mio € weit iber dem Wert des
Financial Services 15 -25% Vorjahres; besonders in unserem wichtigsten Geschiftsbereich Sheetfed ist
Continuing hier eine grofRe Auftragsreichweite gewdhrleistet.

Operations 823 -6%

Mit einem Umsatz von 860 Mio € war das dritte Quartal das bisher umsatz-

Discontinuing starkste Einzelquartal des laufenden Jahres. Um die Mittelbindung fiir den

Operations? 0 -
Heidelberg- Heidelberg-Konzern zu reduzieren, setzen wir im Bereich der Absatzfinanzie-
Konzern 823 -18% rung verstiarkt auf Externalisierungen — daher erklirt sich der Riickgang des
) Nach der erfolgten Entkonsolidierung Umsatzes im Segment Financial Services. Durch die vermehrte Auslieferung
der Geschaftsbereiche Digital und von drupa-Auftrigen wurde im Heidelberg-Konzern (Continuing Operations)
Web Systems wurden hier im dritten . . . i . .
Quartal keine weiteren Auftragsein- kumuliert ein Umsatzvolumen von 2.231 Mio € erreicht - ein Plus gegeniiber

gange (Vorjahr: 125 Mio €) und Umsitze .
(Vorjahr: 160 Mio €) erzielt. dem Vorjahr von 8 Prozent!



Umsatz nach Sparten

|
Angaben in Mio € im Vergleich zum Vorjahr

LAGEBERICHT

Q1bis Q3 Veranderung Q3 Verdnderung

2004/2005 in Prozent  2004/2005 in Prozent

Press 1.938 +10 751 +9
Postpress 244 +1 94 -4
Financial Services 49 -25 15 -25
Continuing Operations 2.231 +8 860 +7
Discontinuing Operations 153 -66 0 -
Heidelberg-Konzern 2.384 -5 860 -11

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Im dritten Quartal des Geschéftsjahres ist es uns gelungen, im Heidelberg-
Konzern (Continuing Operations) ein Ergebnis der betrieblichen Titigkeit
vor Restrukturierungsaufwendungen und Sonderaufwendungen aus Discon-
tinuing Operations in Héhe von 69 Mio € zu erzielen. Damit wurde der ver-
gleichbare Vorjahreswert nahezu verdoppelt, besonders erfreulich war das
Ergebnis in der Sparte Press. Mit einem Ergebnis von 61 Mio € wurde hier im
dritten Quartal eine Umsatzrendite von 8 Prozent erwirtschaftet. Auch die
Sparte Postpress war im Einzelquartal erstmals positiv. Fiir die Discontinuing
Operations fielen im Berichtsquartal keine weiteren Verluste an.

Insgesamt haben wir nach neun Monaten des Geschéftsjahres im Heidel-
berg-Konzern ein Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Sonderaufwen-
dungen von 35 Mio € erreicht, betrachtet man ausschlief3lich die Continuing
Operations, sind es kumuliert 75 Mio €. Gelungen ist uns dies durch die kon-
sequente Senkung unserer Strukturkosten; trotz des bereits Erreichten wer-
den wir hier unsere Bemiithungen fortsetzen. Auch die Steigerung des Umsatz-
volumens im Vorjahresvergleich wirkte sich positiv aus.

Beim Ergebnis vor Steuern profitierten wir vor allem vom Wegfall der
Verlustbereiche und einem verbesserten Finanzergebnis: Insgesamt betrug
es nach drei Quartalen -12 Mio €.

5
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Ergebnis der
betrieblichen Tatigkeit

vor Sonderaufwendungen

|
Angaben in Mio €

o
=
o
w
o
S
a
(=X}
o

-105 -90 -75 -60 -45 -30 -15 75 90

2004/2005, Q1 bis Q3 | N S
2003/2004, Q1 bis Q3 | I —
B Press 61 24 Der Jahresfehlbetrag belief sich bis zum 31. Dezember 2004 auf -17 Mio €. Fir
Postpress -10 -21 die Continuing Operations allein konnten wir hier jedoch bereits einen Jahres-
= Financial Services 24 34 tiberschuss von 45 Mio € erzielen. Der vergleichbare Wert (Continuing Opera-
Continuing tions) hatte im Vorjahr vor allem auf Grund der hohen Restrukturierungsauf-
Operations 75 37

wendungen -141 Mio € betragen.

mm Discontinui .o . .
seon inuing Die Bilanzsumme des Heidelberg-Konzerns betrug zum Quartalsstichtag

Operations -40 -82

Heidelberg- 3.673 Mio €. Vor allem durch die Entkonsolidierung der Digital- und Web-Sys-

Konzern 3 -4 tems-Gesellschaften ist sie damit seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres
um rund 13 Prozent zuriickgegangen. Zusdtzlich wirkten sich hier insgesamt

Press 61 24 Wihrungseffekte in Hohe von 53 Mio € mindernd aus.

Postpress 2 1 Im dritten Quartal konnten wir das Umlaufvermdégen hauptsidchlich durch

Financial Services 6 13 die weitere Externalisierung von Forderungen aus der Absatzfinanzierung

Continuing verringern — wir haben ein Forderungsvolumen in H6he von rund 80 Mio €

Operations 69 38

verduRert. Zusétzlich reduzierten wir die Vorrédte im Berichtsquartal. Auf der

Discontinui L . . . . .. . .
oo ine Passivseite erhohte sich das Eigenkapital durch das positive Ergebnis des drit-

Operations 0 =21
Heidelberg- ten Quartals — unsere Eigenkapitalquote liegt dadurch mittlerweile wieder bei
Konzern 69 17 32 Prozent. Die Verbindlichkeiten und hier insbesondere die Finanzschulden

reduzierten sich parallel zur Optimierung des Umlaufvermdogens.

Der Cashflow fiel im dritten Quartal vor allem auf Grund der verbesserten
Ergebnissituation positiv aus. Der Vorjahreswert war noch durch die Neu-
ausrichtung des Heidelberg-Konzerns sowie die jetzt verdufRerten Geschéifts-
bereiche belastet worden. Im dritten Einzelquartal erzielten wir einen Mittel-
zufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit in Hohe von 160 Mio € - ermoglicht
wurde dieser hauptsdchlich durch die Optimierung des Umlaufvermogens.
Infolge der reduzierten Investitionen ist der Mittelabfluss aus Investitions-

tatigkeit im Berichtsquartal weiter gesunken.
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Bilanzstruktur

Angaben in Mio €
31.3.2004 In Prozent der 31.12.2004  In Prozent der

Bilanzsumme Bilanzsumme
Anlagevermdgen 897 21 807 22
Umlaufvermdgen 3.335 79 2.866 78
Bilanzsumme 4.232 100 3.673 100
Eigenkapital 1.230 29 1.157 32
Riickstellungen 1.527 36 1.246 34
Verbindlichkeiten 1.475 35 1.270 34
Bilanzsumme 4.232 100 3.673 100

Insgesamt flihrte dies zu einem Free Cashflow, der mit 138 Mio € im Einzel-
quartal deutlich besser ausfiel als im Vorjahr. Auch kumuliert war er mit
—74 Mio € stark gegeniiber dem Vorjahr verbessert. Allein auf die Continuing
Operations bezogen, erzielten wir einen positiven Free Cashflow von 28 Mio €.

Kapitalflussrechnung

Angaben in Mio €
Q1 bis Q3 Q1 bis Q3

Vorjahr 2004/2005

Jahresfehlbetrag -725 -18
Abschreibungen 287 86
Sonstiges 211 18
Cashflow -227 86
davon: Discontinuing Operations (-224) (-41)
Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit -84 -12
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -124 -62
Free Cashflow -208 -74

davon: Discontinuing Operations (-167) (-102)
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Umsatz nach Regionen?

Angaben in Mio €

2004/2005, Q1 bis Q3

2003/2004, Q1 bis Q3

Europe, Middle East
and Africa

Eastern Europe
North America
Latin America
Asia/Pacific

Heidelberg-
Konzern

Europe, Middle East
and Africa

Eastern Europe
North America
Latin America
Asia/Pacific

Heidelberg-
Konzern

997
274
449

585

2.384

860

0%
-3%
-27%
-15%
+10%

-5%

-10%
-25%
-23%
-32%
+14%

-11%

1) Beinhaltet Discontinuing Operations

Regionenbericht

Nach dem erfreulichen Auftragseingang auf der Fachmesse drupa zu Beginn
des Geschéftsjahres haben die Bestellungen in der Region Europe, Middle
East and Africa in diesem Quartal das Vorjahresniveau nicht erreicht; ins-
gesamt lagen sie jedoch nach neun Monaten mit 1.250 Mio € noch immer

13 Prozent (Continuing Operations: 21 Prozent) iiber dem Vorjahr. Mit 382
Mio € war das Berichtsquartal das bisher umsatzstarkste Einzelquartal im
bisherigen Geschiftsjahresverlauf. Vor allem in Deutschland konnten wir
im Vorjahresvergleich Umsatz und Auftragseingang steigern.

0 200 400 600 800 1000 1.200 1400 1600 1.800 2.000 2200 2.400 2.600

—— I E— 2.384

I S mmm—— I 2.520

Die Region Eastern Europe verzeichnete bei den Auftragseingidngen ein
relativ schwaches Quartal - kumuliert wurden unsere Erwartungen mit
319 Mio € und einem Plus gegeniiber dem Vorjahr von 6 Prozent dennoch
erfillt. Bei den Umsédtzen hinkt die Region sowohl im Einzelquartal als
auch im gesamten bisherigen Geschéftsjahr den Werten des Vorjahres noch
hinterher.

Vergleicht man lediglich die Continuing Operations der Region North
America, so haben wir in diesem Quartal beim Umsatz das Vorjahresniveau
erreicht, bei den Auftragseingidngen konnten wir uns sogar um 10 Prozent
steigern. Der Riickgang bei den Bestelleingédngen insgesamt - diese liegen
bisher bei 553 Mio € - resultiert ausschlief$lich aus dem Wegfall der beiden
Geschiftsbereiche Digital und Web Systems. Derzeit wird fiir die US-Print-
medien-Industrie von verbesserten Geschéaftserwartungen ausgegangen.

Trotz eines stabilen Geschéftsverlaufes konnten wir in der Region Latin
America weder beim Umsatz noch bei den Auftragseingidngen die Vorjahres-
werte erreichen. Vor allem die Kreditknappheit und der starke Euro beein-
trichtigen die Finanzierungsmoglichkeiten unserer Kunden.
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Das Wachstum in der Region Asia/Pacific hdlt unvermindert an: Die Umsétze
im 3. Einzelquartal erreichten hier 201 Mio € und lagen damit, wie auch fir
das gesamte bisherige Geschiftsjahr, deutlich tiber den Vorjahreswerten.
Kumuliert konnten wir in der Region bisher Auftragseingdnge in Héhe von
697 Mio € verzeichnen, auch damit wurde das Niveau des Vorjahres tiber-
troffen. Besonders hervorzuheben ist die tiberaus positive Entwicklung in
China - fiir die groRe Formatklasse mittlerweile unser wichtigster Markt.

Forschung und Entwicklung

Unsere F&E-Quote halten wir konstant auf einem hohen Niveau: Auch nach
dem dritten Quartal lag sie fiir den Heidelberg-Konzern (Continuing Opera-
tions) bei knapp 7 Prozent. Hierfiir waren Aufwendungen fiir Forschung und
Entwicklung in Hoéhe von 146 Mio € nétig. Ein Schwerpunkt unserer Tdtigkeit
im bisherigen Geschéftsjahr war es, die neuen Produkte und Produkterweite-
rungen, die wir auf der Fachmesse drupa vorgestellt hatten, sicher durch den
Produktionsstart bzw. den Serienanlauf zu bringen.

Investitionen

Die Investitionen im Heidelberg-Konzern (Continuing Operations) beliefen
sich bis zum 31. Dezember 2004 auf 100 Mio €, damit wurde das Vorjahres-
niveau erreicht. Um unsere Kapitalbindung und den Mittelabfluss zu begren-
zen, nutzen wir verstdrkt die Finanzierungsform des Leasings, vor allem
beim Fuhrpark und im IT-Bereich.
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Mitarbeiter nach Sparten

Anzahl der Mitarbeiter

E Press

Postpress

B Financial Services

Continuing
Operations

B Discontinuing
Operations

Heidelberg-
Konzern

31. Dezember 2004

31. Méarz 2004

16.781
1.970
83

18.834

18.834

-1%
-3%
-2%

-1%

-17%

Mitarbeiter

0 2.500 5.000 7.500 10.000 12.500 15.000 17.500 20.000  22.500
1 18.834
| I—— 22782

Zum 31.Dezember 2004 beschiftigten wir 18.834 Mitarbeiter. Im Vergleich
zum Ende des zweiten Quartals sind dies 248 Personen weniger. Bis zum
Geschéftsjahresende soll die Mitarbeiterzahl nochmals leicht sinken.

Vor allem durch den Verkauf der beiden Geschéftsbereiche Digital und
Web Systems hat sich die Zahl der beschéftigten Personen fiir den gesamten
Heidelberg-Konzern im laufenden Geschéiftsjahr um 3.948 Mitarbeiter
reduziert.

Unternehmensrisiken

Indem wir uns von den beiden ehemaligen Geschéftsbereichen Digital und
Web Systems getrennt haben, konnten wir unser Gesamtrisiko deutlich ver-
ringern. Das Hauptrisiko bleibt nach wie vor eine mégliche Verschlechterung
der allgemeinen Konjunkturlage. Durch unsere breite regionale Streuung
sowie die kontinuierliche Senkung unserer Strukturkosten reduzieren wir
dieses Risiko so weit wie moglich.

Existenzgefdhrdende Risiken fiir den Heidelberg-Konzern sind derzeit
nicht erkennbar. Die detaillierte Darstellung der Unternehmensrisiken sowie
eine Beschreibung der Systematik unseres Risikomanagements finden Sie
im Geschéftsbericht 2003/2004 ab Seite 55.
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Ausblick

Der bisherige Verlauf des Geschéftsjahres — und auch der Erfolg der Fach-
messe drupa — hat uns in unseren Prognosen fiir das laufende Geschéftsjahr
bestétigt.

Weiterhin werden wir von unseren Mafdnahmen zur Kostensenkung,
Effizienzsteigerung und Neuausrichtung profitieren, auch weil dadurch
eine héhere Flexibilitédt bei Auftragsschwankungen ermoglicht wird.

Unter Berticksichtigung dieser konjunkturellen und internen Voraus-
setzungen streben wir im laufenden Jahr - auf vergleichbarer Basis - einen
Umsatzanstieg von mindestens 5 Prozent gegentiber dem Vorjahr an.

Wir gehen beim Ergebnis von einer Verbesserung gegentiiber dem Vorjahr
aus; diese wird sich vor allem aus der konsequenten Bereinigung der Verlust-
bereiche Digital und Web Systems und aus der Reduzierung der Strukturkosten
im Heidelberg-Konzern ergeben. Unser Ziel ist es, fiir das laufende Jahr eine
operative Umsatzrendite nach allen Sondereffekten von rund 5 Prozent zu
erreichen. Insgesamt gehen wir davon aus, dass wir einen Jahresiiberschuss
mindestens im mittleren zweistelligen Millionen-Euro-Bereich erzielen.

1n
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Konzern-Zwischen-
Gewinn- und
Verlustrechnung

1. April 2004 bis
31. Dezember 2004

1) Vorjahreswerte wurden an die
neue Struktur angepasst; vgl. Tz. 2

2 Das Ergebnis je Aktie vor
Restrukturierungsaufwendungen
und Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations betragt
-0,12 € (Vorjahr: -2,16 €)

Zwischen-Gewinn-

und Verlustrechnung?)

|
Angaben inTausend €

Erlauterung

Umsatzerlose

— davon: Discontinuing Operations

Bestandsveranderung der Erzeugnisse

Andere aktivierte Eigenleistungen

Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage 5
Materialaufwand 6
Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen 7

Ergebnis der betrieblichenTatigkeit vor
Restrukturierungsaufwendungen und Sonder-
aufwendungen aus Discontinuing Operations

Restrukturierungsaufwendungen 8

Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations 9

Ergebnis der betrieblichenTatigkeit nach
Restrukturierungsaufwendungen und Sonder-
aufwendungen aus Discontinuing Operations

— davon: Discontinuing Operations

Ergebnis aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlaufvermogens

— davon: Ergebnis aus der Equity-Bewertung
- davon: Discontinuing Operations
Zinsergebnis

Finanzergebnis 10

Ergebnis vor Steuern

— davon: Discontinuing Operations
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
— davon: Discontinuing Operations
Jahresfehlbetrag

— davon: Discontinuing Operations
Anteile anderer Gesellschafter

Jahresfehlbetrag Anteil Heidelberg

Unverwdssertes/Verwassertes Ergebnis
je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie)? 11

— davon: Discontinuing Operations

ZWISCHENABSCHLUSS

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
2.519.773 2.384.206
(450.211) (153.175)
38.511 79.078
53.711 48.062
2.611.995 2.511.346
217.803 168.983
1.125.705 1.111.039
973.297 857.071
129.946 86.494
645.617 590.700
-44.767 35.025
117.211 10.764
191.376 -
-353.354 24.261
(-277.928) (-42.009)
-180.884 -372
(-171.149) (-9.466)
(-171.149) (-8.236)
-35.189 -35.944
-216.073 -36.316
-569.427 -12.055
(-454.306) (-54.650)
155.507 5.633
(129.809) (7.626)
-724.934 -17.688
(-584.115) (-62.276)
3.286 3.579
-728.220 -21.267
-8,48 -0,25
(-6,80) (-0,73)

13
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ZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Zwischen-
Gewinn- und
Verlustrechnung

1. Oktober 2004 bis
31. Dezember 2004

1) Vorjahreswerte wurden an die
neue Struktur angepasst; vgl. Tz. 2

2 Das Ergebnis je Aktie vor
Restrukturierungsaufwendungen
und Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations betragt
0,48 € (Vorjahr: - 0,66 €)

Zwischen-Gewinn-

und Verlustrechnung?

|
Angaben inTausend €

Umsatzerlose

— davon: Discontinuing Operations
Bestandsveranderung der Erzeugnisse
Andere aktivierte Eigenleistungen
Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis der betrieblichenTatigkeit vor
Restrukturierungsaufwendungen und Sonder-
aufwendungen aus Discontinuing Operations

Restrukturierungsaufwendungen

Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations

Ergebnis der betrieblichenTatigkeit nach
Restrukturierungsaufwendungen und Sonder-
aufwendungen aus Discontinuing Operations

— davon: Discontinuing Operations

Ergebnis aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlaufvermogens

— davon: Ergebnis aus der Equity-Bewertung
- davon: Discontinuing Operations
Zinsergebnis

Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern

— davon: Discontinuing Operations
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
— davon: Discontinuing Operations
Jahresfehlbetrag/-iiberschuss

— davon: Discontinuing Operations
Anteile anderer Gesellschafter

Jahresfehlbetrag/-liberschuss Anteil Heidelberg

Unverwassertes/Verwassertes Ergebnis
je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 2

— davon: Discontinuing Operations

1.10.2003 1.10.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
965.564 859.992
(159.807) -)
-17.899 -376
16.566 17.111
964.231 876.727
74.317 41.364
421.598 364.743
329.065 271.280
42.045 28.011
228.741 185.376
17.099 68.681
113.529 1.908
191.376 -

- 287.806 66.773
(-213.667) )
-156.108 1.074
(-135.090) (-1.134)
(-135.090) -)
-11.426 -13.660
-167.534 -12.586
-455.340 54.187
(- 350.887) -)
140.208 13.357
(126.068) -)
-595.548 40.830
(- 476.955) -)
36 1.734
-595.584 39.096
-6,94 0,45
(=5,59) -
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Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung -

Quartalsiibersicht

|
Angaben inTausend €

1.4.2004 1.7.2004 1.10.2004 1.4.2004
bis bis bis bis
30.6.2004 30.9.2004 31.12.2004 31.12.2004
Umsatzerlose 710.276 813.938 859.992 2.384.206
— davon: Discontinuing Operations (108.463) (44.712) (=) (153.175)
Bestandsveranderung der Erzeugnisse 56.057 23.397 -376 79.078
Andere aktivierte Eigenleistungen 16.621 14.330 17.111 48.062
Gesamtleistung 782.954 851.665 876.727 2.511.346
Sonstige betriebliche Ertrage 81.811 45.808 41.364 168.983
Materialaufwand 366.066 380.230 364.743 1.111.039
Personalaufwand 310.910 274.881 271.280 857.071
Abschreibungen 31.626 26.857 28.011 86.494
Sonstige betriebliche Aufwendungen 210.016 195.308 185.376 590.700
Ergebnis der betrieblichenTatigkeit vor
Restrukturierungsaufwendungen und Sonder-
aufwendungen aus Discontinuing Operations —-53.853 20.197 68.681 35.025
Restrukturierungsaufwendungen 5.413 3.443 1.908 10.764
Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations - - - -
Ergebnis der betrieblichenTatigkeit nach
Restrukturierungsaufwendungen und Sonder-
aufwendungen aus Discontinuing Operations —59.266 16.754 66.773 24.261
— davon: Discontinuing Operations (—34.479) (-7.530) =) (—42.009)
Ergebnis aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlaufvermégens -5.209 3.763 1.074 -372
— davon: Ergebnis aus der Equity-Bewertung (—8.236) (—96) (—-1.134) (—9.466)
— davon: Discontinuing Operations (—8.236) () (=) (—8.236)
Zinsergebnis -9.751 -12.533 -13.660 -35.944
Finanzergebnis —-14.960 -8.770 —-12.586 -36.316
Ergebnis vor Steuern -74.226 7.984 54.187 —-12.055
— davon: Discontinuing Operations (—46.222) (—8.428) (=) (—54.650)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —-11.465 3.741 13.357 5.633
— davon: Discontinuing Operations (—2.908) (10.534) (=) (7.626)
Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -62.761 4.243 40.830 -17.688
— davon: Discontinuing Operations (—43.314) (-18.962) (=) (-62.276)
Anteile anderer Gesellschafter 716 1.129 1.734 3.579
Jahresfehlbetrag/-liberschuss Anteil Heidelberg -63.477 3.114 39.096 -21.267

Unverwdssertes/Verwassertes Ergebnis
je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) -0,74 0,04 0,45 -0,25

— davon: Discontinuing Operations (-0,50) (-0,23) (=) (-0,73)
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Konzern-Zwischen- Aktiva
bilanz zum AngabmmTausend€—
31. Dezember 2004 Erlauterung 31.3.2004 31.12.2004
Anlagevermégen 12
Immaterielle Vermégenswerte 219.535 230.834
Sachanlagen 629.858 521.760
Finanzanlagen? 47.517 54.327
896.910 806.971
Umlaufvermogen
Vorrate 13 930.783 861.206
Forderungen aus Absatzfinanzierung 14 769.182 584.289
Andere Forderungen und
sonstige Vermdgenswerte 14 954.990 813.129
Wertpapiere 347.619 339.429
Flussige Mittel 91.824 81.716
3.094.398 2.679.769
Latente Steuern 214.389 163.436
Rechnungsabgrenzungsposten 26.755 22.741
4.232.452 3.672.917

— davon: Discontinuing Operations
Digital (107.022) (-
Web?) (348.080) -

< 'L

) Davon: nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 0 Tsd € (Vorjahr: 7.090 Tsd €)
2) Web Systems einschlieRlich Web Finishing
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Passiva
|
Angsbenintausend € Erliuterung 31.3.2004  31.12.2004
Eigenkapital/
Anteile anderer Gesellschafter 15
Gezeichnetes Kapital 219.926 219.926
Kapitalriicklage 1.541 1.541
Gewinnriicklagen 1.677.817 924.346
Jahresfehlbetrag Anteil Heidelberg -700.933 -21.267
1.198.351 1.124.546
Anteile anderer Gesellschafter 31.299 32.786
1.229.650 1.157.332
Riickstellungen 16
Riickstellungen fiir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen 582.774 588.728
Steuerriickstellungen 170.474 169.706
Sonstige Riickstellungen 773.518 486.970
1.526.766 1.245.404
Verbindlichkeiten? 17 1.347.769 1.154.083
Latente Steuern 80.265 71.690
Rechnungsabgrenzungsposten 48.002 44.408
4.232.452 3.672.917
- davon: Discontinuing Operations?
Digital (121.274) -)
Web? (310.842) )

) Davon: langfristige verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 111.363 Tsd € (Vorjahr: 61.271 Tsd €)
2 Ohne Eigenkapital /Anteile anderer Gesellschafter/interne Refinanzierung
3) Web Systems einschlielich Web Finishing
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Konzern-Kapitalflussrechnung??

|
Angaben in Tausend €

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
Jahresfehlbetrag —724.934 —-17.688
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Anlagevermogen/
Auflosung negativer Unterschiedsbetrag 286.998 86.306
Veranderung der Pensionsriickstellungen 22.148 18.706
Veranderung der latenten Steuern 139.144 -3.409
Ergebnis aus der Equity-Bewertung 53.081 9.466
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermogen -3.434 -7.798
Cashflow -226.997 85.583
— davon: Discontinuing Operations (~224.059) (—40.866)
Veranderung der anderen Riickstellungen 74.401 -72.775
Veranderung Absatzfinanzierung 69.108 160.141
Veranderung des sonstigen Nettoumlaufvermogens 44.721 -99.627
Veranderung bei sonstigen Bilanzpositionen —-45.501 —-84.947
Mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit —-84.268 -11.625
— davon: Discontinuing Operations (-121.935) (—88.958)
Immaterielle Vermoégenswerte/Sachanlagen
Investitionen -110.454 -103.852
Einnahmen aus Abgangen 27.601 45.169
Akquisitionen, Beteiligungen, Ausleihungen
Investitionen/
Mittelabfluss aus Konsolidierungskreisdnderung -41.141 -9.663
Einnahmen aus Abgangen 144 6.154
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit —-123.850 -62.192
— davon: Discontinuing Operations (—44.599) (-12.579)
Free Cashflow -208.118 -73.817
— davon: Discontinuing Operations (- 166.534) (-101.537)
Dividendenzahlung —1.545 -1.817
Veranderung von Finanzschulden 212.533 43.526
Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 210.988 41.709
— davon: Discontinuing Operations (167.696) (104.116)
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes 2.870 -32.108
. ) Finanzmittelbestand zum Geschéftsjahresanfang 82.771 120.092
! ?;i;i?f:ﬂ‘:i;f;gﬁfn Konsolidierungskreisanderungen ~1.781 _2877
2 Vorjahreswerte wurden Wéhrungsanpassungen —-2.766 -3.202
an die neue Struktur ange- Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelbestandes 2.870 -32.108

passt; vgl. Tz. 2 Finanzmittelbestand zum Quartalsende 81.094 81.905
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Konzern-Kapitalflussrechnung — Quartalsiibersicht

|
Angaben in Tausend €

1.4.2004 1.7.2004 1.10.2004 1.4.2004
bis bis bis bis
30.6.2004 30.9.2004 31.12.2004 31.12.2004
Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -62.761 4.243 40.830 —-17.688
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Anlagevermégen/
Auflosung negativer Unterschiedsbetrag 31.626 26.857 27.823 86.306
Veranderung der Pensionsriickstellungen 6.699 5.427 6.580 18.706
Veranderung der latenten Steuern -15.699 —8.955 21.245 -3.409
Ergebnis aus der Equity-Bewertung 8.236 96 1.134 9.466
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermégen -5.055 -780 -1.963 -7.798
Cashflow -36.954 26.838 95.649 85.583
— davon: Discontinuing Operations (—34.996) (-5.870) () (—40.866)
Veranderung der anderen Riickstellungen —-58.500 -11.977 -2.298 -72.775
Veranderung Absatzfinanzierung 40.184 22.289 97.668 160.141
Veranderung des sonstigen Nettoumlaufvermégens -1.434 -74.221 -23.972 -99.627
Verénderung bei sonstigen Bilanzpositionen -46.279 -31.437 —7.231 -84.947
Mittelabfluss/-zufluss aus laufender Geschaftstatigkeit -102.983 —-68.458 159.816 -11.625
— davon: Discontinuing Operations (—43.617) (—45.341) () (—88.958)
Immaterielle Vermdgenswerte/Sachanlagen
Investitionen -30.424 -37.057 -36.371 -103.852
Einnahmen aus Abgédngen 19.977 10.709 14.483 45.169
Akquisitionen, Beteiligungen, Ausleihungen
Investitionen/
Mittelabfluss aus Konsolidierungskreisanderung -7.904 -1.192 -567 -9.663
Einnahmen aus Abgéngen 361 5.587 206 6.154
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -17.990 -21.953 —-22.249 -62.192
— davon: Discontinuing Operations (-8.822) (-3.757) () (-12.579)
Free Cashflow -120.973 -90.411 137.567 -73.817
— davon: Discontinuing Operations (- 52.439) (- 49.098) (=) (-101.537)
Dividendenzahlung — -1.817 - -1.817
Verdnderung von Finanzschulden 87.126 81.758 —-125.358 43.526
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit 87.126 79.941 -125.358 41.709
— davon: Discontinuing Operations (52.512) (51.604) () (104.116)
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes -33.847 —-10.470 12.209 -32.108
Finanzmittelbestand zum Quartalsbeginn 120.092 84.937 71.370 120.092
Konsolidierungskreisaénderungen -9 —2.868 - -2.877
Wahrungsanpassungen -1.299 -229 -1.674 -3.202
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes —-33.847 -10.470 12.209 —-32.108

Finanzmittelbestand zum Quartalsende 84.937 71.370 81.905 81.905
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Entwicklung des Eigenkapitals

und der Anteile anderer Gesellschafter?

|
Angaben inTausend €

Gewinnriicklagen
Gezeichnetes Kapital- Sonstige Wahrungs- Markt- Markt- Summe
Kapital? riicklage? Gewinn- umrech-  bewertung  bewertung Gewinn-
riicklagen nung  Sicherungs- librige riicklagen
geschafte finanzielle
Vermégens-
werte
1. April 2003 219.926 947.804 923.700 44.881 -9.232 -61.449 897.900
Dividendenzahlung - - - - - - -
Jahresfehlbetrag/-liberschuss - - -143.771 - - - —-143.771
Wahrungsanderungen - - - -101.790 - - —-101.790
Marktbewertung finanzieller
Vermogenswerte / Cashflow-Hedges - - - - 43.005 27.326 70.331
Ergebniswirksame Auflosungen - - - - —-27.889 19.600 -8.289
KonsolidierungsmaBnahmen/
librige Veranderungen - - -772 - - - -772
31. Dezember 2003 219.926 947.804 779.157 -56.909 5.884 -14.523 713.609
1. April 2004 219.926 1.541 1.777.327 -84.155 -13.89%4 -1.461 1.677.817
Dividendenzahlung - - - - - - -
Jahresfehlbetrag/-liberschuss - - —-700.933 - - - —-700.933
Wahrungsanderungen - - - -22.139 - - -22.139
Marktbewertung finanzieller
Vermégenswerte/Cashflow-Hedges - - - - 6.517 90 6.607
Ergebniswirksame Aufldsungen - - - - 17.265 —-1.155 16.110

KonsolidierungsmaBnahmen/
librige Veranderungen - - -5.597 -47.519 - - -53.116
31. Dezember 2004 219.926 1.541 1.070.797 -153.813 9.888 -2.526 924.346




Jahres- Anteile Anteile Summe
fehlbetrag des anderer
Anteil Heidelberg- Gesell-
Heidelberg Konzerns schafter

-143.771 1.921.859 28.374 1.950.233

- - -1.545 -1.545

-584.449 —728.220 3.286 -724.934

- -101.790 -1.710 -103.500

- 70.331 - 70.331

- -8.289 - -8.289

- -772 - -772

-728.220 1.153.119 28.405 1.181.524

-700.933 1.198.351 31.299 1.229.650

- - -1.817 -1.817

679.666 —-21.267 3.579 -17.688

- -22.139 —-285 —-22.424

- 6.607 - 6.607

- 16.110 - 16.110

- -53.116 10 -53.106

-21.267 1.124.546 32.786 1.157.332

ZWISCHENABSCHLUSS

) Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf Tz.15
2 Der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft

21
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Konzern-Segmentberichterstattung 1. April 2004 bis 31. Dezember 2004

Segmentinformationen nach Sparten

|
Angaben inTausend €

AuBenumsatz
PlanmaBige Abschreibungen
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen
Forschungs- und Entwicklungskosten
Ergebnis der betrieblichenTatigkeit vor Restrukturierungsaufwendungen
und Sonderaufwendungen aus Discontinuing Operations
Restrukturierungsaufwendungen
— davon: auBerplanmaBige Abschreibungen
Sonderaufwendungen aus Discontinuing Operations
— davon: auBerplanmaBige Abschreibungen
Ergebnis der betrieblichenTatigkeit nach Restrukturierungsaufwendungen
und Sonderaufwendungen aus Discontinuing Operations
Ergebnis aus der Equity-Bewertung
— davon: auBerplanmaBige Abschreibungen
im Zusammenhang mit Discontinuing Operations
Buchwert der Anteile an Equity-Unternehmen
Investitionen
Segmentvermogen
Segmentschulden

Anzahl Mitarbeiter

Segmentinformationen nach Regionen

|
Angaben inTausend €

AuBenumsatz nach Sitz der Abnehmer
Investitionen

Segmentvermdogen

Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf Tz.20

1.4.2003
bis
31.12.2003
1.763.867
97.183
235.223

141.688

24.196
56.594

)

7.090
90.365
2.107.463
1.348.123
16.957

Press

1.4.2004
bis
31.12.2004
1.937.812
77.095
184.512

128.304

61.416
8.649

52.767
-1.230

)

91.844
2.175.055
1.306.049
16.781

Europe, Middle East and Africa

1.4.2003
bis
31.12.2003
996.139
96.505

1.895.145

1.4.2004
bis
31.12.2004
996.953
89.675

1.815.842

1.4.2003
bis
31.12.2003
241.088
6.430
26.524

23.723

-21.803
30.720
(12.513)

9.380
225.834
151.374

2.022

1.4.2003
bis
31.12.2003
281.299
3.370

226.351

Postpress

1.4.2004
bis
31.12.2004
243.683
3.073
21.138

17.368

-9.829

7.527
256.850
112.767

1.970

Eastern Europe

1.4.2004
bis
31.12.2004
273.762
2.364

222.622



Financial Services

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
64.607 49.536
441 660
37.627 26.277
34.309 23.546
24814 -
=) =)

) )

9.495 23.546
) )

1.5682 564
797.398 612.153
211.838 201.451
85 83

North America

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
619.331 449.242
6.613 8.560
687.716 392.962

Continuing Operations

Summe

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
2.069.562 2.231.031
104.054 80.828
299.374 231.927
165.411 145.672
36.702 75.133
112.128 8.863
(12.513) -)
) )
-75.426 66.270
- -1.230
) )

7.090 -
101.327 99.935
3.130.695 3.044.058
1.711.335 1.620.267
19.064 18.834
Latin America

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
92.703 78.968
2.347 1.258
227.363 201.008

Discontinuing Operations

Summe

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
450.211 153.175
25.892 5.666
71.062 54.139
68.880 14.491
-81.469 -40.108
5.083 1.901
(203) -
191.376 -
(32.977) =)
—-277.928 —-42.009
-171.149 -8.236
(-118.068) -)
9.127 3.917
387.798 -
416.824 -
3.718 -
Asia/Pacific

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
530.301 585.281
1.619 1.995
481.918 411.624

ZWISCHENABSCHLUSS

Heidelberg-Konzern

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
2.519.773 2.384.206
129.946 86.494
370.436 286.066
234.291 160.163
—-44.767 35.025
117.211 10.764
(12.716) -)
191.376 -
(32.977) -)
-353.354 24.261
-171.149 -9.466
(-118.068) -)
7.090 -
110.454 103.852
3.518.493 3.044.058
2.128.159 1.620.267
22.782 18.834

Heidelberg-Konzern

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
2.519.773 2.384.206
110.454 103.852
3.518.493 3.044.058
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Erlauterungen

1 Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

2 Neuausrichtung des
Heidelberg-Konzerns

Wir haben den Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Dezember 2004 der
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft auf der Grundlage der zu
diesem Zeitpunkt verpflichtend in Kraft getretenen International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Die IFRS umfassen die vom Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) neu erlassenen IFRS, die International
Accounting Standards (IAS) sowie die Interpretationen des International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) und des Standing Interpre-
tations Committee (SIC). Mit Ausnahme der Neuregelungen zur Bewertung von
Geschifts- oder Firmenwerten werden die gleichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wie im Konzernabschluss zum 31. Mdrz 2004 angewandt.

Gemal} IAS 36 (revised 2004) werden die aktivierten Geschifts- oder Fir-
menwerte ab dem 1. April 2004 nicht mehr planmaRig abgeschrieben. Statt-
dessen werden die Wertansdtze der Geschéfts- oder Firmenwerte jaihrlich
bzw. bei Vorliegen entsprechender Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung
einem Impairment-Test (Werthaltigkeitstest) unterzogen. Eine aufRerplan-
mallige Abschreibung erfolgt in den Féllen, in denen der erzielbare Betrag
den Buchwert einer Zahlungsmittel generierenden Einheit, der ein Geschafts-
oder Firmenwert zugeordnet wurde, unterschreitet.

Ertrdge, die innerhalb des Geschiftsjahres saisonal bedingt, konjunk-
turell bedingt oder nur gelegentlich erzielt werden, werden im Konzern-
Zwischenabschluss nicht vorgezogen oder abgegrenzt. Aufwendungen, die
unregelméfRig wihrend des Geschéftsjahres anfallen, wurden in den Fillen
abgegrenzt, in denen am Ende des Geschéftsjahres ebenfalls eine Abgren-
zung erfolgen wiirde.

Die Ertragsteuern wurden auf der Basis des jeweiligen fiir das entspre-
chende Land giiltigen gewichteten durchschnittlichen Ertragsteuersatzes
fiir das gesamte Geschiftsjahr ermittelt.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit der Darstellung
fassen wir in der Gewinn- und Verlustrechnung und in der Bilanz einzelne
Posten zusammen.

Discontinuing Operations (>Aufgabe von Geschéaftsbereichen«):
Am 7.Mdrz 2004 wurde der Vertrag tiber den Verkauf des Geschéftsbereiches
»Digital mit Eastman Kodak Co. unterschrieben. Nach Erfiillung der vertrag-
lichen Bedingungen wurde der Vertrag am 1. Mai 2004 wirksam. Die Verein-
barung gilt fiir die Produktion, den Service und den Vertrieb unserer digitalen
Schwarzweil3- und Farbdruckmaschinen.



3 Konsolidierungskreis

ZWISCHENABSCHLUSS

Am 16. Juni 2004 wurde mit Goss International Corporation, Delaware, USA,
der Vertrag tiber den Verkauf der Rollenoffset-Sparte ((Web Systems«) unter-
zeichnet. Nach Erfiillung der entsprechenden vertraglichen Bedingungen
wurde der Vertrag am 6. August 2004 wirksam. Die Transaktion umfasste bei
Heidelberg die Geschéftsfelder Commercial Web, Zeitungsdruckmaschinen
sowie in den USA Weiterverarbeitungsanlagen fiir Rollendruckmaschinen.
In Deutschland, Osterreich, der Schweiz, Osteuropa, Brasilien, Mexiko, Stid-
afrika und Stidkorea fithren wir fiir Goss International Corporation den Ver-
trieb und den Service fort. Heidelberg hilt als neuer Gesellschafter 15 Prozent
der Anteile an der Goss International Corporation, Delaware, USA.

Continuing Operations (yFortfiihrung von Geschiftshereichen):
Nach der Neuausrichtung des Heidelberg-Konzerns konzentrieren wir uns
aufdie Geschiftsbereiche sPress« (Sheetfed inkl. Prepress und Gallus sowie
Web Systems Distribution) und »Postpress«(Druckweiterverarbeitung). Hinzu
kommt der Geschéftsbereich »Financial Services«, der unser gesamtes Dienst-
leistungsangebot im Bereich Absatzfinanzierung umfasst. Die Struktur der
Segmentberichterstattung haben wir dementsprechend bereits zum 1. April
2004 angepasst. Zur Steigerung der Transparenz der Berichterstattung haben
wir — unter Anpassung der Vorjahreszahlen - die Zinsertrdge und die Zinsauf-
wendungen des Geschédftsbereiches Financial Services«in die Umsatzerlose
bzw. in den Materialaufwand umgegliedert.

In den Konzern-Zwischenabschluss werden neben der Heidelberger Druck-
maschinen Aktiengesellschaft alle in- und ausldndischen Gesellschaften ein-
bezogen, bei denen die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft die
Moglichkeit zur Ausiibung eines beherrschenden Einflusses (Control-Verhalt-
nis) hat. Soweit Anteile an Tochterunternehmen von untergeordneter Bedeu-
tung sind, werden sie nicht einbezogen. Sie machen weniger als 1 Prozent
des Konzernumsatzes aus.

Der Konsolidierungskreis stellt sich wie folgt dar:

Gesamt Gesamt

31.3.2004 31.12.2004

Anzahl der vollkonsolidierten Gesellschaften 83 80
Anzahl der auf Grund untergeordneter Bedeutung

nicht konsolidierten Gesellschaften 37 35

Anzahl der nach der Equity-Methode bewerteten Gesellschaften 2 -

122 115
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4 Wahrungsveranderungen

Gegentiiber dem Vorjahr verdnderte sich der Konsolidierungskreis wie folgt:

Erstkonsolidierung:

Im laufenden Geschéftsjahr wurden unsere Tochtergesellschaften HJP
Service & Education Center Co. Ltd., Tokio, Japan, und Heidelberg Inter-
national Finance B.V,, Boxmeer, Niederlande, erstmals in den Konsoli-
dierungskreis aufgenommen.

Entkonsolidierung:

Im laufenden Geschéftsjahr wurden folgende Gesellschaften auf Grund
des Verkaufs der Geschiftsbereiche »Digitalc und »Web Systems« entkon-
solidiert:

- NexPress GmbH, Kiel;

- Heidelberg Digital LLC, Rochester, USA;

— NexPress Solutions LLC, Rochester, USA (Equity-Methode);

- Heidelberg Web Systems S.A., Montataire, Frankreich;

- Heidelberg Web Systems Inc., Dover, USA.

Auf Grund von untergeordneter Bedeutung fiir den Heidelberg Konzern
wird des Weiteren die Heidelberg Middle East FZ Co., Dubai, U.A.E., nicht
mehr nach der Equity-Methode bewertet.

Verschmelzung:

Zum 1. April 2004 wurde die Brehmer Buchbindereimaschinen GmbH,
Leipzig, auf die Heidelberg Postpress Deutschland GmbH, Heidelberg,
verschmolzen.

Aus der Anderung des Konsolidierungskreises ergeben sich die nachfolgenden

Auswirkungen:

2003/2004 2004/2005

Anlagevermégen -4.846 -19.710
Umlaufvermégen 6.300 —-316.769
Aktiva 1.454 -336.479
Eigenkapital - -7
Fremdkapital 1.454 —-336.472
Passiva 1.454 -336.479
Umsatzerlose 37.005 -199.878
Jahresergebnis 2.784 542.627

Auf Grund von Wechselkursinderungen haben sich bei der Umrechnung der

in ausldndischer Wahrung aufgestellten Abschliisse folgende Auswirkungen

auf den Konzern-Zwischenabschluss ergeben:



5 Sonstige
betriebliche Ertrage

6 Materialaufwand
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2003/2004 2004/2005
Anlagevermogen —33.937 -5.836
Umlaufvermégen -94.730 —47.488
Aktiva —-128.667 -53.324
Eigenkapital -79.725 -22.424
Fremdkapital —48.942 —-30.900
Passiva -128.667 -53.324
Umsatzerlose —-198.742 -50.473
]
1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004
Auflésung von sonstigen Riickstellungen 40.750 52.198
Ertrédge aus abgeschriebenen Forderungen 25.110 17.501
Einnahmen aus betrieblichen Einrichtungen 12.476 17.455
Wahrungskursgewinne 29.274 14.316
Ertrédge aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten
und Sachanlagen 8.705 8.758
Ertrage aus Auftragsforschung 34.921 7.662
Ubrige Ertrage 66.567 51.093
217.803 168.983

Der Riickgang der Ertridge aus Auftragsforschung steht im Zusammenhang

mit der NexPress GmbH, Kiel, die bereits im 1.Quartal des Geschéftsjahres

entkonsolidiert wurde.

Die Wahrungskursgewinne ergaben sich aus der Abwicklung unserer

Kurssicherungsgeschaéfte.

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und flir bezogene Waren 1.003.822 977.919
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 102.293 119.584
Zinsaufwand Financial Services 19.590 13.536
1.125.705 1.111.039
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Auf Grund der Neustrukturierung wird der anteilige Zinsaufwand im Zusam-
menhang mit dem Geschéftsbereich »Financial Services<im Materialaufwand
gezeigt. Die Zinsertrdge aus Absatzfinanzierung werden als Umsatzerlose
ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

7 Sonstige |
betriebliche 1.4.2003 1.4.2004
Aufwendungen bis bis

31.12.2003 31.12.2004

Andere Lieferungen und Leistungen,

soweit nichtim Materialaufwand enthalten 94.607 100.553
Sondereinzelkosten des Vertriebs inklusive Frachtkosten 63.502 68.225
Mieten, Pachten, Leasing (ohne Fuhrpark) 69.423 54.749
Fahrt- und Reisekosten 59.127 51.973
Wertberichtigungen auf

Forderungen und sonstige Vermogenswerte 70.236 39.947
Informationstechnologie 29.564 31.862
Zufiihrungen zu Ruickstellungen,

mehrere Aufwandsarten betreffend 34.054 28.807
Rechts- und Beratungskosten 20.228 19.291
Versicherungen 20.837 16.010
Post- und Zahlungsverkehr 14.875 12.786
Offentlich-rechtliche Gebiihren und sonstige Steuern 12.690 10.959
Fuhrpark 9.819 9.479
Betriebliche Einrichtungen 10.001 8.141
Sonstige Forschungs- und Entwicklungskosten 11.867 6.913
Wahrungskursverluste 4.092 5.353
Provisionen 5.298 5.100
Lizenzgebiihren 8.876 4.816
Bliromaterial, Zeitungen, Fachliteratur 4937 3.473
Verluste aus Abgangen von immateriellen

Vermégenswerten und Sachanlagen 3.817 1.074
Ubrige Gemeinkosten 97.767 111.189

645.617 590.700




8 Restrukturierungs-
aufwendungen

9 Sonderaufwendungen
aus Discontinuing
Operations

10 Finanzergebnis

ZWISCHENABSCHLUSS

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004

AuBerplanméaRige Abschreibungen von immateriellen
Vermdgenswerten und Sachanlagen 12.716 -
Materialaufwand 3.926 -
Personalaufwand 33.966 1.791
Sonstige Kosten 66.603 8.973
117.211 10.764

Die Sonderaufwendungen aus Discontinuing Operations des Vorjahres

betreffen den Ausstieg von Heidelberg aus den Geschéftsbereichen »Digitalc

und »>Web Systems:.

1.4.2003 1.4.2004

bis bis

31.12.2003 31.12.2004

Ergebnis aus der Equity-Bewertung -171.149 -9.466

— davon: auBerplanméaRige Abschreibungen

im Zusammenhang mit Discontinuing Operations (-118.068) )

Ergebnis der Spezialfonds -8.816 10.968

Ubriges Ergebnis -919 -1.874
Ergebnis aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren

des Umlaufvermogens —180.884 -372

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 4175 4221

Zinsen und ahnliche Aufwendungen 39.364 40.165

Zinsergebnis —-35.189 —-35.944

-216.073 -36.316

Das Vorjahresergebnis der Spezialfonds beinhaltet erfolgswirksam erfasste

nachhaltige Wertminderungen auf Wertpapiere in Hohe von 20 Mio €.

Auf Grund der Neustrukturierung werden die im Zusammenhang mit dem

Geschiftsbereich »Financial Services« stehenden Zinsertrdge und Zinsauf-

wendungen in den Umsatzerldsen bzw. im Materialaufwand ausgewiesen.

Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.
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11 Ergebnis je Aktie Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Aktionédren zustehenden
Zwischenergebnisses durch die gewichtete Anzahl der wihrend der Periode
(2004/2005: 85.908.480 Aktien) ausstehenden Aktien ermittelt. Das verwdsserte
und das unverwdsserte Ergebnis je Aktie entsprechen sich.

12 Anlagevermogen

Immaterielle Sach- Finanz- Summe
Vermégens- anlagen anlagen
werte

Anschaffungs- oder Herstellungskosten 31.3.2004 531.971 2.447.421 374.139 3.353.531
Anschaffungs- oder Herstellungskosten 31.12.2004 367.203 2.140.566 80.377 2.588.146
Kumulierte Abschreibungen 31.3.2004 312.436 1.817.563 326.622 2.456.621
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2004 136.319 1.618.806 26.050 1.781.175
Buchwerte 31.3.2004 219.535 629.858 47.517 896.910
Buchwerte 31.12.2004 230.884 521.760 54.327 806.971

13 Vorrite |
31.3.2004 31.12.2004
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 172.428 123.894
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 339.640 291.686
Fertige Erzeugnisse und Waren 412.709 440.984
Geleistete Anzahlungen 6.006 4.642

930.783 861.206
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14 Forderungen und
sonstige Vermogenswerte

31.3.2004 davon Restlaufzeit 31.12.2004 davon Restlaufzeit
bis 1Jahr von 1 bis Uber bis 1Jahr von 1bis lber
5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
Forderungen aus
Absatzfinanzierung 769.182 164.598 356.951 247.633 584.289 175.845 293.204 115.240
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 713.226 703.490 9.736 - 564.107 559.570 4.537 -
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 54.258 53.886 372 = 25.098 23.415 1.683 =
Forderungen gegen assoziierte
Unternehmen/Jointventures 22.071 22.071 = = - = = =
Sonstige Vermogenswerte 165.435 138.486 20.565 6.384 223.924 180.352 35.649 7.923
— davon: aus Steuer-
erstattungsanspriichen (51.608) (51.584) (24) =) (25.215) (22.381) (2.834) )
— davon: aus gewahrten Darlehen (775) (485) (259) (31) (810) (682) (128) )
— davon: aus derivativen
Finanzinstrumenten (31.302) (27.226) (4.076) () (58.554) (48.361) (10.193) =)
— davon: aus Zinsabgrenzungen (6.812) (6.812) () () (5.352) (5.352) (=) =)

954.990 917.933 30.673 6.384 813.129 763.337 41.869 7.923
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15 Eigenkapital/Anteile Zum Quartalsende verfiigt die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesell-
anderer Gesellschafter schaft tiber 2.906 eigene Aktien, die fiir Zwecke des Mitarbeiterbeteiligungs-
programms voriibergehend gehalten werden.
Die RWE Gesellschaft fiir Finanzbeteiligungen mbH, Essen, deren alleinige
Gesellschafterin die RWE Aktiengesellschaft, Essen, ist, hat am 7. Mai 2004 in
einem beschleunigten Bieterverfahren Aktien der Heidelberger Druckmaschi-
nen Aktiengesellschaft, Heidelberg, direkt verdufRert sowie eine Umtausch-
anleihe auf Aktien der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft,
Heidelberg, begeben. Der bisherige Anteil in Hohe von 50,016 Prozent wurde
beiinstitutionellen Investoren platziert. Hiervon ist ein Teilbetrag zur Bedie-
nung der Umtauschanleihe bestimmt.

16 Riickstellungen

31.3.2004 davon Falligkeit 31.12.2004 davon Falligkeit
bis 1Jahr von 1bis liber bis 1Jahr von 1bis tiber
5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 582.774 23.395 84.086 475.293 588.728 20.525 83.050 485.153
Steuerriickstellungen 170.474 11.173 159.301 - 169.706 10.953 158.753 -
Sonstige Riickstellungen
Vertrieb 176.715 147.965 19.145 9.605 119.756 103.948 10.649 5.159
Personal 187.419 114.532 53.004 19.883 150.636 79.916 51.235 19.485
Forschung und Entwicklung 9.330 9.330 - - 3.351 3.351 - -
Restrukturierung 111.719 82.110 29.609 - 68.862 68.862 - -
Sonderaufwendungen
Discontinuing Operations 181.110 181.110 - - - - - -
Ubrige 107.225 101.325 5.659 241 144.365 139.534 4.590 241

773.518 636.372 107.417 29.729 486.970 395.611 66.474 24.885
1.526.766 670.940 350.804 505.022 1.245.404 427.089 308.277 510.038
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17 Verbindlichkeiten

31.3.2004 davon Restlaufzeit 31.12.2004 davon Restlaufzeit
bis 1Jahr von 1 bis lber bis 1Jahr von 1bis lber
5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
Schuldscheindarlehen 50.279 3.779 28.000 18.500 105.724 7.724 83.000 15.000
Gegenliber Kreditinstituten 667.273 655.727 11.524 22 652.933 646.013 6.920 -
Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 88.982 88.982 - - 70.959 70.941 18 -
Aus Lieferungen und Leistungen 266.983 264.623 2.360 - 150.544 150.522 22 -
Aus der Annahme gezogener
Wechsel und der Ausstellung
eigener Wechsel 8.426 8.426 - - - - - -
Gegeniiber
verbundenen Unternehmen 10.075 10.075 = = 3.328 3.328 = =
Gegeniiber assoziierten
Unternehmen/Jointventures 1.835 1.835 = = - = = =
Sonstige Verbindlichkeiten 253.916 221.541 11.347 21.028 170.595 150.047 13.045 7.503
— davon: aus derivativen
Finanzinstrumenten (37.976) (10.410) (6.538) (21.028) (15.953) (4.290) (4.160) (7.503)
— davon: aus Steuern (42.930) (42.930) (=) (=) (25.722) (25.722) ) )
— davon: im Rahmen der
sozialen Sicherheit (27.302) (27.302) () () (23.929) (23.929) ) )
1.347.769  1.254.988 53.231 39.550 1.154.083 1.028.575 103.005 22.503
18 Haftungsverhaltnisse I
und sonstige finanzielle 31.3.2004  31.12.2004
Verpflichtungen Obligo aus der Ubertragung von Wechseln 243 -
Biirgschaften und Garantien 321.132 338.580
321.375 338.580

Die Haftungsverhdltnisse beinhalten vor allem Biirgschaften fiir die Verbind-
lichkeiten Dritter im Rahmen langfristiger Absatzfinanzierungen.
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Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.3.2004 davon Félligkeit 31.12.2004 davon Falligkeit
bis 1Jahr von 1bis liber bis 1Jahr von 1bis liber
5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
Operating-Leasingverhaltnisse
Minimumleasingzahlungen 417.935 48.295 117.054 252.586 356.785 38.630 107.487 210.668
Sonstige
Bestellungen fiir Investitionen 23.656 23.656 - - 33.988 33.988 = =
Zukiinftige Mietverpflichtungen 65.483 18.083 42918 4.482 67.995 15.712 42.036 10.247
Weitere Verpflichtungen 6.711 6.682 29 - - - - -
95.850 48.421 42.947 4.482 101.983 49.700 42.036 10.247
513.785 96.716 160.001 257.068 458.768 88.330 149.523 220.915
19 Angaben zur Die Discontinuing Operations wirken sich auf die Kapitalflussrechnung
Kapitalflussrechnung wie folgt aus:
|
Digital Web? Summe
1.4.2003 1.4.2004 1.4.2003 1.4.2004 1.4.2003 1.4.2004
bis bis bis bis bis bis
31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004
Mittelabfluss/-zufluss
aus laufender Geschaftstatigkeit —-40.768 3.968 -81.167 -92.926 -121.935 —88.958
Mittelabfluss
aus Investitionstatigkeit —-40.963 -8.125 -3.636 -4.454 —-44.599 -12.579
Mittelzufluss
aus Finanzierungstatigkeit 82.046 4.307 85.650 99.809 167.696 104.116
Zahlungswirksame Veranderung
des Finanzmittelbestandes 315 150 847 2.429 1.162 2.579

1) Web Systems einschlieRlich Web Finishing
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20 Angaben zur Die Segmentberichterstattung erfolgt auf der Grundlage des»Risk and
Segmentberichterstattung Reward Approach«. Die intersegmentdren Umsédtze sind von wirtschaftlich
untergeordneter Bedeutung und kénnen daher vernachldssigt werden.
Die Discontinuing Operations setzen sich wie folgt zusammen:

Digital Web? Summe
1.4.2003 1.4.2004 1.4.2003 1.4.2004 1.4.2003 1.4.2004
bis bis bis bis bis bis
31.12.2003  31.12.2004 31.12.2003  31.12.2004 31.12.2003  31.12.2004
AuBenumsatz 167.367 21.667 282.844 131.508 450.211 153.175
PlanmaRige Abschreibungen 12.218 1.069 13.674 4597 25.892 5.666
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen 19.668 6.755 51.394 47.384 71.062 54.139
Forschungs- und Entwicklungskosten 44.607 3.798 24.273 10.693 68.880 14.491
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
vor Restrukturierungsaufwendungen
und Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations -16.806 -7.311 —-64.663 -32.797 -81.469 —-40.108
Restrukturierungsaufwendungen 4.204 1.072 879 829 5.083 1.901
— davon: auBerplanmaBige
Abschreibungen (203) () =) () (203) )
Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations 133.773 - 57.603 - 191.376 -
— davon: auBerplanmaBige
Abschreibungen (19.823) () (13.154) () (32.977) )
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
nach Restrukturierungsaufwendungen
und Sonderaufwendungen aus
Discontinuing Operations —-154.783 -8.383 —-123.145 —-33.626 —277.928 —42.009
Ergebnis aus der Equity-Bewertung -171.149 -8.236 - - -171.149 -8.236
— davon: auBerplanmaBige
Abschreibungen im Zusammenhang
mit Discontinuing Operations (-118.068) () ) () (-118.068) -
Buchwert der Anteile an Equity-Unternehmen - - - - - -
Investitionen 5.438 535 3.689 3.382 9.127 3.917
Segmentvermogen 93.344 - 294.454 - 387.798 -
Segmentschulden 117.399 - 299.425 - 416.824 -
Anzahl Mitarbeiter 1.475 - 2.243 - 3.718 -

1) Web Systems einschlie8lich Web Finishing
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Auf Grund der Neustruktu-
rierung der Segmentbericht-
erstattung wurden das
Segmentvermogen und die
Segmentschulden auf den
31.Mérz 2004 entsprechend
angepasst
Konzernbilanzsumme abziig-
lich Eigenkapital/Anteile
anderer Gesellschafter

Erganzende Angaben:

Die nicht zahlungswirksamen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

1.4.2003 1.4.2004
bis bis
31.12.2003 31.12.2004

Wertberichtigungen auf Forderungen
und sonstige Vermdgenswerte 70.236 39.947
Zufiihrungen zu Riickstellungen 300.200 246.119
370.436 286.066

Die Zufiihrungen zu Riickstellungen beinhalten nicht die Verpflichtungen

aus Restrukturierung, da hierfiir in der Segmentberichterstattung ein eigen-

standiger Ausweis erfolgt.

Die Forschungs- und Entwicklungskosten ergeben sich aus den im Berichts-

zeitraum angefallenen Forschungs- und Entwicklungskosten, jedoch ohne

die Abschreibungen auf die Entwicklungskosten des Berichtszeitraumes.

Die Investitionen umfassen Investitionen in immaterielle Vermdogens-

werte und Sachanlagen.

Das Segmentvermdgen und die Segmentschulden leiten sich wie folgt aus

dem Bruttovermoégen bzw. den Bruttoschulden ab:

31.3.2004 31.12.2004
Bruttovermégen gemal Bilanz 4.232.452 3.672.917
- Finanzanlagen —-47.517 -54.327
- Wertpapiere des Umlaufvermogens -347.619 —-339.429
— Finanzforderungen —-52.826 —-46.452
- aktive latente Steuern -214.389 -163.436
— Steuererstattungsanspriiche —-51.608 —-25.215
Segmentvermégen? 3.518.493 3.044.058

|

31.3.2004 31.12.2004
Bruttoschulden geméaB Bilanz? 3.002.802 2.515.585
—  Steuerriickstellungen -170.474 -169.706
— Steuerverbindlichkeiten -42.930 -25.722
- Finanzverbindlichkeiten -580.974 -628.200
— passive latente Steuern —-80.265 -71.690
Segmentschulden? 2.128.159 1.620.267




21 Aufsichtsrat/Vorstand

22 Wesentliche Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag
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Die Finanzforderungen beinhalten Finanzforderungen gegen verbundene
Unternehmen sowie sonstige finanzielle Vermogenswerte.

Die Finanzverbindlichkeiten umfassen die Verbindlichkeiten aus dem
Schuldscheindarlehen und die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
mit Ausnahme der Finanzverbindlichkeiten, die im Zusammenhang mit der
Absatzfinanzierung stehen, sowie die Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasingvertrdagen und sonstige Finanzverbindlichkeiten.

Der Buchwert der Anteile an Equity-Unternehmen und die Anzahl der
Mitarbeiter betreffen jeweils den Stand zum 31. Dezember 2004 im Vergleich
zum 31. Mdrz 2004.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands ist auf Seite 38
dargestellt.

Herr Dr. Klaus Spiegel ist mit Wirkung zum Ablauf des 30. Juni 2004 aus
dem Vorstand ausgeschieden. Der Aufsichtsrat hat mit Wirkung vom 1. Juli
2004 Herrn Dr. Jirgen Rautert zum ordentlichen Vorstandsmitglied bestellt.

Herr Dr. Jan Zilius hat mit Wirkung zum Ende der Hauptversammlung am
21.Juli 2004 sein Mandat als Aufsichtsrat der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft, Heidelberg, niedergelegt.

Herr Dr. Mark Wossner wurde mit Wirkung vom 30. Juli 2004 gerichtlich
zum Aufsichtsrat der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft,
Heidelberg, bestellt und folgt mit Wirkung vom 6. September 2004
Herrn Dr. Klaus Sturany als Vorsitzender des Aufsichtsrats nach.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag liegen keine vor.

Heidelberg, im Januar 2005

Der Vorstand
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38 ANGABEN ZU DEN ORGANEN

Der Aufsichtsrat

Dr. Mark Wossner

im Aufsichtsrat seit 30. Juli 2004,

Vorsitzender des Aufsichtsrats
seit 6. September 2004

Dr. Klaus Sturany
Vorsitzender des Aufsichtsrats
bis 4. August 2004

Josef Pitz*

stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats

Martin Blessing

Prof. Dr. Clemens Borsig
Wolfgang Florchinger”

Martin GauBB”*

Gunther Heller”

Dr. Jiirgen Heraeus

Berthold Huber”

Johanna Klein”

Pat Klinis™

Robert J. Koehler

Uwe Liiders

Dr. Gerhard Rupprecht

Rainer Wagner”

Jan Zilius
- bis 21. Juli 2004 -

Ausschiisse
des Aufsichtsrats

Prasidium

Dr. Mark Wossner

—seit 6. September 2004 -
Dr. Klaus Sturany

- bis 4. August 2004 -
Josef Pitz

Martin Blessing

Martin Gaul

Berthold Huber

Dr. Gerhard Rupprecht

Vermittlungsausschuss
gemal §27 Abs.3
Mitbestimmungsgesetz
Dr. Mark Wossner

- seit 6. September 2004 -
Dr. Klaus Sturany

- bis 4. August 2004 -
Josef Pitz

Martin Blessing
Wolfgang Florchinger

* Aufsichtsratsmitglied der Arbeitnehmer

Ausschuss zur Regelung

von Personalangelegenheiten
des Vorstands

Dr. Mark Wossner

- seit 6. September 2004 -

Dr. Klaus Sturany

- bis 4. August 2004 -

Josef Pitz

Dr. Gerhard Rupprecht

Priifungsausschuss

Dr. Klaus Sturany

—seit 6. September 2004 —
Dr. Jiirgen Heraeus

- bis 3. August 2004 -
Prof. Dr. Clemens Borsig
Pat Klinis

Rainer Wagner

Der Vorstand
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