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Drei-Monats-Bericht

vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004

Auf einen Blick

Mio. EUR

IFRS ungepruft

Umsatz

Ergebnis vor Zinsen und Steuern/EBIT
EBITDA

Periodeniberschuss
Abschreibungen auf Sachanlagen und vermiete-
te Anlagen

Investitionen in Sachanlagen und vermietete
Anlagen

Operativer Cashflow

Bilanzsumme

Eigenkapital

Eigenkapitalquote (in %)

Anzahl betreuter Wohnungen (Millionen)
Anzahl Gerate im Abrechnungsbestand (Millio-
nen)

Deutschland

International
Anzahl Kunden (rund)
Mitarbeiter!

1 ohne inldndische Handelsvertretungen

Techem AG, Hauptstrale 89, 65760 Eschborn, www.techem.de

Q1 2004/2005

92,6
10,0
22,3

4,6
12,3

11,6

-3,5
544,0
171,1

31,5%

Q1 2004/2005

6,7
37,0

28,0
9,0
611.000
2.174

Q1 2003/2004

89,9
9,8
22,2
3,5
12,3

13,3

-11,5
538,3
128,9
23,9 %

Q1 2003/2004

6,7
36,8

28,1
8,7
607.000
2.257



Drei-Monats-Bericht teChem
vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004 —— —

Entwicklung der Techem Aktie

Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004 verzeichnete die Techem
Aktie (XETRA-Schlusskurs am 30. Dezember 2004: EUR 26,75) einen Kursgewinn von 20,6 %.
Im gleichen Zeitraum stiegen der DAX um 6,6 % und der MDAX um 6,1 %.

Umsatz

Der Umsatz lag in den ersten drei Monaten 2004/2005 mit EUR 92,6 Mio. um 3,0 % lber
dem der ersten drei Monate 2003/2004 (EUR 89,9 Mio.). PlanmaRig und unter Berlicksichti-
gung saisonaler Effekte erwirtschaftete das Kerngeschaftsfeld Energy Services mit EUR 77,6
Mio. einen im Vergleich zum Vorjahr stabilen Umsatz. Das Geschaftsfeld Energy Contracting
konnte seine deutlich positive Entwicklung ungebrochen fortsetzen und erzielte eine Um-
satzsteigerung um 22 % auf EUR 13,3 Mio. Die zogerliche Auftragsvergabe fiihrte im Ge-
schaftsbereich IT Services zu einer leicht ricklaufigen Umsatzentwicklung um 5,6 % auf EUR
1,7 Mio.

Umsatzanteile nach Geschaftsfeldern

Mio. EUR Q1 2004/2005 Q1 2003/2004

Energy Services 77,6 77,2
Energy Contracting 13,3 10,9
IT Services 1,7 1,8
Gesamt 92,6 89,9

Im Kerngeschaftsfeld Energy Services verteilte sich der Umsatz auf die folgenden vier we-
sentlichen Umsatztrager:

Umsatzanteile Energy Services

Mio. EUR Q1 2004/2005 Q1 2003/2004

Dienstleistung 31,5 31,0
Vermietung 29,2 28,8
Verkauf 10,3 10,8
Wartung 6,6 6,6
Gesamt 77,6 77,2
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Drei-Monats-Bericht teChem
vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004 —— —

In seiner wichtigsten Region Deutschland erwirtschaftete das Kerngeschaftsfeld Energy Ser-
vices folgende Umsatze:

Umsatzanteile Energy Services Deutschland

Mio. EUR Q 1 2004/2005 Q1 2003/2004

Dienstleistung 27,5 26,9
Vermietung 28,4 28,6
Verkauf 3,8 4.6
Wartung 6,4 6,4
Gesamt 66,1 66,5

Internationaler Umsatz

Der Umsatz im Ausland lag in den ersten drei Monaten 2004/2005 mit EUR 11,5 Mio. um 7,5
% Uber dem Vergleichswert des Vorjahres (EUR 10,7 Mio.). Die osteuropdischen Markte tru-
gen im Dreimonatszeitraum EUR 4,5 Mio. zum Auslandsumsatz bei (plus 7,1 %). Westeuropa
(ohne Deutschland) erzielte EUR 7,0 Mio. (plus 7,7 %).

Umsatz Europa (ohne Deutschland)

Mio. EUR Q1 2004/2005 Q1 2003/2004

Westeuropa (ohne Deutschland) 7,0 6,5
Osteuropa 4.5 4,2
Gesamt 11,5 10,7

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)

Fir den Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004 betrug das Ergebnis vor Zinsen
und Steuern (EBIT) EUR 10,0 Mio., ein Plus von 2,0 % gegeniiber EUR 9,8 Mio. im Vorjahr.

Periodeniiberschuss

Der Uberschuss lag in den ersten drei Monaten des Geschiftsjahres 2004/2005 mit EUR 4,6
Mio. um 31,4 % Uber dem Vergleichswert des Vorjahres (EUR 3,5 Mio.). Bedingt unter ande-
rem durch die erneut reduzierte Verschuldung des Unternehmens hat sich das Zinsergebnis
um EUR 1, 1 Mio. verbessert.

Techem AG, Hauptstrale 89, 65760 Eschborn, www.techem.de 3
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Investitionen

In den ersten drei Monaten 2004/2005 wurden im Konzern Investitionen in Hohe von EUR
11,6 Mio. getatigt (Vorjahr: EUR 13,3 Mio.).

Die Investitionen setzten sich folgendermaRen zusammen:

Mio. EUR Q1 2004/2005 Q1 2003/2004
Immaterielle Vermbégensgegenstinde 1,2 1,7
Sachanlagen 3,4 4.0
Vermietete Anlagen 7,0 7,6
Finanzanlagen 0,0 0,0
Gesamt 11,6 13,3
Geschaftsfelder

Energy Services

Erfassen und Abrechnen von Energie- und Wasserverbrauch sowie Gerdtevertrieb,
-vermietung und -wartung, Home Automation

Abrechnungsbestand (Gerate installiert, fakturiert und in der Abrechnung)

Techem betreute zum 31. Dezember 2004 europaweit rund 611.000 Kunden mit 6,7 Mio.
Wohnungen. Von ca. 37,0 Millionen Messgerdten wurden die Verbrauchswerte abgelesen und
daraus die verbrauchsabhdngigen Abrechnungen erstellt.

Abrechnungsbestand Europa

Millionen Gerate 31.12.2004 31.12.2003

Funkgerate 5,2 3,6
Elektronische Gerite 12,5 12,7
Wasserzdhler 6,5 6,7
Verdunster 12,8 13,8
Gesamt 37,0 36,8

Die entscheidenden Vorteile der Funkablesung (geringere Fehlerquote und Zeitersparnis)
bewirkten eine weitere Steigerung der installierten Funkgerdte. Per 31. Dezember 2004 be-
trug der Anteil der Funkgerdate am Gesamtabrechnungsbestand in Europa 14,1 % (31. De-
zember 2003: 9,8 %).

Techem AG, Hauptstrale 89, 65760 Eschborn, www.techem.de 4
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Abrechnungsbestand Deutschland

Millionen Geréte 31.12.2004 31.12.2003

Funkgerdte 5,0 3,5
Elektronische Gerate 9,0 9,5
Wasserzahler 5,6 5,8
Verdunster 8,4 9,3
Gesamt 28,0 28,1

Im Kalenderjahr 2004 wurden insgesamt 1,5 Millionen neue Funkgerite installiert, nach 1,0
Millionen im Jahr 2003. Der Anteil der Funkgerdate am Gesamtabrechnungsbestand in
Deutschland erhohte sich somit zum 31. Dezember 2004 auf 17,9 % (31. Dezember 2003:
12,5 %).

Gerdteabsatz (fakturiert, noch nicht in der Abrechnung)

Der Gesamtgerdteabsatz hat sich stabilisiert. In Europa betrug der Absatz im Vergleich zum
Vorjahr in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2004/2005 unverandert rund 0,7
Millionen Gerdte. Fir Deutschland, lag der Absatz im Vergleich zum Vorjahr in den ersten
drei Monaten des Geschaftsjahres 2004/2005 unverandert bei 0,6 Millionen Geraten.

Gerdteabsatz Europa

Millionen Gerate Q1 2004/2005 Q1 2003/2004

Funkgerdte 0,3 0,3
Elektronische Gerate 0,2 0,2
Wasserzahler 0,2 0,2
Verdunster 0,0 0,0
Gesamt 0,7 0,7

Der Anteil der Funkgerdate am Gesamtgerdteabsatz in Europa liegt wie im Vorjahr bei 42,9 %.
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Gerateabsatz Deutschland

Millionen Gerate Q1 2004/2005 Q1 2003/2004

Funkgerdte 0,3 0,3
Elektronische Gerdte 0,1 0,1
Wasserzahler 0,2 0,2
Verdunster 0,0 0,0
Gesamt 0,6 0,6

Der Anteil der Funkgerdate am Gesamtgerdteabsatz in Deutschland belief sich zum 31. De-
zember 2004 auf 50 % (31. Dezember 2003: 50,0 %).

Mit dem Funksystem sind inzwischen rd. 978.000 Haushalte (Vorjahr: rd. 789.000) aus-
gestattet. Zum 31. Dezember 2004 betrug die Anzahl der ausgelieferten Funkgerate 5,7 Mil-
lionen. Die Differenz von 0,5 Millionen Gerdaten zwischen der Anzahl der ausgelieferten Ge-
rate und dem Abrechnungsbestand resultiert daraus, dass sich nicht alle ausgelieferten Ge-
rdte zu diesem Zeitpunkt bereits in der Abrechnung befanden.

Geratevermietung und —wartung

Die Mietvertrage umfassen einen Bestand von 13,6 Millionen Geraten (Vorjahr: 13,0 Millionen
Gerate); dies entspricht 48,6 % des inlandischen Abrechnungsbestands von 28,0 Millionen.
Die 4,7 Millionen Gerate in der Wartung (Vorjahr: 4,6 Millionen Gerdte) stellen 16,8 % des
inlandischen Abrechnungsbestands dar.

AuRerhalb Deutschlands werden zur Zeit nur in Osterreich, Belgien und der Schweiz in ge-
ringem Umfang Miet- und Wartungsvertrage angeboten.

Energy Contracting

Lieferung von Wérme, Kdlte und Strom auf der Basis von Contracting-Vertrdgen, modulares
Leistungsspektrum von der Planung, Finanzierung und Installation bis zum Betrieb der Ener-
gieerzeugungsanlage einschlielich Wartung, Instandhaltung und Verbrauchsabrechnung.

Der Vertragsbestand zum 31. Dezember 2004 von 807 abgeschlossenen Warmelieferungs-

vertrdgen (31. Dezember 2003: 667) reprdsentiert eine thermische Anschlussleistung von
rund 528 Megawatt (31. Dezember 2003: 427 Megawatt).
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IT Services

Angebot von software-basierten Anwendungen fiir die Wohnungswirtschaft.

Mit der Software wodis arbeiten ca. 300 Kunden, die damit mehr als eine Million Wohn- und
Gewerbeeinheiten betreuen.

Ausblick

Die Techem Gruppe erwartet auf der Basis der derzeit zur Verfliigung stehenden Informatio-
nen fir das Geschaftsjahr 2004/2005 einen organischen Umsatz zwischen EUR 458 und 461
Mio. und einen EBIT zwischen EUR 86 und 88 Mio.

Die Nettoverschuldung soll am Ende des Geschaftsjahres 2004/2005 bei rund EUR 175 bis
190 Mio. liegen.

Techem AG, Hauptstrale 89, 65760 Eschborn, www.techem.de 7
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Techem AG, Konzernbilanz (IFRS, ungepriift)

Aktiva 31.12.2004
in TEUR

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 13.954
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 165.723
Sonstige Forderungen 12.498
Vorrdte 17.298
Steuerforderungen 3.381
Kurzfristiges Vermogen 212.854
Vermietvermdgen 133.390
Sachanlagen 56.675
Immaterielle Vermdgensgegenstande 124.118
Anteile an assoziierten Unternehmen 20
Langfristige Forderungen und sonstige Finanzanlagen 6.354
Latente Steuern 10.549
Langfristiges Vermogen 331.106
Gesamte Aktiva 543.960
Passiva 31.12.2004
in TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.187
Sonstige Verbindlichkeiten 13.334
Finanzverbindlichkeiten 35.266
Sonstige Riickstelllungen 54.484
Steuerverbindlichkeiten 2.791
Kurzfristige Verbindlichkeiten 115.062
Finanzverbindlichkeiten 206.387
Sonstige Verbindlichkeiten 847
Pensionsriickstellungen 12.966
Sonstige Riickstellungen 33.161
Latente Steuern 4.416
Langfristige Verbindlichkeiten 257.777
Gezeichnetes Kapital 24.681
Kapitalriicklage 59.711
Einbehaltene Gewinne 86.557
Minderheitenanteile 172
Eigenkapital 171.121
Gesamte Passiva 543.960

(Die beigefiigten Erlduterungen sind Bestandteil des Zwischenberichts.)
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31

.12.2003

12.686

162.250
7.999
19.915
2.787
205.637

137.534
54.510
120.614
1.095
6.276
12.680
332.709

538.346

.12.2003

10.482
15.449
64.711
39.223
3.860
133.725

233.425
453
12.991
22.842
6.023
275.734

24.681
59.711
41.496
2.999
128.887

538.346

techem
LAS ALl

30.09.2004
14.439

159.129
11.329
17.611

2.379

204.887

134.999
55.847
125.297
20
6.213
10.556
332.932

537.819

30.09.2004

16.409
19.365
36.936
52.200
4.817
129.727

190.637
1.097
12.936
32.406
4.454
241.530

24.681
59.711
81.680
490
166.562

537.819
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Techem AG, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (IFRS,
ungepriift)

in TEUR Q1 2004/2005 Q1 2003/2004

Umsatzerlése 92.626 89.912
Umsatzkosten 52.712 52.108
Bruttoergebnis vom Umsatz 39.914 37.804
Vertriebskosten 14.644 13.770
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 12.834 12.753
Sonstige betriebliche Ertrage 1.228 1.450
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.847 1.280
Forschungs- und Entwicklungskosten 1.782 1.606
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 10.035 9.845
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 46
Sonstiges Finanzergebnis 8 51
Zinsergebnis -2.515 -3.641
Ergebnis vor Steuern (und Minderheitenanteilen) 7.528 6.301
Ertragsteuern 2.897 2.771
Periodeniiberschuss 4.631 3.530
davon auf Aktionare der Techem AG entfallend 4.603 3.508
davon auf Minderheitenanteile entfallend 28 22
Ergebnis je Stammaktie in Euro 0,19 0,14
Verwdssertes Ergebnis je Stammaktie in Euro 0,19 0,14

(Die beigefiigten Erlduterungen sind Bestandteil des Zwischenberichts.)
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Techem AG, Konzern-Kapitalflussrechnung (IFRS, ungepriift)

In TEUR Q1 2004/2005 Q1 2003/2004
Periodeniiberschuss 4.631 3.530
Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit
Abschreibungen 12.320 12.336
Veranderung latente Steuern -2 130
Verlust/Gewinn aus Anlagenabgang 337 282
Veranderung langfristige Forderungen -141 -265
Veranderung langfristige Verbindlichkeiten -251 -242
Veranderung Pensions- und andere langfristige Riickstellungen 785 765
Unrealisierter Verlust aus Finanzinstrumenten -740 -241
Auflésung abgegrenzte Finanzierungskosten 208 208
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.371 7.423
Veranderung abgegrenzte Forderungen -15.965 -15.511
Veranderung sonstige Forderungen -2.170 -901
Veranderung Vorrate 312 1.332
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -7.222 -603
Verdanderung Sonstige Verbindlichkeiten -7.250 -13.133
Veranderung Sonstige Riickstellungen 2.251 -1.685
Veranderung Steuerriickstellungen 32 -4.890
Mittelabfluss aus betrieblicher Geschiftstatigkeit -3.494 -11.465

Cashflows aus Investitionstatigkeit

Veranderung Minderheitenanteile 0 -2
Investitionen in das Anlagevermogen -11.413 -13.254
Anlagenabgange 1.047 856
Fiir Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel -10.366 -12.400
Free Cashflow -13.860 -23.865

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Veranderung Finanzierungsleasing -781 -726
Nettoaufnahme von Finanzverbindlichkeiten 14.502 21.302
Dividendenzahlungen -346 -63
Nettozahlungsmittel aus Finanzierungstétigkeit 13.375 20.513
Verdnderungen Zahlungsmittel u. Zahlungsmitteldquivalente -485 -3.352
Zahlungsmittel u. Zahlungsmitteldquiv. zu Beginn der Periode 14.439 16.038
Zahlungsmittel u. Zahlungsmittelaquiv. zum Ende der Periode 13.954 12.686
Zusatzinformationen zur Kapitalflussrechnung
Zinszahlungen 3.226 3.319
Ertragsteuerzahlungen 3.095 16.853

(Die beigefiigten Erlduterungen sind Bestandteil des Zwischenberichts.)
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vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004

Techem AG, Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Stand 1.10.2003
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Veranderung der Anteile im
Fremdbesitz
Dividendenausschiittung
Periodeniiberschuss

Stand 31.12.2003

Stand 1.10.2004
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Veranderung der Anteile im
Fremdbesitz
Dividendenausschiittung
Periodeniiberschuss

Stand 31.12.2004

auf die Techem Aktionare entfallend

/\
-~ N
Gezeichnetes Gezeichnetes Kapital- Einbehaltene  Wahrungsum- Eigenkapital
Kapital Kapital ricklage Gewinne rechnungs-
(Anzahl Akti- differenzen
en) TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
24.681.139 24.681 59.711 38.224 -276 122.340
40 40
3.508 3.508
24.681.139 24.681 59.711 41.732 -236 125.888
24.681.139 24.681 59.711 81.855 -175 166.072
274 274
4.603 4.603
24.681.139 24.681 59.711 86.458 99 170.949

(Die beigefiigten Erlduterungen sind Bestandteil des Zwischenberichts.)
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techem
— —
Minder- Summe
heiten- Eigenkapital
anteile
TEUR
TEUR
3.042 125.382
40
-2 -2
-63 -63
22 3.530
2.999 128.887
490 166.562
274
0 0
-346 -346
28 4.631
172 171.121
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Drei-Monats-Bericht
vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004

Techem AG, Konzern-Anlagespiegel

in TEUR Anschaffungskosten
Anfangs- Lfd. Jahr Verande-

bestand Neuzu- rung Umbu- Wahrung

techem
LAS ALl

Abgidnge Endbestand

I. Finanzanlagen

1.10.2004 gange

Kons.kreis chungen

1. Anteile an verbundenen 187
Unternehmen
2.Ausleihungen an ver- 309
bundene Unternehmen
3.Beteiligungen nach der 250
Equity-Methode
746 0 0 0
Il. Anlagevermégen
1.Vermietvermdgen 271.337 6.972 0 49
2.Grundstiicke, Gebdude
und Sachanlagen
Grundstiicke u. Gebaude 8.069 63
Technische Anlagen 45.533 513 139 112
Buroausstattung ™ 88.716 1.696 9 129
Anlagen im Bau 2.650 1.305 -148 1
Fordermittel -4.227 -102
140.741 3.412 0 305
lll. Immaterielle Vermégens-
gegenstande
1.Software und Lizenzen 69.779 499 1.328 33
2.Geschifts- u. Firmenwert
Energy Services 100.722
Energy Contracting 10.313
IT Services 12.209
3.Sonstige immaterielle 10.096
Vermdgensgegenstande
4. Unfertige Software in der 3.219 682 -1.328
Entwicklung
206.338 1.181 0 33
619.162 11.565 0 387

*) davon aus Finanzierungsleasing Buchwert EUR 1,1 Mio. (31.12.03 = EUR 1,0 Mio.)
**) davon aus Finanzierungsleasing Buchwert EUR 4,4 Mio. (31.12.03 = EUR 7,0 Mio.)

(Die beigefiigten Erlduterungen sind Bestandteil des Zwischenberichts.)

Techem AG, Hauptstrale 89, 65760 Eschborn, www.techem.de

31.12.2004

187

309

250

0 746

-3.994 274.364

8.132

-84 46.213
-2.507 88.043
-11 3.797
-4.329

-2.602  141.856

-103 71.536

100.722

10.313

12.209

10.096

2.573

-103  207.449

-6.699  624.415
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Techem AG, Konzern-Anlagespiegel

Umbu- Wahrung Abgdnge bestand

In TEUR Abschreibungen
Anfangs- Lfd. Jahr Verande-
bestand  Neuzu- rung
1.10.2004 gdnge Kons.
kreis
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen 184
Unternehmen
2. Ausleihungen an ver- 309
bundene Unternehmen
3. Beteiligungen nach der 230
Equity-Methode
723
Il. Anlagevermégen
1. Vermietvermégen 136.338 7.266 0
2. Grundstiicke, Gebdude
und Sachanlagen
Grundstiicke u. Gebaude 4.017 56
Technische Anlagen® 16.668 784
Buroausstattung™ 65.109 1.904
Anlagen im Bau 0
Fordermittel -900 -50
0
84.894 2.694 0
lll. Immaterielle Vermé-
gens-
gegenstande
1. Software und Lizenzen 40.514 2.153
2. Geschafts— u. Firmenwert
Energy Services 32.601
Energy Contracting 6.177
IT Services 416
3. Sonstige immaterielle 1.333 207
Vermoégensgegenstinde
4. Unfertige Software in der 0
Entwicklung
81.041 2.360 0
302.996 12.320 0

*) davon aus Finanzierungsleasing Buchwert EUR 1,1 Mio. (31.12.03 = EUR 1,0 Mio.)

chungen

0

0 38

7

19 56

-19 75

0 138

0 32

0 32

0 208

(Die beigefiigten Erlduterungen sind Bestandteil des Zwischenberichts.)
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techem
——
Nettobuchwert
End-
31. Dez. 31. Dez.
31. Dez. 2004 2003
2004
184 3 3
309 0 0
230 20 1.095
723 23 1.098
-2.668 140.974 133.390 137.534
4.080 4.052 4173
-46 17.481 28.732 24.940
-2.499 64.570 23.473 25.324
0 3.797 3.112
-950 -3.379 -3.039
-2.545 85.181 56.675 54.510
-102 42.597 28.939 31.093
32.601 68.121 66.883
6.177 4.136 4.136
416 11.793 11.793
1.540 8.556 6.099
0 2.573 610
-102 83.331 124.118 120.614
-5.315 310.209 314.206 313.756
13



Drei-Monats-Bericht teChem
vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004 —— —

TECHEM AG, ESCHBORN

Erliauterungen zum Dreimonatsbericht
vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004

Anmerkung 1 - Allgemeine Informationen

Der vorliegende ungepriifte Konzernzwischenbericht des ersten Quartals des Geschaftsjah-
res 2004/2005 fasst die Abschliisse der Techem AG und ihrer Tochtergesellschaften zu-
sammen (im Folgenden auch ,Gesellschaft“ oder ,Techem Gruppe” genannt). Sofern nicht
anders vermerkt sind alle Betrdage in tausend Euro (TEUR) angegeben.

Dieser Konzernzwischenbericht wurde wie der Jahresabschluss zum 30. September 2004
nach den Vorschriften der ,International Financial Reporting Standards*” (IFRS) des ,Interna-
tional Accounting Standards Board” (IASB) erstellt. Des Weiteren ist dieser Konzernzwi-
schenbericht in Einklang mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung” erstellt.

Der Konzernabschluss der Techem AG wurde erstmals zum Jahresabschluss 30. September
2004 nach IFRS erstellt. Konzernzwischenberichte des Geschaftsjahres 2003/2004 wurden
nach ,US-GAAP* - Richtlinien (,United States Generally Accepted Accounting Principles®) er-
stellt. Alle Vorjahreszahlen dieses Zwischenberichts sind nach IFRS angegeben.

Die Uberleitung der Rechnungslegung von US-GAAP auf IFRS wurde im Geschéftsbericht
zum Jahresabschluss 30. September 2004 gemaR IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der Inter-
national Financial Reporting Standards“ vorgenommen. Eine Uberleitungsrechnung des ers-
ten Quartals des Geschaftsjahres 2003/2004 von US-GAAP auf IFRS ist in Anmerkung 3 ent-
halten.

Alle wesentlichen Transaktionen zwischen den Unternehmen der Gesellschaft wurden im
Rahmen der Konsolidierung eliminiert.

Ein Zwischenbericht enthalt nicht samtliche Informationen und Anhangsangaben, die fir
einen Konzernjahresabschluss erforderlich waren; er ist im Zusammenhang mit dem ge-
priiften Konzernabschluss zum 30. September 2004 zu sehen, der auf der Internetseite der
Gesellschaft verfiligbar ist.
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Die Erstellung eines Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den allgemein anerkann-

ten Rechnungslegungsgrundsatzen nach IFRS erfordert Schdatzungen und Annahmen seitens

der Geschaftsfiihrung, die sich auf die ausgewiesenen Betrdge in der Bilanz, die Aufwen-
dungen und Ertrdge sowie die Anhangsangaben wahrend der Berichtsperiode auswirken.
Das tatsdachliche Ergebnis kann naturgemalB von diesen Schatzungen abweichen.

Dieser Zwischenbericht enthdlt nach Ansicht des Vorstands alle notwendigen Informationen
und Anpassungen, die fiir ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-

mogens—, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zum Zwischenbericht erforderlich sind.
Die unterjdhrigen Ergebnisse des laufenden Geschaftsjahres lassen nicht notwendigerweise

Riickschliisse auf die Entwicklung kiinftiger Ergebnisse zu.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat erklaren gemaR § 161AktG, den Empfehlungen des ,Deutschen

Corporate Governance Kodex“ mit wenigen Ausnahmen zu entsprechen. Den Aktionaren ist

ein dauerhafter Zugriff zu dieser Entsprechenserkldarung tber die Internetseite der Gesell-
schaft gewahrleistet.

Anmerkung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Rechnungslegungsvorschriften

Es wurden samtliche veroffentlichte Standards des IASB angewendet. Die Gesellschaft hat
alle Wahlrechte zur vorzeitigen Anwendung von Standards wahrgenommen. Im Zwischen-
abschluss wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Jahres-
abschluss des Geschiftsjahres 2003/2004 angewendet.

Saisonale Einfliusse

Abrechnungsdienstleistungen werden in Hohe der anfallenden Aufwendungen als Umsatz
erfasst, bei Endabrechnung wird der gesamte Gewinn zum Zeitpunkt der Leistungserbrin-
gung erfasst (,Zero-Profit-Methode"®). Bedingt durch den Winterkundendienst erfolgt die

Endabrechnung fiir einen GroRteil des Kundenkreises der Gesellschaft in den Monaten Marz,

April und Juli.
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Erlése aus Miet- und Wartungsvertragen werden gemaR IAS 18 im Rahmen von Festpreis-
vertrdgen abgerechnet und entsprechend linear Uber die Vertragslaufzeit abgegrenzt.

Erlose aus Warmelieferungen (Energy Contracting) werden in Hohe der bereits erbrachten

Leistungen unter Beriicksichtigung eines Gewinnaufschlags erfasst. Noch nicht abgerechne-
te Leistungen werden entsprechend abgegrenzt.

Anderung des Konsolidierungskreises

Am 8. November 2004 wurde eine Tochtergesellschaft, Techem Energy Technology Deve-
lopment (Dalian) Co. Ltd., in der Volksrepublik China gegriindet und in das Handelsregister
in Dalian, China, eingetragen. Die chinesische Tochtergesellschaft ist vollkonsolidiert.

Anmerkung 3 - Uberleitung US-GAAP nach IFRS

Die Gewinn- und Verlustrechnung des ersten Quartals des Geschaftsjahres
2003/2004 wurde wie folgt von US-GAAP auf IFRS Uibergeleitet:

Mio. EUR US-GAAP Effekt des Ubergangs IFRS

zu IFRS
Umsatzerlose 88,3 1,6 D 89,9
Umsatzkosten 40,5 11,6 N2)3) 52,1
Ubrige Funktionsbereiche 38,4 -10,4 2 28,0
EBIT 9,4 0,4 39 9,8
Periodeniiberschuss (nki. Minderheiten) 3,3 0,29 3,5

1) ,Percentage-of-Completion-Accounting“ (PoC)

GemalR IAS 18 wurde der Leistungsfortschritt von unfertigen Leistungen unter den abge-
grenzten Umsdtzen ausgewiesen. Entsprechend wurde der Leistungsfortschritt als abge-
grenzte Forderung bilanziert.

2) Strukturelle Anpassungen
Im Zuge der Umstellung auf IFRS wurde die Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung auf
eine betriebswirtschaftlich optimierte und systemtechnisch unterstiitzte Basis gestellt.

3) Wartungsdienstriickstellung

Langfristige Riickstellungen werden gemaR IAS mit ihrem Barwert angesetzt. Der periodisch
anfallende Aufzinsungsaufwand wurde im Zinsergebnis ausgewiesen.
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4) Pensionsriickstellungen/Altersteilzeit

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen nach IFRS erfolgte fiir die Techem Gruppe erst-
mals fur die Er6ffnungsbilanz. Zu diesem Zeitpunkt wurde der vollstdndige Barwert der Ver-
pflichtung passiviert. Nach US-GAAP ergaben sich versicherungsmathematische Verluste,
die zuldssigerweise nur zum Teil passiviert wurden. Die Riickstellung fir Altersteilzeit wur-
de entgegen US-GAAP sofort inklusive aller Abfindungsanteile berechnet.

Anmerkung 4 - Eigenkapital

Grundkapital

Das Grundkapital betrdgt 24.681.139 EUR und ist eingeteilt in 24.681.139 Stammaktien.

Genehmigtes Kapital

Vorbehaltlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat ist der Vorstand ermachtigt, in der
Zeit bis zum 26. Marz 2007 das Stammkapital der Gesellschaft durch die ein- oder mehr-
malige Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage insgesamt um bis zu EUR
5.365.465 zu erhdhen. Ferner ist der Vorstand unter bestimmten Bedingungen, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats, ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen.

Eigene Aktien

Der Vorstand der Gesellschaft ist ermachtigt, eigene Aktien der Techem AG zu erwerben.
Diese Erméachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 2.468.113 beschrankt. Sie kann ganz oder in
Teilbetragen, ein- oder mehrmals ausgeiibt werden und gilt bis zum 18. September 2005.

Der Vorstand ist, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, ermachtigt, Aktien der Te-
chem AG, die aufgrund dieser Ermachtigung erworben werden, neben der VerdauRe-

rung Uber die Borse:

- Dritten im Rahmen von Unternehmenserwerben, -zusammenschliissen oder
Beteiligungen anzubieten,

- unter gleichzeitiger Herabsetzung des Grundkapitals einzuziehen, ohne dass die Einzie-
hung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.
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Aktienoptionen

Im Marz 2000 und 2001 wurden von der Gesellschaft variable Aktienoptionspldne einge-
flihrt (Aktienoptionsplan | und 1l), die Mitgliedern der Geschaftsfiihrung und leitenden Mit-
arbeitern insgesamt bis zu 2.046.340 Stammaktien gewdhrten und Uber eine bedingte Ka-
pitalerh6hung erfolgen sollen. Die gewdhrten Optionen entsprechen dem Marktwert der
Aktien zum Datum der Optionsgewdhrung. Im Zuge eines freiwilligen Umtauschprogramms
von Aktienoptionen in ,Stock Appreciation Rights” zu Beginn des Geschaftsjahres
2003/2004 reduzierte sich die Zahl der ausstehenden Aktienoptionen auf 454.180 Stiick
(355.368 Aktienoptionsplan I/ 98.812 Aktienoptionsplan Il). Die Anzahl der restlichen Akti-
enoptionen hat sich im aktuellen Berichtszeitraum nicht gedandert.

Stock Appreciation Rights (virtuelle Aktienoptionen)

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2003/2004 hat die Gesellschaft Aktienoptionsinhabern den
Umtausch ihrer Aktienoptionen in so genannte ,Stock Appreciation Rights“ angeboten. Das
Angebot wurde von der Gberwiegenden Mehrheit der Aktienoptionsinhaber angenommen.

Im Rahmen von ,Stock Appreciation Rights“ erhalten die Beglinstigten eine variable Vergi-
tung, deren Hohe von der Aktienkursentwicklung abhdangt, ohne dass sie dabei zu Aktiona-
ren werden. Die Beglinstigten erhalten dabei das Recht, innerhalb der Ausiibungsfrist die
Differenz zwischen dem vereinbarten Bezugskurs und dem Mindestaktienkurs zu einem
bestimmten Zeitpunkt in Geld einzufordern. Bedingung ist, dass der Aktienkurs den Aus-
Ubungskurs zuziglich kumulativ 5 % je vollendetem Geschaftsjahr ab Ende der Mindesthal-
tefrist Gberschreitet.

Die maximale Steigerung fiir den Wertausgleich betrdagt 100 % des Bezugskurses.

Diese Bezugsrechte konnen frithestens nach Ablauf einer Wartefrist von zwei Jahren ab Aus-
gabe ausgelibt werden. Die maximale Haltefrist betrdagt finf Jahre ab Gewdhrung.

Techem wendet fiir die Bilanzierung IFRS 2 ,Bilanzierung aktienbasierter Vergiitung“ an.
Danach ist der Zeitwert des zu buchenden Aufwands zu jedem Abschlussstichtag entspre-
chend der Wertentwicklung der ,Stock Appreciation Rights“ neu zu ermitteln und gegen
Rickstellungen zu buchen. Die jeweilige Wertanderung ist erfolgswirksam zu erfassen.
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Zur Wertermittlung wurde das Black-Scholes-Modell angewendet, basierend auf folgenden
Parametern:

Risikofreier Zins 3,0 %
Bezugskurs in EUR 13,50
Ausilibungskurs in EUR 17,10
Mindesthaltefrist 24 Monate
Maximale Haltefrist 60 Monate
Volatilitat (auf Basis der letzten zwei Jahre) 35,2 %
Techem Aktienkurs zum 30. Dezember 2004 in EUR 26,75

Der Bestand an virtuellen Aktienoptionen betrdagt 431.045 und hat sich im Vergleich zum
Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2003/2004 nicht verdndert.

Fur ,Stock Appreciation Rights“ wurde zum 31. Dezember 2004 Personalaufwand in Hohe
von TEUR 1.659 zurlickgestellt. Der Anstieg ist auf den Anstieg des Techem Aktienkurses
von EUR 22,15 (30. September 2004) auf EUR 26,75 (30. Dezember 2004) zuriickzufiihren.

Aktienbasierter Bonusplan (Vorstand)

Am 1. Oktober 2004 startete ein aktienbasierter Bonusplan fiir das Geschaftsjahr
2004/2005, welcher den Vorstdanden der Gesellschaft eine vom Aktienkurs abhdngige Ver-
gutung in bar gewahrt. Der Referenzzeitraum betrdgt voraussichtlich 15 Monate. Der Bo-
nusbetrag errechnet sich basierend auf dem 100 %igen variablen Entgelt, multipliziert mit
der Differenz aus der prozentualen Entwicklung des Techem Aktienkurses und der prozen-
tualen Entwicklung des MDAX im Referenzzeitraum, multipliziert mit einem Faktor, der
durch den Aufsichtsrat zu Beginn eines jeden Referenzzeitraums bestimmt wird.

Ein Anspruch auf einen Bonus ergibt sich nur, wenn die prozentuale Kursentwicklung der
Techem Aktie im Referenzzeitraum besser ist als die prozentuale Kursentwicklung des
MDAX.

Die Bonuszahlungen sind auf maximal 200 % des jeweiligen variablen Entgelts begrenzt.
Techem wendet fiir die Bilanzierung IFRS 2 ,Bilanzierung aktienbasierter Vergiitung“ an.
Danach ist der Zeitwert des zu buchenden Aufwands zu jedem Abschlussstichtag entspre-

chend der Wertentwicklung des aktienbasierten Bonusplans neu zu ermitteln und gegen die
Rickstellungen zu buchen. Die jeweilige Wertanderung ist erfolgswirksam zu erfassen.
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Zum 31. Dezember 2004 wurde ein Personalaufwand in Hohe von TEUR 63 zuriickgestellt.

Zukinftig soll pro Geschaftsjahr, letztmalig fiir das Geschaftsjahr 2009/2010, ein aktienba-

sierter Bonusplan gewdhrt werden, der jeweils iber einen Referenzzeitraum von 24 Monaten
lauft.

Beschlussfassung uber die Verwendung des Bilanzgewinns der Techem AG

Der im Jahresabschluss 2003/2004 der Techem AG ausgewiesene Bilanzgewinn in Hohe von
TEUR 115.349 wird vollstandig auf neue Rechnung vorgetragen.

Anmerkung 5 - Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsver-
haltnisse

Aufgrund von Bankbirgschaften bestehen Haftungsverhaltnisse zugunsten der HausPerfekt
GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 98 (30.09.2004: TEUR 98).

Anmerkung 6 - Zinsergebnis

TEUR Q1 2004/2005 Q1 2003/2004
Zinsertrdge aus Ratengeschaft 214 124
Sonstige Zinsertrage 62 100
Zinsaufwendungen -3.323 -3.898
Auflésung abgegrenzter Finanzierungskosten -208 -208
Gewinne / Verluste aus Finanzierungsinstru-
menten:

Zinssicherungsinstrument (unrealisiert) 740 241
Zinsergebnis -2.515 -3.641

Abgegrenzte Finanzierungskosten werden lber die flinfjahrige Laufzeit der Finanzierung
aufgelost.

Anmerkung 7 - Anzahl der Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter zum 31. Dezember 2004 betrug 2.174 (30.09.2004: 2.153).
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Anmerkung 8 - Segmentberichterstattung

techem
LAS ALl

Das primare Berichtsformat fir die Segmentberichterstattung sind die drei Geschaftsfelder,
in denen Techem tatig ist: ENERGY SERVICES, ENERGY CONTRACTING und SONSTIGE. Geo-
grafische Segmente bilden das sekundare Berichtsformat. Eine ausfiihrliche Definition und

Beschreibung der Geschaftsfelder findet sich im Jahresabschlussbericht zum 30. September

2004.

Das primare Berichtsformat gliedert sich wie folgt (Quartalswerte entsprechen den kumulier-

ten Werten):

TEUR Umsatzerl6se

mit Dritten zwischen

Segmenten

Q1 2004/05
Energy Services 77.631 844
Energy Contracting 13.320 104
Sonstige 1.675 -948
Techem Gruppe 92.626 0
Q1 2003/04
Energy Services 77177 568
Energy Contracting 10.903 97
Sonstige 1.832 -665
Techem Gruppe 89.912 0

Segmentumsatze

78.475
13.424

727
92.626

77.745
11.000

1.167
89.912

Segmentergebnis

9.586
1.197
-748
10.035

8.458
1.413

-26
9.845

Das sekundare Berichtsformat gliedert sich wie folgt (Quartalswerte entsprechen den kumu-

lierten Werten):

TEUR

Umsatzerlése Q1 2004/2005 nach
Herkunftsland
Bestimmungsland

Umsatzerlése Q1 2003/2004 nach

Herkunftsland
Bestimmungsland
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Deutschland

80.612
80.366

78.598
78.283

International

12.014
12.260

11.314
11.629

21



Drei-Monats-Bericht teChem
vom 1. Oktober 2004 bis 31. Dezember 2004 — —

Anmerkung 9 - Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Gesellschafter der Techem Energy Services GmbH & Co. KG haben beschlossen, diese
wahrend des laufenden Geschiftsjahres in die Rechtsform einer GmbH umzuwandeln. Zeit-
gleich wird die Techem Geschaftsfiihrungs GmbH auf die Techem AG verschmolzen.

Die Geschiftsfiihrung der Techem Energy Services GmbH & Co. KG hat beschlossen, fir Flih-

rungskrafte eine zusatzliche aktienbezogene Verglitung einzufithren. Der aktienbasierte Bo-
nusplan fiir das Geschaftsjahr 2004/2005 startete am 1. Januar 2005.
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Finanzkalender

24. Februar 2005 Drei-Monats-Bericht zum 31. Dezember 2004
Telefonkonferenz mit Analysten und institutionellen Investoren

3. Mdrz 2005 Ordentliche Hauptversammlung
Congress Center Messe Frankfurt, Frankfurt am Main

12. Mai 2005 Sechs-Monats-Bericht zum 31. Marz 2005
Telefonkonferenz mit Analysten und institutionellen Investoren

11. August 2005 Neun-Monats-Bericht zum 30. Juni 2005
Telefonkonferenz mit Analysten und institutionellen Investoren

Kontakt

Techem AG
Curd-Hasso von Flemming Hauptstrale 89
(Leiter Investor Relations) 65760 Eschborn
Telefon: 0 61 96/522 - 28 38 Telefon: 0 61 96/522 -0
Telefax: 0 61 96/522 - 29 57 Telefax: 0 61 96/522 - 3000
E-Mail: investor@techem.de www.techem.de
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