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Auf einen Blick

Highlights

®m CEAG in beiden Business Units mit Gber 30 % Wachstum
B Erste positive Impulse durch neue Kunden in Business Unit FMP
m Deutlich positives Halbjahresergebnis

®m Dynamische Geschaftsentwicklung auch in zweiter Jahreshalfte erwartet

Kennzahlen CEAG-Konzern (nhach IFRS)

(Konzernwahrung ist der EUR)

1-6/2005 1-6/2004 Veranderung
in Mio. EUR in%
Absatz Mio. Stuick
CEAG 87,0 66,5 30,7
FMP 78,3 60,9 28,5
FPS 8,6 5,6 54,5
Umsatz (an Dritte)

CEAG 94,2 70,4 33,8
FMP 64,9 48,9 32,8
FPS 29,3 21,6 36,0
EBIT

CEAG 1,6 1,0 61,4
EBIT-Umsatzrendite % 1.7 1.4

EBIT FMP 11 0,7

EBIT FPS 0,5 0,3

Konzernergebnis 1,1 0,5 136,5
Ergebnis je Aktie EUR 0,15 0,06

Investitionen 5.3 2,0 168,7
Mitarbeiter (Stand 30.06.) 12.270 9.308 31,8
Inland 255 243 4,9
Ausland 12.015 9.065 32,5
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Termine und Adressen

Finanzkalender 2005

Geschaftsjahr 01.01. - 31.12.

3. Quartalsbericht 09.11.2005

Adressen

CEAG AG
Sitz: Bad Homburg v. d. H.

Geschaftsadresse
Von-Liebig-StraBe 11

D-48346 Ostbevern, Deutschland
Tel.: +49 (0) 2532-81-0

Fax: +49 (0) 2532 -81-129
eMail: info.ceag@friwo.de
Internet: http://www.ceag-ag.com

WKN 620 110
ISIN DE 0006201106 CEA

Ansprechpartnerin
Frau Gudrun Richter

Tel.: +49 (0) 2532 -81 - 158
Fax: +49 (0) 2532 -81-129
eMail: richter@friwo.de

Der Halbjahresbericht ist auch in englischer Sprache erhaltlich.
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Halbjahresbericht

Marktumfeld

Die Konjunktur in Deutschland wird im Jahr 2005 nach Einschatzung von Markt-
experten nur eine verhaltene Aufwartsentwicklung verzeichnen. Ende April
senkten die fuhrenden Wirtschaftsforschungsinstitute die Prognose fir das
Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) auf 0,7 Prozent (Herbstgutachten
2004: 1,5 Prozent). Auch in der Euro-Zone ist das Wachstum gedampft. Ein wich-
tiger Grund dafir seien die anhaltend hohen Olpreise, schreibt die Europaische
Zentralbank (EZB) im Monatsbericht Juli. Die OECD erwartet fur die Euro-Zone
2005 ein Wirtschaftswachstum von 1,25 Prozent. Dagegen befindet sich die
Weltwirtschaft insgesamt auf einem stabilen Wachstumspfad.

Der weltweite Markt fur Mobiltelefone als wichtigstes Kundensegment des
CEAG-Konzerns zeigt ein unverdndert stabiles Wachstum. Das Marktforschungs-
unternehmen Gartner erhéhte im Juli nochmals die Marktprognose fir das
Gesamtjahr 2005. Es rechnet nun mit einem weltweiten Absatzwachstum von
16 Prozent auf rund 780 Mio. Mobiltelefone. Zuvor hatte die Prognose bei

720 bzw. 750 Mio. Geréaten gelegen.
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Halbjahresbericht

Geschiftsverlauf des ersten Halbjahres 2005

Absatz

Das Absatzwachstum des CEAG-Konzerns hat sich im zweiten Quartal beschleu-
nigt. Nachdem in den ersten drei Monaten 40,5 Mio. Netz- und Ladegeréte der
Marke FRIWO abgesetzt worden waren, betrug der Absatz des zweiten Quartals
46,5 Mio. Einheiten. Das ist ein Zuwachs von 43 Prozent gegenlber dem ent-
sprechenden Vorjahresquartal (32,4 Mio. Stlck). Im ersten Halbjahr betrug das
Absatzwachstum 30,7 Prozent auf 87,0 Mio. Einheiten nach 66,5 Mio. Geraten
im gleichen Vorjahreszeitraum.

Im Juni 2005 verkaufte die CEAG das einmilliardste Netz- und Ladegerat seit der
Grundung der Friemann & Wolf Gerdtebau GmbH (FRIWO) im Jahr 1971. Erst im
November 2003 war das 750-millionste Gerat produziert worden; dies zeigt die
wachsende Dynamik der Mérkte, in denen sich die CEAG bewegt.

In der Business Unit FRIWO Mobile Power (FMP), die vor allem den hochvolu-
migen Markt fir Mobiltelefone abdeckt, wurden im ersten Halbjahr 78,3 Mio.
Einheiten abgesetzt nach 60,9 Mio. Geraten im gleichen Zeitraum des Vorjahres
(+28,5 Prozent). Bezogen auf den Markt ,,Mobiltelefone” betrug das Wachstum
sogar 31,3 Prozent bei einem erwarteten Wachstum des weltweiten Mobilfunk-
marktes von 16 Prozent im Gesamtjahr 2005.

Dagegen war der Absatz von Ladegeréten fir MD- und CD-Player, Digital-
kameras etc. rucklaufig. Der Grund hierfur ist die Entscheidung der CEAG, auf
dieses Segment keinen strategischen Fokus mehr zu legen und deswegen keine
Neukunden mehr zu akquirieren.

Die Business Unit FRIWO Power Solutions (FPS), die sich auf stark fragmentierte
Markte wie die Medizintechnik oder mobile Haushaltsgerate und Werkzeuge
konzentriert, erreichte im ersten Halbjahr einen Absatz von 8,6 Mio. Einheiten.
Das ist eine Steigerung von 54,5 Prozent im Vergleich mit dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum (5,6 Mio. Stlck).

Absatz CEAG-Konzern
in Mio. Stiick

87,0

|

1-6/2005 1-6/2004

66,5
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Halbjahresbericht

Umsatz

In den ersten sechs Monaten erreichte der CEAG-Konzern einen Umsatz von
94,2 Mio. Euro. Das ist ein Zuwachs von 33,8 Prozent gegentber dem gleichen
Zeitraum 2004 (70,4 Mio. Euro). Der Umsatz des zweiten Quartals belief sich auf

50,3 Mio. Euro nach 35,7 Mio. Euro im gleichen Vorjahresquartal (+40,5 Prozent).

Der Umsatz der Business Unit FMP betrug im ersten Halbjahr 64,9 Mio. Euro
(Vorjahreszeitraum: 48,9 Mio. Euro), ein Wachstum von 32,8 Prozent. Das Wachs-
tum ist unter anderem auf Marktanteilsgewinne eines groBen Bestandskunden
im Handy-Markt zurtckzufihren. Zudem ist es der CEAG gelungen, im ersten
Halbjahr Neukunden vor allem in Asien zu akquirieren, die einen ersten positiven
Effekt auf die Umsatzentwicklung hatten. Dass der FMP-Umsatz in den ersten
sechs Monaten starker stieg als der Absatz, ist auf einen hdheren Anteil von
Netz- und Ladegeraten der im Preis héher liegenden Switchmode-Technologie
zurlckzufuhren.

Die Business Unit FPS weist einen Halbjahresumsatz von 29,3 Mio. Euro aus, eine
Steigerung von 36,0 Prozent gegenitber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum
(21,6 Mio. Euro). Das Wachstum ist die Folge von neuen Kunden und Projekten,
die im Vorjahreszeitraum nur teilweise oder noch nicht bericksichtigt waren,
sowie weiterer erfolgreicher Neukundenakquisitionen im ersten Halbjahr 2005.
Dabei sind besonders die Segmente Endverbrauchergeréate (z. B. Elektroherde,
elektrische Rasierer) und mobile Werkzeuge (z. B. Bohrmaschinen) oder das Seg-
ment IT- und Kommunikation (z. B. Headsets) hervorzuheben.

Ergebnisentwicklung

Die gute Absatz- und Umsatzentwicklung des CEAG-Konzerns spiegelt sich

nicht vollstandig im Ergebnis wider, was sich an der ricklaufigen Brutto-Marge
zeigt. Verantwortlich hierfur ist das hohe Kostenniveau der wichtigsten Roh-
stoffe. Darlber hinaus fielen im ersten Halbjahr Mehrkosten fur die Ausweitung
des operativen Geschafts und die Schaffung entsprechender Produktions- und
Vertriebskapazitaten an. Dennoch konnte das Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) in den ersten sechs Monaten von 1,0 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum auf
1,6 Mio. Euro gesteigert werden. Davon entfielen 1,0 Mio. Euro auf das zweite
Quartal (zweites Quartal 2004: 0,4 Mio. Euro).

Nach Bericksichtigung des Finanzergebnisses weist der Konzern ein Halbjahres-
ergebnis vor Steuern von 1,3 Mio. Euro aus (Vorjahreszeitraum: 0,6 Mio. Euro).
Der Konzernuberschuss der ersten sechs Monate stieg von 0,5 Mio. Euro (Vorjahr)
auf 1,1 Mio. Euro. Dies entspricht einem Ergebnis auf unverwasserter und
verwasserter Basis von 0,15 Euro nach 0,06 Euro je Aktie im entsprechenden
Vorjahreszeitraum.

Umsatz CEAG-Konzern
in Mio. EUR

94,2

’—‘ 70,4

1-6/2005 1-6/2004

Umsatz FMP

64,9

|

1-6/2005 1-6/2004

48,9

Umsatz FPS
29,3 21,6

1-6/2005 1-6/2004

EBIT
in Mio. EUR

1,6

ﬂ 1,0

1-6/2005 1-6/2004



Halbjahresbericht

Die Business Unit FMP erhohte im ersten Halbjahr das EBIT auf 1,1 Mio. Euro
nach 0,7 Mio. Euro im gleichen Zeitraum 2004. In der Business Unit FPS lag das
EBIT mit 0,5 Mio. Euro ebenfalls Gber dem Wert des ersten Halbjahres 2004
(0,3 Mio. Euro).

Cash Flow und Bilanz

Der Cash Flow des CEAG-Konzerns aus der Geschaftstatigkeit belief sich fir den
Zeitraum Januar bis Juni 2005 auf -1,4 Mio. Euro und verbesserte sich damit um
1,4 Mio. Euro gegenlber dem Wert des ersten Halbjahres 2004 (-2,8 Mio. Euro).
Bei der Entwicklung des operativen Cash Flows ist vor allem der Aufbau der For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen in Rechnung zu stellen. Deren Anstieg
um 9,4 Mio. Euro ist zum einen auf das stark ausgeweitete operative Geschaft
des Konzerns, zum anderen auf langere Zahlungsziele vor allem asiatischer
Kunden zurlckzufuhren.

Die Bilanzsumme des CEAG-Konzerns per 30. Juni 2005 lag mit 84,5 Mio. Euro
sowohl tiber dem Wert zum 31. Dezember 2004 (+14,3 Mio. Euro) als auch tber
dem Wert zum 31. Marz dieses Jahres (+7,4 Mio. Euro). Diese Entwicklung korres-
pondiert mit der Ausweitung des Geschaftsvolumens im ersten Halbjahr 2005
sowie mit der schwacheren Notierung des Euro zum Stichtag. Auf der Aktivseite
stiegen die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenlber Ende 2004
von 13,6 Mio. Euro auf 23,0 Mio. Euro. Auf der Passivseite fihrte der erhéhte
Finanzierungsbedarf aus dem operativen Geschaft und fur Investitionen zum
Anstieg der kurzfristigen Finanzschulden um 5,9 Mio. Euro auf 15,7 Mio. Euro;
diese lagen damit aber 2,8 Mio. Euro unter dem Niveau zum Ende des ersten
Quartals.

Das Eigenkapital per 30. Juni 2005 betrug 23,3 Mio. Euro und lag um 3,1 Mio. Euro
Uber dem Wert zum Jahresende 2004 (20,2 Mio. Euro). Die Eigenkapitalquote
erreichte 27,6 Prozent nach 28,8 Prozent zum Ende des vergangenen Geschafts-
jahres.

Investitionen

Die CEAG hat in den ersten sechs Monaten des Berichtsjahres die Investitionen
deutlich ausgeweitet. Sie beliefen sich im Konzern auf 5,3 Mio. Euro, das ist
mehr als das Doppelte der Ausgaben im entsprechenden Vorjahreszeitraum
(2,0 Mio. Euro).

Der Anstieg im Periodenvergleich ist unter anderem auf einen héheren Anteil
von Switchmode-Produkten zurlickzufiihren, fir die entsprechend Kapazitaten
geschaffen wurden. Zudem reflektieren die hoheren Investitionen die Erwartung
eines weiterhin starken Wachstums auch im zweiten Halbjahr 2005.
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Halbjahresbericht

Mitarbeiter

Einhergehend mit der Ausweitung des Geschaftsvolumens in beiden Business
Units hat die CEAG die Belegschaft in den ersten sechs Monaten 2005 deutlich
vergrofBert. Per 30. Juni 2005 wurden weltweit 12.270 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter und damit mehr Personen als zum gleichen Stichtag des Vorjahres
(9.308; +31,8 Prozent) und zum Ende des vergangenen Jahres (10.352;

+18,5 Prozent) beschaftigt.

Dabei arbeiteten am Stammsitz der CEAG AG in Ostbevern 255 Mitarbeiter-
innen und Mitarbeiter nach 243 per 30. Juni 2004. Im Ausland, weit Gberwiegend
in den chinesischen Produktionsstatten, waren 12.015 Personen beschaftigt

(30. Juni 2004: 9.065).

Ausblick

Nach dem starken Absatz- und Umsatzwachstum der ersten sechs Monate rechnet
der Vorstand auch fur die zweite Jahreshalfte mit Zuwachsen.

Auf der Kostenseite sind weiterhin das hohe Niveau der Rohstoffpreise und die
Aufwertung der chinesischen W&ahrung (Renminbi) gegentiber dem US-Dollar in
Rechnung zu stellen. Zudem ist im zweiten Halbjahr eine deutliche Steigerung
der Léhne in den chinesischen Werken zu erwarten. Darlber hinaus kénnen
Energieengpasse zu Risiken in der chinesischen Produktion fuhren.

Die Ergebnisbelastungen werden auch mit bewahrten MaBnahmen zur Kosten-
optimierung und Effizienzsteigerung nicht neutralisiert werden kénnen. Eine
Weitergabe der Zusatzkosten Uber den Verkaufspreis muss das Ziel des Unter-
nehmens sein.

Mitarbeiter
gesamt

12.270

|

1-6/2005

9.308

1-6/2004
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Halbjahresbericht

CEAG-Aktie

Nach EinbuBen in den ersten drei Monaten 2005 hat der Kurs der CEAG-Aktie im
zweiten Quartal weiter nachgegeben. Der Tiefststand des ersten Halbjahres wurde
am 28. Juni mit 5,55 Euro erreicht. Die Aktie notierte zum Ende des zweiten
Quartals bei 5,59 Euro (alle Kursangaben beziehen sich auf Xetra-Schlusskurse).

Die CEAG-Aktie im Vergleich zum Prime All Share-Index
01.01.2005 - 30.06.2005

2005

100

95

90

85
CEAG Aktie

80

75

’ N TV

% Jan. Feb. Mérz April Mai Juni

65

CEAG
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Bilanz des CEAG-Konzerns zum 30. Juni 2005

Aktiva

in Tausend EUR 30.06.2005 31.12.2004

Langfristige Vermégenswerte

Anlagevermoégen

Ubrige Immaterielle Vermégensgegenstande 536 419

Sachanlagen 21.486 17.732

Finanzanlagen 5 5
22.027 18.156

Latente Steuern 270 231

Kurzfristige Vermégenswerte

Umlaufvermégen

Vorrate 34.158 32.279

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22.994 13.590

Sonstige Vermdgensgegenstande 1.721 2.181

Rechnungsabgrenzungsposten 476 343

Flussige Mittel 2.819 3.426
62.168 51.819

Summe Aktiva 84.465 70.206

das Jahr 2004 angewandt.

Der vorliegende Halbjahresbericht des
CEAG-Konzerns entspricht dem International
Accounting Standard 34. Es werden dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie
bei der Erstellung des Konzernabschlusses fur

CEAG
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Halbjahresbericht

Bilanz des CEAG-Konzerns zum 30. Juni 2005

Passiva

in Tausend EUR 30.06.2005 31.12.2004
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 20.020 20.020
Kapitalrticklage 15.440 15.440
Gewinnrucklagen -13.332 -17.299
Konzernergebnis 1.147 2.074
23.275 20.235
Fremdkapital
Langfristiges Fremdkapital
Langfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 423 522
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 2.216 2.215
Sonstige langfristige Ruickstellungen 895 909
3.534 3.646
Kurzfristiges Fremdkapital
Ruckstellungen fur Steuern 754 855
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 1.546 1.305
Kurzfristige Finanzschulden 15.696 9.775
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 32.868 27.720
Ubrige Verbindlichkeiten 6.792 6.670
57.656 46.325
61.190 49.971
Summe Passiva 84.465 70.206

CEAG
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Halbjahresbericht

Gewinn- und Verlustrechnung des CEAG-Konzerns

zum 30. Juni 2005

in Tausend EUR 4-6/2005 4-6/2004 1-6/2005 1-6/2004
Umsatzerlose 50.252 35.768 94.205 70.422
Kosten der umgesetzten Leistungen -44.822 -31.323 -84.061 -61.804
Bruttoergebnis vom Umsatz 5.430 4.445 10.144 8.618
Forschungskosten -183 -131 -320 -223
Vertriebskosten -2.030 -1.753 -3.808 -3.383
Allgemeine Verwaltungskosten -2.466 -2.029 -4.782 -4.411
Sonstige betriebliche Aufwendungen -621 -822 -1.016 -1.203
Sonstige betriebliche Ertrage 834 715 1.391 1.643
Beteiligungsergebnis 13 0 13

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung

auf Geschifts- oder Firmenwerte (EBITA) 977 425 1.622 1.041
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte 0 -18 0 -36
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 977 407 1.622 1.005
Zinsertrag 62 7 66 8
Zinsaufwand -227 -190 -424 -399
Ergebnis vor Ertragsteuern (PBT) 812 224 1.264 614
Ertragsteuern -67 -24 -117 -129
Konzernergebnis 745 200 1.147 485
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) (in EUR) 0,10 0,03 0,15 0,06
Eigenkapitalverdnderungsrechnung fiir den CEAG-Konzern

in Tausend EUR 1-6/2005 1-6/2004
Konzernkapital zum 01.01. 20.235 19.814
Konzernergebnis 1.147 485
Veranderung der Bewertungsrucklage fur Cash Flow-Hedges -550 16
Wahrungsanderungen 2.443 926
Konzernkapital zum 30.06. 23.275 21.241

CEAG
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Kapitalflussrechnung des CEAG-Konzerns
zum 30. Juni 2005

in Tausend EUR 1-6/2005 1-6/2004
Konzernergebnis 1.147 485
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 2.927 2.645
Veranderung der Ruckstellungen 127 179
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermégen -13 22
Veranderung der latenten Steuern -39 -48
Veranderung der Vorrate -1.879 484
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Gbriger

Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -9.077 4.065
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

Verbindlichkeiten, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 5.270 -11.216
Sonstige nicht zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 145 577
Cash Flow aus der Geschiftstatigkeit -1.392 -2.807
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens /

Immateriellen Anlagevermégens 168 13
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermoégen /

Immaterielle Anlagevermégen / Finanzanlagevermégen -5.286 -1.967
Cash Flow aus der Investitionstétigkeit -5.118 -1.954
Veranderung der Finanzschulden 5.822 1.343
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 5.822 1.343
Wechselkursbedingte Veranderung der Flussigen Mittel 81 6
Nettoverdnderung der Fliissigen Mittel -607 -3.412
Flussige Mittel zum Jahresbeginn 3.426 5.801
Fliissige Mittel zum Halbjahresende 2.819 2.389
Segmentberichterstattung des CEAG-Konzerns

in Tausend EUR (nach Geschiftseinheiten) FMP FPS Konzern
1-6/2005

AuBenumsatz 64.899 29.306 94.205
Segmentergebnis (EBIT) 1.089 533 1.622
1-6/2004

AuBenumsatz 48.872 21.550 70.422
Segmentergebnis (EBIT) 745 260 1.005

CEAG
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