Quartalsbericht

April bis Juni

Umsatz im ersten Halbjahr mit 1,56 Mrd. € um 5% gestiegen
Operatives Ergebnis legt um 6% auf 172,5 Mio. € zu
Freier Cashflow vor Akquisitionen erreicht 105,7 Mio. € (+40%)
Bereinigtes Ergebnis je Aktie bei 2,67 €/Aktie (+11%)

Ausblick fur das Gesamtjahr zwischen bereinigten 3,90 und 4,10 €/Aktie

LT

Wachstum erleben.




Eckdaten der Geschaftsentwicklung

Kennzahlen (IFRS) Apr.-Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1)
Angaben in Mio. € 2006 2005 % 2006 2005 %
Umsatz 700,1 682,2 +2,6 1.555,6 1.477,3 +5,3
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und

Abschreibungen (EBITDA) 89,2 96,0 -71 232,3 2272 +2,2

EBITDA-Marge in % 12,7 14,1 149 15,4
Operatives Ergebnis (EBIT I) 59,4 64,1 -73 172,5 163,5 +5,5
Operative EBIT-Marge in % 8,5 9,4 11,1 11,1

Ergebnis nach Marktwertverdnderungen (EBIT Il) 67,6 20,3 >100,0 232,4 168,3 +38,1
Ergebnis vor Steuern 67,4 19,2 >100,0 226,3 163,2 +38,7
Ergebnis vor Steuern, bereinigt B 59,2 63,0 -6,0 166,4 158,4 +5,1
Konzernergebnis nach Steuern 441 13,5 >100,0 147,9 104,8 +41,1
Konzernergebnis nach Steuern, bereinigt E 39,0 41,1 -51 110,2 1018 +8,3
Brutto-Cashflow 74,8 68,9 +8,6 188,8 1771 +6,6
Nettoverschuldung per 30.06. 2 - - - -739,2 -314,9 >100,0
Investitionen ? 30,0 24,2 +24,0 45,8 37,5 +22,1
Abschreibungen ¥ 29,8 31,9 -6,6 59,8 63,7 -6,1
Ergebnis je Aktie, bereinigt ¥ (€) 0,95 0,97 -2,1 2,67 2,40 +11,3
Brutto-Cashflow je Aktie (€) 1,81 1,62 +11,7 4,58 4,17 +9,8
Buchwert je Aktie per 30.06., bereinigt ) (€) - - - 22,58 22,40 +0,8
Gesamtanzahl Aktien per 30.06. (Mio.) - - - 41,25 42,50 -2,9
Ausstehende Aktien per 30.06. (Mio.) ¥ - - - 41,25 42,50 -2,9
Durchschnittliche Anzahl Aktien (Mio.) 41,25 42,50 -2,9 41,22 42,50 -3,0
Mitarbeiter per 30.06. (Anzahl) © - - - 10959 10956 +0,0
Mitarbeiter im Durchschnitt (Anzahl) © 10.957 10.990 -0,3 10.967 11.033 -0,6
Personalaufwand 165,6 166,2 -0,4 332,9 333,5 -0,2
Schlusskurs (XETRA) am 30.06. (€) - - - 63,07 45,78 +37,8
Marktkapitalisierung am 30.06. = - —  2.601,6 1.945,7 +33,7
Enterprise Value am 30.06. - - - 3.340,8 2.260,6 +47,8

1) Um den Effekt der Marktwertverdnderungen bei Kurssicherungsgeschaften bereinigt; beim bereinigten Konzern-
ergebnis wurde ein Steuersatz von 37,0% unterstellt.

2) Inklusive Riickstellungen fiir Pensionen sowie fiir bergbauliche Verpflichtungen.

3) In bzw. auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen.

4) Gesamtanzahl Aktien abzgl. des Bestands der von K+S am Stichtag gehaltenen eigenen Aktien.

5) Gesamtanzahl Aktien abzgl. des durchschnittlichen Bestands der von K+S in der Periode gehaltenen eigenen Aktien.

6) Belegschaftinsgesamt inklusive befristet Beschaftigter (ohne Studenten und Praktikanten),
gemessen in Vollzeitaquivalenten (FTE).

Lagebericht
Abweichung in Mio. € 02/06 H1/06 Einbeziehung des chilenischen Salzherstellers Sociedad Punta de Lobos S.A. (SPL)
Umsatz 7001 15556 Der Erwerb der SPL st Ende Juni 2006 vollzogen worden. In diesem Quartalsbericht ist die SPL bereits in die
" : . Bilanz einbezogen, eine Integration in die Ergebnisrechnung erfolgt jedoch erst mit Beginn des dritten
Umsatzveranderung +17,9 +78,3
Quartals 2006.
- Menge/Struktur -9,4 +3,7
- Preis/Preisstellung +258  +599 Umsatz steigt im zweiten Quartal um knapp 3%
- Wahrung +1,5 +14,7 Der Umsatz des zweiten Quartals tibertraf mit 700,1 Mio. € den Vorjahreswert um 17,9 Mio. € bzw. knapp
- Konsolidierung +0,0 +0,0 3%; der Anstieg ist neben leicht positiven Wahrungseinfliissen vor allem auf Preiseffekte zuriickzufiihren,

die negative Absatzstruktureffekte mehr als ausgleichen konnten. Der Geschéftsbereich Kali- und Magne-
siumprodukte konnte den Umsatz aufgrund der im Jahresvergleich héheren Weltmarktpreise fiir Kali-
diingemittel erneut steigern. Der Geschaftsbereich Salz profitierte ebenfalls von hoheren Preisen und von
einem gestiegenen Friihbezug von Auftausalz. Auch die Geschaftsbereiche COMPO sowie Entsorgung und
Recycling verzeichneten Umsatzzuwdchse. Im ersten Halbjahr stieg der Umsatz liberwiegend preisbedingt
um 78,3 Mio. € auf 1.555,6 Mio. €. Mit 1.183,4 Mio. € wurden rund 76% des Konzernumsatzes in Europa
erzielt. Der groRte Umsatzanteil entfiel mit 42% auf den Geschaftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte.



Operatives Ergebnis erreicht im zweiten Quartal nicht ganz das hohe Vorjahresniveau

Das um die zahlungsunwirksamen Marktwertveranderungen unserer zur US-Dollarsicherung eingesetzten
Devisenoptionen bereinigte operative Ergebnis (EBIT I) fiel im zweiten Quartal um 4,7 Mio. € bzw. 7% auf
59,4 Mio. €. Dies ist insbesondere auf gestiegene Energie- und Frachtkosten in den Bereichen Kali- und
Magnesiumprodukte sowie Salz zurlickzuftihren. Im ersten Halbjahr lag das EBIT | der K+S Gruppe aller-
dings aufgrund des starken ersten Quartals bei 172,5 Mio. € und damit 9,0 Mio. € bzw. 6% Uber dem Vor-
jahresergebnis.

Marktwerte der Kurssicherungsgeschafte im zweiten Quartal positiv

Nach IFRS miissen die Marktwertveranderungen unserer zur US-Dollarkurssicherung eingesetzten Band-
breitenoptionen in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden. Wahrend der zahlungswirk-
same Wahrungserfolg aus bereits ausgelibten Optionen in das operative Ergebnis (EBIT I) einflieSt, weisen
wir die nicht zahlungswirksamen Marktwertveranderungen der noch ausstehenden Optionen als Uber-
leitung zum EBIT Il aus. Die bis zum Falligkeitstermin dieser Optionen auftretenden Marktwertver-
anderungen sind fiir den operativen Erfolg von K+S nicht relevant. Durch aktives Wahrungsmanagement
konnen wir erreichen, dass eine Kurssicherung grundsatzlich bis zum Auslibungstag erhalten bleibt.

Im zweiten Quartal 2006 ist das Ergebnis nach Marktwertverdnderungen (EBIT Il) um 47,3 Mio.€ auf
67,6 Mio.€ gestiegen. Die Hohe der Marktwerte am Abschlussstichtag ist u.a. von Faktoren wie dem
USD/EUR-Kassakurs, der Volatilitat des Wechselkurses und den Laufzeiten der Optionen abhéngig.

Finanzergebnis im zweiten Quartal verbessert

Das Finanzergebnis betrug im zweiten Quartal -0,2 Mio. € und hat sich gegentiber dem Vorjahresquartal
um 0,9 Mio. € verbessert. Dies ist auf einen auRerordentlichen Ertrag aus dem Verkauf einer nicht betriebs-
notwendigen Immobilie (10,8 Mio. €) zuriickzufiihren, dem allerdings einmalige, nicht aktivierungsfahige
Akquisitionsnebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der SPL gegenuiberstanden. Aufgrund des
schwacheren Finanzergebnisses im ersten Quartal ist das Finanzergebnis des ersten Halbjahres um
1,0 Mio.€ auf -6,1 Mio.€ gefallen. Nach IFRS wird im Finanzergebnis neben dem Zinsaufwand fiir
Pensionsriickstellungen (H1/2006: -4,6 Mio.€) auch der Zinsaufwand fiir die sonstigen langfristigen Rlck-
stellungen, im Wesentlichen Rickstellungen fiir bergbauliche Verpflichtungen (H1/2006: -6,9 Mio. €),
ausgewiesen; beide sind nicht zahlungswirksam. Weitere Angaben hierzu finden Sie im Anhang.

Bereinigte Ergebnisse vor und nach Steuern im zweiten Quartal etwas niedriger

Aufgrund der begrenzten wirtschaftlichen Aussagekraft sowie der hohen Schwankungsbreite der Markt-
werte unserer Devisenoptionsgeschafte weisen wir zusatzlich ein um diese Effekte bereinigtes Ergebnis vor
bzw. nach Steuern aus. Das bereinigte Ergebnis nach Steuern beriicksichtigt damit auch die Auswirkungen
der Marktwertveranderungen auf die latenten Steuern.

Das bereinigte Ergebnis vor Steuern erreichte im zweiten Quartal 59,2 Mio. €; gegentiiber dem Vorjahr ist
dies ein Riickgang von 3,8 Mio. € bzw. 6%. Nach IFRS erfolgt u.a. wegen der Geltendmachung steuerlicher
Verlustvortrage ein fiktiver Ausweis von latenten Ertragsteuern, d.h. zahlungsunwirksamen Steuern. Im
zweiten Quartal war von den insgesamt 23,3 Mio. € Ertragsteuern knapp die Halfte nicht zahlungswirk-
sam. Weitere Angaben zur Ertragsteuerbelastung finden Sie im Anhang. Das um den Effekt der Markt-
wertveranderungen bereinigte Konzernergebnis nach Steuern betrug im zweiten Quartal 39,0 Mio. €; dies
ist ein Rickgang um 2,1 Mio.€ bzw. 5,1%. Im ersten Halbjahr stieg das bereinigte Konzernergebnis um
8,4 Mio. € auf 110,2 Mio. €.

Bereinigtes Ergebnis je Aktie nahezu auf Vorjahresniveau

Das bereinigte Ergebnis je Aktie lag im Berichtsquartal bei 0,95 € und damit knapp unter dem Vorjahres-
wert (0,97 €). Diese Zahl basiert auf einer Aktienanzahl von durchschnittlich 41,25 Mio. Stiickaktien. Im
ersten Halbjahr konnte beim bereinigten Ergebnis je Aktie ein Zuwachs um 11% auf 2,67 € erzielt werden
(H1/2005: 2,40 €). Zum 30. Juni 2006 hielten wir keine eigenen Aktien im Bestand; die Gesamtanzahl der
ausstehenden Aktien der K+S Gruppe belief sich damit Ende Juni auf 41,25 Mio. Stiickaktien.

Freier Cashflow vor Akquisitionen steigt im ersten Halbjahr um 40 % auf 105,7 Mio. €

Der Brutto-Cashflow, d.h. der Cashflow vor Anderungen des Working Capital, lag im zweiten Quartal mit
74,8 Mio. € um 9% liber dem Wert des Vorjahres (02/2005: 68,9 Mio. €). Die hoheren realisierten Gewinne
aus Anlagenabgdangen konnten das etwas niedrigere operative Ergebnis mehr als ausgleichen. Im ersten
Halbjahr erhohte sich der Brutto-Cashflow um 11,7 Mio. € bzw. 7% auf 188,8 Mio. €. Der Cashflow aus
laufender Geschaftstatigkeit betrug im zweiten Quartal 66,5 Mio. € und verringerte sich damit deutlich um
110,1 Mio.€ gegenliber dem Vorjahresniveau. Eine starkere Riickfiihrung von Verbindlichkeiten sowie
hohere Verbrauche kurzfristiger Riickstellungen waren hierfiir maligebend. In den ersten sechs Monaten
lag der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit bei 98,2 Mio. € (Vorjahr: 110,7 Mio. €). Der Cashflow aus
Investitionstatigkeit war im zweiten Quartal aufgrund des Erwerbs der SPL deutlich negativ (-360,0 Mio. €).
Dasselbe gilt fiir den Halbjahreszeitraum; hier lag er bei -352,2 Mio. € (Vorjahr: -35,1 Mio. €).

Infolge des Erwerbs der SPL hat sich auch der freie Cashflow im zweiten Quartal mit -293,5 Mio. € nach
146,2 Mio.€ im Vorjahr deutlich verringert. Bereinigt um die Akquisitionszahlung betragt er 66,2 Mio. €
(02/2005: 146,2 Mio. €). In den ersten sechs Monaten lag der freie Cashflow bei -254,0 Mio. €; vor Akquisi-
tion der SPL ergibt sich ein Betrag von 105,7 Mio. € (H1/2005: 75,6 Mio. €). Die im Zusammenhang mit dem
Erwerb der SPL erfolgte Kreditaufnahme fiihrte zu einem positiven Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
von 157,8 Mio. €; wir weisen damit zum 30. Juni 2006 eine Nettoverschuldung von 739,2 Mio. € aus.

Umsétze nach Regionen
Jan. - Jun. 2006

Inland 25,5%
Ubriges Europa 50,6%

Ubersee 23,9%

Umsatze nach Geschiaftsbereichen
Jan. -Jun. 2006

Dienstleistungen

Salz14,5% und Handel 1,8%

Entsorgung
und Recycling 2,2%

| N

COMPO 22,1%
fertiva17,3%

Kali- und
Magnesiumprodukte 42,1%



Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthdlt Angaben und Prognosen, die
sich auf die zukiinftige Entwicklung der K+S
Gruppe und ihrer Gesellschaften beziehen. Die
Prognosen stellen Einschdtzungen dar, die wir auf
der Basis aller uns zum jetzigen Zeitpunkt zur
Verfligung stehenden Informationen getroffen
die den Prognosen zugrunde
gelegten Annahmen nicht eintreffen, konnen die

haben. Sollten

tatsachlichen Ergebnisse von den zurzeit geschil-
derten Erwartungen abweichen.

Lagebericht

Investitionen um 24 % gestiegen

Im zweiten Quartal haben wir 30,0 Mio. € investiert und lagen damit um 5,8 Mio. € bzw. 24% Uber dem
entsprechenden Vorjahreswert. Der Hauptanteil der Investitionen entfiel auf den Geschaftsbereich Kali-
und Magnesiumprodukte; insbesondere Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen in die untertagige Infra-
struktur und Energieinvestitionen, mit denen die Eigenstromherstellung erhoht werden konnte, standen
im Vordergrund. Auch im ersten Halbjahr stiegen die Investitionen von 37,5 Mio. € auf 45,8 Mio. € an. Der
Anstieg ist in erster Linie auf Uberhdnge aus dem Vorjahr von insgesamt rund 20 Mio. € zurtickzufiihren.

Fiir das Jahr 2006 rechnen wir einschlieRlich der Investitionsiiberhange und einschlieRlich der SPL-
Investitionen mit einem Investitionsvolumen von rund 150 Mio. €; davon werden voraussichtlich rund drei
Viertel fir Ersatz und Produktionssicherung ausgegeben werden. Die Hohe der Abschreibungen erwarten
wir einschlieBlich der SPL bei etwa 130 Mio. €.

Die Forschungs- und Entwicklungskosten lagen im zweiten Quartal wie vorgesehen bei 3,8 Mio.€
(©2/2005: 3,2 Mio. €); auch im ersten Halbjahr lagen sie mit 6,9 Mio. € leicht liber dem Vorjahreswert von
6,4 Mio. €. Fiir das Jahr 2006 erwarten wir Kosten fiir Forschung und Entwicklung von rund 13 Mio. €.

Personalzahl ohne SPL unverandert

Am 30. Juni 2006 waren in der K+S Gruppe insgesamt 10.959 Mitarbeiter beschaftigt; damit liegt die Zahl
auf Vorjahresniveau. Im Zuge der Ubernahme der SPL wird sich die Belegschaft um rund 800 Mitarbeiter
erhohen. Am Jahresende 2006 sollte die Zahl der Mitarbeiter inklusive der Belegschaft der SPL bei rund
11.800 liegen. Die Zahl der Auszubildenden belief sich am 30. Juni 2006 auf 459.

Im zweiten Quartal betrug der Personalaufwand ohne die SPL 165,6 Mio. € und lag damit annahernd auf
Vorjahresniveau. Flr das Jahr 2006 rechnen wir mit einer nur moderaten prozentualen Erhéhung des
Personalaufwands; die Ubernahme der SPL diirfte im zweiten Halbjahr zu einem zusatzlichen Personal-
aufwand von rund 7 Mio. € fiihren.

Nachtragsbericht

Anti-Dumping: Die europaische Kommission hat nach Abschluss ihrer Untersuchung erneut Dumping bei
den Kaliproduzenten in Russland und Weirussland festgestellt. Im Amtsblatt der EU vom 12. Juli 2006
wurden daraufhin handelspolitische MaBnahmen fiir die Einfuhr von Kaliumchlorid aus Russland und
WeiBrussland in die EU verdffentlicht. Zum Ausgleich von unfairen Wettbewerbsvorteilen werden fiir fiinf
Jahre je nach Produzent unterschiedliche Wertzdlle in der Bandbreite von 12,3% bis 27,5% festgelegt.
Sofern sich die russischen Produzenten an die mit der EU-Kommission vereinbarten Selbstverpflichtungen
und die weifrussischen Produzenten sich an die von der EU-Kommission definierten Vorgaben halten, wird
auf die Erhebung dieser Zolle verzichtet. Die mit den russischen Produzenten vereinbarten ,,Undertakings”
sehen vor, dass russische Kaliexporte in die EU 25 zu Mindestpreisen und innerhalb bestimmter Mengen-
kontingente erfolgen. Die genaue Ausgestaltung der Bedingungen wurde mit der EU-Kommission bilateral
vereinbart und nicht veréffentlicht. Fiir Kaliimporte aus Weirussland wurden ebenfalls Mindestimport-
preise festgelegt; in Kuirze durfte auch hier ein Mengenkontingent festgesetzt werden.

China: Laut Presseberichten hat sich die weiRrussische BPC mit ihren chinesischen Kunden nach lang-
wierigen Verhandlungen am 21. Juli 2006 auf Preiserhohungen von 25 US$ je Tonne Kalidiingemittel
(MOP) im zweiten Halbjahr 2006 geeinigt. Auch die kanadische Vertriebsorganisation Canpotex und der
israelische Produzent ICL veroffentlichten in der darauf folgenden Woche, dass sie die Verhandlungen mit
China zu diesem Preis abgeschlossen haben. Dies hat eine positive Signalwirkung auf das globale Markt-
geschehen. Unter der Annahme, dass die Verschiffungen von Kaliprodukten nach China unmittelbar nach
Unterzeichnung der Liefervertrage aufgenommen werden, wird der Mengenabfluss aus den Lagern in
Russland, WeiBrussland und Kanada das internationale Mengen- und Preisgefiige flir Kalidiingemittel
stabilisieren und dem voriibergehend regional aufgetretenen Preisdruck entgegenwirken.

Perspektiven weiterhin positiv; Ausblick konkretisiert

Im ersten Halbjahr hat sich die K+S Gruppe trotz temporar schwieriger Marktbedingungen in einigen
Segmenten sowie gestiegener Energie- und Frachtkosten gut behauptet. Inklusive der ab dem dritten
Quartal einzubeziehenden SPL sollte der Umsatz fiir das Gesamtjahr 2006 rund 3,0 Mrd. € erreichen (Vor-
jahr: 2,8 Mrd. €); wir rechnen dabei mit einem Umsatzbeitrag der SPL von gut 100 Mio. €. Beim operativen
Ergebnis (EBIT 1) erwarten wir fiir die K+S Gruppe einen Wert zwischen 265 und 280 Mio.€ (Vorjahr:
250,9 Mio. €); die SPL sollte hiervon im zweiten Halbjahr 12 bis 15 Mio. € erwirtschaften. Unser Ausblick
stutzt sich auf eine Stabilisierung der weltweiten Nachfrage nach Diingemitteln infolge der nunmehr
abgeschlossenen Verhandlungen mit China sowie auf einen durchschnittlichen Auftausalzabsatz im
vierten Quartal. Unter den genannten Voraussetzungen sollte das bereinigte Ergebnis nach Steuern fiir das
Jahr 2006 zwischen 160 und 170 Mio. € liegen; dies entsprache einem bereinigten Ergebnis je Aktie von
ungefahr 3,90 bis 4,10 €/Aktie.

Der Vorstand, 4. August 2006



Geschaftsbereiche der K+S Gruppe

Kali- und Magnesiumprodukte Apr.-Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1) Abweichung in Mio. € Q2/06 H1/06

Angaben in Mio. € 2006 2005 % 2006 2005 % Umsatz 319,0 655,0

Umsatz 319,0 306,4 +4,1 655,0 618,6 +5,9 Umsatzverdnderung +12,6 +36,4

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und - Kaliumchlorid +12,4 +18,6

Abschreibungen (EBITDA) 60,5 67,6 -10,5 122,0 125,2 -2,6 - Diingemittelspezialitaten -5,5 +5,5

Operatives Ergebnis (EBIT 1) 41,7 46,4 -10,1 83,8 83,1 +0,8 - Industrieprodukte +5,7 +12,3
Operative EBIT-Marge in % 13,1 15,1 12,8 13,4

Ergebnis nach Marktwertveranderungen (EBIT Il) 49,8 39 >100,0 142,8 88,7 +61,0

Investitionen 18,5 15,9 +16,4 29,6 24,8 +19,4

Mitarbeiter am 30.06. (Anzahl) - - - 7.446 7.463 -0,2

Die Nachfragesituation auf dem Weltkalimarkt wurde auch im zweiten Quartal durch die langwierigen, Umsétze nach Produktgruppen

erst im Juli abgeschlossenen Preisverhandlungen mit China beeintrachtigt. In einigen Markten herrschte Jan. - Jun. 2006

aufgrund der ausstehenden Einigung Kaufzuriickhaltung.

Im zweiten Quartal ist der Umsatz im Geschaftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte vornehmlich preis-
bedingt um 4% auf 319,0 Mio. € gestiegen. Bei Kaliumchlorid stieg der Umsatz vor allem preisbedingt um
8% auf 162,0 Mio. €. Auch bei Industrieprodukten lag der Umsatz mit 47,4 Mio.€ liberwiegend preis-
bedingt knapp 14% Uber dem Vorjahr. Der Umsatz mit Diingemittelspezialitaten fiel hingegen um knapp
5%; hohere Erlése konnten den Mengenriickgang nicht vollstandig kompensieren. Dieser Absatzriickgang
ist zum GroRteil auf einen witterungsbedingt gesunkenen Absatz in Europa zuriickzufiihren. Im ersten
Halbjahr erreichte der Umsatz des Geschaftsbereichs mit 655,0 Mio. € aufgrund hoherer Preise ein um
knapp 6% hoheres Niveau.

Kaliumchlorid 48,4%

Das operative Ergebnis lag im zweiten Quartal mit 41,7 Mio. € um 4,7 Mio. € bzw. 10% unter dem Vor- Dungemittelspezialitaten 37.0%

jahresniveau. Hoheren Durchschnittserlésen fiir Kali- und Magnesiumprodukte standen deutlich gestie- Industrieprodukte 14,6%
gene Energie- und Frachtkosten gegenliiber. In den ersten sechs Monaten lag das operative Ergebnis mit
83,8 Mio. € dennoch leicht tiber dem Vorjahresniveau.

Fiir das Jahr 2006 erwarten wir im Geschéaftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte insbesondere aufgrund
von in diesem Jahr wirksam werdenden Preiseffekten einen Umsatzanstieg. Das operative Ergebnis sollte
in diesem Jahr trotz starker Energiekostensteigerungen auch infolge einer voraussichtlich glinstigeren
UsS-Dollarsicherung zulegen.

COMPO Apr. -Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1) Abweichung in Mio. € Q2/06  H1/06
Angaben in Mio. € 2006 2005 % 2006 2005 % Umsatz 145,6 343,3
Umsatz 145,6 1448 +0,6 343,3 344,0 -0,2 Umsatzverdnderung +0,8 -0,7
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und - Consumergeschaft +3,7 +6,6
Abschreibungen (EBITDA) 12,1 9,7 +24,7 30,8 30,7 +0,3 - Profi-/Industriegeschaft -29 -7.3
Operatives Ergebnis (EBIT 1) 9,7 7,3 +32,9 26,0 25,6 +1,6
Operative EBIT-Marge in % 6,7 5,0 7,6 7,4
Ergebnis nach Marktwertveranderungen (EBIT Il) 9,8 6,1 +60,7 27,0 24,8 +8,9
Investitionen 1,6 2,3 -30,4 3,5 3,5 +0,0
Mitarbeiter am 30.06. (Anzahl) - - - 1.275 1.283 -0,6
Im Consumergeschaft konnte der witterungsbedingt verhaltene Start in die Saison durch einen Nach- Umsétze nach Bereichen
frageanstieg im Mai teilweise aufgeholt werden. Der Bestandsabbau beim Handel fiihrte zu ent- Jan. - Jun. 2006

sprechenden Neubestellungen. Auch im Profibereich belebte sich das Geschaft zusehends.

Im zweiten Quartal libertraf der Umsatz mit 145,6 Mio. € das Vorjahresniveau leicht. Im Consumerbereich
stieg der Umsatz um 6% auf 67,3 Mio. €; bereinigt um die seit Beginn des Jahres geringfiigig veranderte
Abgrenzung zwischen dem Profi-/Industrie- sowie dem Consumergeschaft lag der Umsatz etwa auf Vor-
jahresniveau. Der Umsatz des Profigeschafts ist um knapp 4% auf rund 78,3 Mio. € zurlickgegangen; ohne
den Abgrenzungseffekt ware ein Umsatzplus von rund 1% erzielt worden. Leichte Absatzriickgange in
Europa konnten durch héhere Preise und gestiegene Exporte mehr als ausgeglichen werden. In den ersten
sechs Monaten betrug der Umsatz des Geschaftsbereichs 343,3 Mio. € und erreichte damit anndhernd das
Vorjahresniveau.

Profi-/Industriegeschaft 58,5%

Das operative Ergebnis konnte im zweiten Quartal um 2,4 Mio. € auf 9,7 Mio. € gesteigert werden. Dies Consumergeschaft 41,5%
ist neben einem hoheren Umsatz auch auf Erfolge unserer im letzten Jahr eingefiihrten Effizienz-

steigerungsmaRnahmen zuriickzufiihren. In den ersten sechs Monaten lag das operative Ergebnis mit

26,0 Mio. € leicht tiber dem Vorjahresniveau und konnte den Riickstand aus dem ersten Quartal mehr als

ausgleichen.

Wir gehen fiir das Jahr 2006 von einem leichten Umsatzanstieg aus. Dazu werden im Profigeschaft
steigende Exporte nach Lateinamerika beitragen. Auch das operative Ergebnis sollte sich gegeniiber dem
Vorjahr verbessern; hierzu werden weitere Effizienzsteigerungen beitragen.



Geschiftsbereiche der K+S Gruppe

Abweichung in Mio. € Q2/06  H1/06 fertiva Apr.-Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1)
Umsatz 1376 2698 Angaben in Mio. € 2006 2005 % 2006 2005 %
Umsatzverdanderung -0,7 +11,1 Umsatz 137,6 138,3 -0,5 269,8 258,7 +4,3
- Mehrnahrstoffdiinger +0,9 +10,2 Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
- Stickstoffeinzeldiinger/ Abschreibungen (EBITDA) 5.2 5,3 -19 9,1 10,9 -16,5
Ammonsulfatsalpeter -1,6 + 4,4 Operatives Ergebnis (EBIT I) 5,0 53 -57 8,8 10,7 -17,8
- Ammonsulfat +0,0 -3,5 Operative EBIT-Marge in % 3,6 3,8 3,3 41
Ergebnis nach Marktwertveranderungen (EBIT Il) 5,0 5,3 -57 8,8 10,7 -17,8
Investitionen 0,0 0,0 - 0,0 0,2 -100,0
Mitarbeiter am 30.06. (Anzahl) - - - 59 56 +5,4
Umsétze nach Produktgruppen Im zweiten Quartal war die Nachfrage nach stickstoffhaltigen Diingemitteln aufgrund hoher Lagerbestan-
Jan. - Jun. 2006 de des Handels in Europa verhalten. Zusatzlich belastete der witterungsbedingt spate Start der Diinge-
saison. Auch im Uberseegeschift lag die Nachfrage unter dem Vorjahr. Auf der Kostenseite ist der Preis des
wichtigen Einsatzstoffes Ammoniak gegen Ende des Quartals zwar gefallen, der Durchschnittspreis lag
aber immer noch auf sehr hohem Niveau.
fertiva erzielte im zweiten Quartal mit 137,6 Mio. € einen Umsatz auf Vorjahresniveau. Bei Mehrndhr-
stoffdlingemitteln konnte ein Mengenriickgang durch deutlich gestiegene Erlose tiberkompensiert wer-
den; dies fiihrte zu einem Umsatzanstieg von 2% auf 54,4 Mio. €. Im Segment der Stickstoffeinzeldlinger
ging der Umsatz aufgrund geringerer Mengen insbesondere im Uberseegeschift um 3% auf 55,2 Mio. €
zuriick. Bei Ammonsulfat konnte der Absatz aufgrund hoherer Verfiigbarkeiten gesteigert werden; der
Erlésriickgang in Ubersee wurde so vollstindig ausgeglichen, so dass der Umsatz mit 28,0 Mio. € auf
Mehmahrstoffdinger 36,1% Vorjahresniveau lag. Neben etwas hoheren Absatzmengen stieg der Umsatz des Geschaftsbereichs in den
) o ersten sechs Monaten preis- und wahrungsbedingt um 11,1 Mio. € bzw. 4% auf 269,8 Mio. € an.
Stickstoffeinzeldiinger/
Ammonsulfatsalpeter 43,9%
Das operative Ergebnis betrug im zweiten Quartal 5,0 Mio. € und erreichte damit beinahe das Vorjahres-
Ammonsulfat 20,0% niveau. Erldssteigerungen und leicht fallende Einstandskosten fihrten im zweiten Quartal zu einer
Margenverbesserung gegeniiber dem ersten Quartal. In den ersten sechs Monaten erreichte das operative
Ergebnis 8,8 Mio. € und lag damit aufgrund des schwdcheren ersten Quartals 1,9 Mio. € bzw. 18% unter
dem Vorjahreswert.
Wir gehen im Jahr 2006 von einer leichten Umsatzausweitung aufgrund héherer Durchschnittserlose fiir
stickstoffhaltige Diingemittel aus. Die Erldssteigerungen werden jedoch voraussichtlich nicht ausreichen,
die lber das Gesamtjahr zu erwartenden hoheren Rohstoffkosten in vollem Umfang auszugleichen. Nach
dem sehr guten Ergebnis des Vorjahres rechnen wir daher mit einem leichten Riickgang des Ergebnisses.
Abweichung in Mio. € Q2/06  H1/06 Salz (ohne SPL) Apr. -Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1)
Umsatz 67,7 225,4 Angaben in Mio. € 2006 2005 % 2006 2005 %
Umsatzverdanderung +2,5 +24,1 Umsatz 67,7 65,2 +3,8 2254 201,3 +12,0
- Speisesalz +0,9 +11 Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
- Gewerbesalz +0,8 +3,2 Abschreibungen (EBITDA) 5,9 7,3 -19,2 58,9 51,5 +14,4
- Industriesalz +0,0 +1,2 Operatives Ergebnis (EBIT I) 0,4 2,0 -80,0 47,9 40,9 +17,1
- Auftausalz +1,4 +19,2 Operative EBIT-Marge in % 0,6 31 21,3 20,3
- Sole/Sonstiges -0,6 -0,6 Ergebnis nach Marktwertveranderungen (EBIT 1) 0,4 2,0 -80,0 47,9 40,9 +17,1
Investitionen 6,7 2,8 >100,0 8,2 43 +90,7
Mitarbeiter am 30.06. (Anzahl) - - - 1.390 1.374 +1,2

Umsétze nach Produktgruppen
Jan. - Jun. 2006

Speisesalz 16,2%
Sole/Sonstiges 3,8%

Gewerbesalz 28,8%

Industriesalz 5,9%

Auftausalz 45,3%

Der westeuropdische Salzmarkt zeigte sich auch im zweiten Quartal in guter Verfassung. Die Markt-
situation im europdischen Ausland ermdglichte Preiserhéhungen bei deutlich gestiegenen Kosten. In
Deutschland war der positive Preistrend jedoch noch verhalten. Bei hochpreisigen Spezialitdten und bei
Auftausalz ist die Wettbewerbsintensitat gestiegen.

Der Umsatz des Geschaftsbereichs betrug im Berichtsquartal 67,7 Mio. € und lag preis- und mengen-
bedingt knapp 4% liber Vorjahresniveau. Bei Speisesalzen stieg der Umsatz um 5% auf 18,2 Mio. €, was auf
héhere Absatzmengen, aber auch auf Preiserh6hungen in nahezu allen Auslandsmarkten zuriickzufiihren
ist. Im Segment der Gewerbesalze konnte vor allem preisbedingt eine Umsatzsteigerung um 3% erzielt
werden. Bei Auftausalz begilinstigte ein gestiegener Friihbezug eine mengenbedingte Umsatzsteigerung
um 16% auf 9,7 Mio. €. Das sehr starke Auftausalzgeschaft des ersten Quartals war auch in den ersten
sechs Monaten ausschlaggebend fiir den Umsatzanstieg des Geschaftsbereichs um 12% auf 225,4 Mio. €.

Das operative Ergebnis ist im zweiten Quartal um 1,6 Mio. € auf 0,4 Mio. € gesunken; dies ist vor allem auf
deutlich hohere Energie- und Logistikkosten zurtickzufiihren. Im ersten Halbjahr stieg das operative Ergeb-
nis um 7,0 Mio. € bzw. 17% auf 47,9 Mio. €; hier konnte das tiberdurchschnittliche Auftausalzgeschaft des
ersten Quartals preisbedingte Kostensteigerungen tiberkompensieren.

Nach dem witterungsbedingt sehr guten Start in das Jahr 2006 erwarten wir fiir das europdische Geschaft
einen Jahresumsatz leicht tiber dem Vorjahresniveau. Aufgrund hoher Kostensteigerungen gehen wir aus
heutiger Sicht davon aus, dass das operative Ergebnis allerdings leicht unter dem Spitzenwert des Vor-
jahres liegen wird.



Entsorgung und Recycling Apr.-Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1) Abweichung in Mio. € Q2/06 H1/06

Angaben in Mio. € 2006 2005 % 2006 2005 % Umsatz 17,7 34,7

Umsatz 17,7 14,8 +19,6 34,7 27,3 +27,1 Umsatzverdnderung +2,9 +7,4

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und - Beseitigung -0,2 +0,1

Abschreibungen (EBITDA) 44 3,9 +12,8 8,6 6,0 +43,3 - Verwertung +1,8 +3,8

Operatives Ergebnis (EBIT 1) 3,7 3,2 +15,6 7,3 4,7 +55,3 - Recycling +1,3 +3,5
Operative EBIT-Marge in % 20,9 21,6 21,0 17,2

Ergebnis nach Marktwertveranderungen (EBIT Il) 3,7 3,2 +15,6 7,3 4,7 +55,3

Investitionen 1,3 0,4 >100,0 1,6 0,5 >100,0

Mitarbeiter am 30.06. (Anzahl) = - - 34 35 -29

Bei der Abfallverwertung setzte sich die positive Entwicklung im Marktsegment der Rauchgasreinigungs- Umsétze nach Bereichen

riickstande fort. Das Beseitigungsgeschaft blieb dagegen sehr wettbewerbsintensiv. Das Aluminium- Jan. - Jun. 2006

recyclinggeschaft gestaltet sich bei voll ausgelasteten Recyclingkapazitdten weiter giinstig.

Im Berichtsquartal stieg der Umsatz preis- und mengenbedingt um knapp 20% auf 17,7 Mio.€. Der

Umsatz in der untertagigen Abfallbeseitigung fiel mit 3,0 Mio. € (Vorjahr: 3,2 Mio. €) etwas niedriger aus;

bisher konnten aufgrund der angespannten Haushaltslage der &ffentlichen Hand keine Anschlussprojekte

der Altlastensanierung akquiriert werden. In der untertagigen Verwertung erreichten wir dagegen einen

Uiberwiegend mengenbedingten Umsatzzuwachs von 31% auf 7,6 Mio. €. Hier zeigten sich weiterhin

positive Effekte aus der seit Juni 2005 verscharften Rechtslage zur Behandlung von Siedlungsabfallen. Der

Umsatz im Recyclinggeschaft stieg aufgrund héherer Preise fiir Aluminiumgranulat im zweiten Quartal

um 1,3 Mio. € bzw. 22% auf 7,1 Mio.€. Im ersten Halbjahr erzielte der Geschaftsbereich einen um

7,4 Mio. € bzw. 27 % hoheren Umsatz von 34,7 Mio. €. Beseitigung 15,9%

Im zweiten Quartal hat sich das operative Ergebnis aufgrund der positiven Entwicklungen beim Alumini- Verwertung 43,7%

umrecyclinggeschaft und im Verwertungsgeschaft um 0,5 Mio. € bzw. 16% auf 3,7 Mio. € erhéht. Dabei ist Recycling 40,4%

zu berticksichtigen, dass das Vorjahresquartal durch einen aul3erordentlichen Ertrag von 0,4 Mio. € begiins-

tigt war. In den ersten sechs Monaten erzielte der Geschaftsbereich mit einem operativen Ergebnis von

7,3 Mio. € eine Steigerung um 55% gegenliber dem Vorjahr.

Fiir das Jahr 2006 erwarten wir aufgrund von hoheren Erlésen bei Aluminiumgranulat und dem deutlichen

Wachstum bei der Verwertung von Rauchgasreinigungsriickstanden ein im Vergleich zum Vorjahr hoheres

Umsatzniveau. Analog zur Umsatzentwicklung gehen wir von einem spiirbaren Anstieg des operativen

Ergebnisses aus.

Dienstleistungen und Handel Apr. -Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1) Abweichung in Mio. € Q2/06  H1/06

Angaben in Mio. € 2006 2005 % 2006 2005 % Umsatz 12,5 27,4

Umsatz 12,5 12,7 -16 27,4 27,4 +0,0 Umsatzverdnderung -0,2 +0,0

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und - Granulierung +0,6 +1,3

Abschreibungen (EBITDA) 7,7 71 +8,5 16,5 14,7 +12,2 - Logistik -0,4 -0,4

Operatives Ergebnis (EBIT 1) 6,3 5,6 +12,5 13,6 11,7 +16,2 - Handel -0,5 -1,3
Operative EBIT-Marge in % 50,4 44,1 49,6 42,7 - T, Analytik +0,1 +0,4

Ergebnis nach Marktwertveranderungen (EBIT Il) 6,3 5,6 +12,5 13,6 11,7 +16,2

Investitionen 1,4 2,4 -41,7 2,4 3,5 -31,4

Mitarbeiter am 30.06. (Anzahl) - - - 401 383 +4,8

Im zweiten Quartal 2006 fiel der Umsatz des Geschaftsbereichs Dienstleistungen und Handel leicht auf
12,5 Mio. €. Der Innenumsatz aus den gegeniiber K+S-Gruppengesellschaften erbrachten Leistungen,
insbesondere bei der Logistik, ist in dieser Zahl nicht enthalten.

Im Logistikbereich erreichte der Umsatz 4,0 Mio. € und lag damit 8% unter dem Vorjahreswert; ein gerin-
geres Speditions- und Umschlagsgeschaft fiir Dritte war hierfiir malRgeblich. Beim Handelsgeschaft ist der
Umsatz infolge veranderter Abrechnungsmodalitdten erfolgsneutral um 0,5 Mio. € auf 1,3 Mio. € gesun-
ken. Bei IT und Analytik (1,1 Mio.€) lagen die Umsatze aufgrund zusatzlicher Auftrage im Bereich der
Analytikdienstleistungen um 11% Uber denen des Vorjahres. Vor allem das mengenbedingt gute
Geschaft bei der Herstellung von CATSAN® (Granulierung) konnte die Umsatzriickgange des Handelsge-
schafts und der Logistik weitestgehend ausgleichen; hier stieg der Umsatz um rund 0,6 Mio.€ auf
6,1 Mio. €. In den ersten sechs Monaten lag der Umsatz des Geschaftsbereichs mit 27,4 Mio. € exakt auf
Vorjahresniveau.

Das operative Ergebnis lag mit 6,3 Mio. € im zweiten Quartal um 0,7 Mio. € bzw. 13% liber dem Niveau des
Vorjahres und ist im Wesentlichen auf einen héheren Ergebnisbeitrag bei der Logistik zuriickzufiihren. Ein
héherer Warenumschlag sowie gestiegene Exporte fiir den Geschaftsbereich Kali- und Magnesiumpro-
dukte waren hierfiir maRgeblich. Im ersten Halbjahr erzielte der Geschaftsbereich ein um 16% hoheres
operatives Ergebnis von 13,6 Mio. €.

Im Geschéftsbereich Dienstleistungen und Handel erwarten wir einen stabilen Geschaftsverlauf. Umsatz
und operatives Ergebnis sollten in diesem Jahr die guten Vorjahreswerte zumindest wieder erreichen.

Umsatze nach Bereichen
Jan. -Jun. 2006

Granulierung 48,1%

IT, Analytik 8,0%

Logistik 29,2%

Handel 14,7%



Finanzteil

Erlduternde Angaben; strukturelle Verdnderungen

Die Zwischenberichte der K+S Gruppe werden seit dem Jahr 2005 nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellt. Die Bewertungsgrundsatze dieses Quartalsabschlusses entsprechen denen der
Vergleichsperiode. Die unterjahrigen Zahlen sind ungepriift.

Im Konsolidierungskreis wurden zum 30. Juni 2006 im Zuge des SPL-Erwerbs 18 Unternehmen erstmals
bilanziell erfasst; eine Einbeziehung in die Konzernergebnisrechnung erfolgt ab dem dritten Quartal.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Apr. -Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1)
Angaben in Mio. € 2006 2005 2006 2005
Umsatz 700,1 682,2 1.555,6 1.477,3
Herstellungskosten 478,5 451,9 998,1 950,3
Bruttoergebnis vom Umsatz 221,6 230,3 557,5 527,0

Bruttomarge in % 31,7 33,8 35,8 35,7
Vertriebskosten 163,5 164,7 364,7 351,2

davon: Frachtkosten 92,8 89,7 2151 197,4
Allgemeine Verwaltungskosten 20,1 18,5 37,7 36,0
Forschungs- und Entwicklungskosten 3,8 3,2 6,9 6,4
Sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 24,4 16,6 23,2 26,5
Beteiligungsergebnis 0,8 3,6 1,1 3,6
Operatives Ergebnis (EBIT I) 59,4 64,1 172,5 163,5

Operative EBIT-Marge in % 8,5 9,4 11,1 111
Marktwertveranderungen aus Kurssicherungsgeschaften 8,2 -43,8 59,9 4,8
Ergebnis nach Marktwertveranderungen (EBIT I1) 67,6 20,3 232,4 168,3
Zinsergebnis -3,5 -3,6 -9,2 -89
Sonstiges Finanzergebnis 3,3 2,5 3,1 3,8
Finanzergebnis -0,2 -11 -6,1 -51
Ergebnis vor Steuern 67,4 19,2 226,3 163,2
Ergebnis vor Steuern, bereinigt* 59,2 63,0 166,4 158,4
Ertragsteuern 23,3 5,7 78,4 58,4

davon: latente Steuern 10,5 -11,9 40,7 22,1
Ergebnis nach Steuern 44,1 13,5 147,9 104,8
Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0
Konzernergebnis nach Steuern und Anteilen Dritter 441 13,5 147,9 104,8
Eliminierungen Marktwertveranderungen nach Steuern -51 27,6 -37,7 -3,0
Konzernergebnis nach Steuern, bereinigt* 39,0 41,1 110,2 101,8
Ergebnis je Aktie in € (unverwassert 2 verwassert) 1,07 0,32 3,59 2,47
Ergebnis je Aktie in €, bereinigt* 0,95 0,97 2,67 2,40
Durchschnittliche Anzahl Aktien (Mio.) 41,25 42,50 41,22 42,50

* Um den Effekt der Marktwertverdnderungen bei Kurssicherungsgeschaften bereinigt; beim bereinigten Konzernergebnis
wurde ein Steuersatz von 37,0% unterstellt.

Entwicklung des Eigenkapitals Bilanzgewinn/ Unterschiede
Gezeichnetes Kapital- Gewinn-  aus Wahrungs- Zeitwert-  Anteile anderer

Kapital riicklage riicklagen umrechnung riicklage  Gesellschafter Eigenkapital
Angaben in Mio. €
Stand 01.01.2006 108,8 8,7 804,6 -0,2 20,1 0,1 942,1
Dividende fiir das Vorjahr - - -74,2 - - - -74,2
Ergebnis der Periode - - 147,9 - - - 147,9
Einziehung eigener Aktien - - - - - - -
Bezug Mitarbeiteraktien - -38 - - - - -3,8
Marktbewertung Wertpapiere - - - - 2,5 - 2,5
Konsolidierungsbedingte Effekte - - - 0,9 - 0,6 15
Sonstige neutrale Veranderungen - - 2,7 - -9,4 - -6,7
Stand 30.06.2006 108,8 4,9 881,0 0,7 13,2 0,7 1.009,3
Stand 01.01.2005 108,8 4,7 756,3 -14 16,0 - 884,4
Dividende fiir das Vorjahr - - -553 - - - -553
Ergebnis der Periode - - 104,8 - - - 104,8
Marktbewertung Wertpapiere - - - - -0,2 - -0,2
Konsolidierungsbedingte Effekte - - - - - - -
Sonstige neutrale Veranderungen - - 2,5 - 16,1 - 18,6
Stand 30.06.2005 108,8 47 808,3 -14 31,9 - 952,3




Bilanz - Aktiva

Angaben in Mio. € 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
Immaterielle Vermogenswerte 4243 106,5 82,2
davon: Goodwill aus Unternehmenserwerben 13,9 13,9 13,9
davon: Unterschiedsbetrag aus Erwerb SPL* 321,2 - -
Sachanlagen 817,0 797,6 791,9
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 8,9 11,0 11,2
Finanzanlagen 18,8 20,3 19,3
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 10,4 3,5 2,0
Wertpapiere 36,6 48,8 56,0
Latente Steuern 443 77,0 58,2
Langfristige Vermogenswerte 1.360,3 1.064,7 1.020,8
Vorrate 315,8 237,6 281,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 609,2 573,3 598,2
Ubrige Forderungen und Vermogenswerte 2951 157,0 206,2
davon: derivative Finanzinstrumente 170,0 67,7 120,9
Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern 4,6 3,9 2,6
Wertpapiere 58,5 117,8 76,0
Flussige Mittel 77,8 86,9 74,0
Kurzfristige Vermogenswerte 1.361,0 1.176,5 1.238,3
AKTIVA 27213 22412 2.259,1
Bilanz - Passiva
Angaben in Mio. € 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
Gezeichnetes Kapital 108,8 108,8 108,8
Kapitalriicklage 4,9 4,7 8,7
Andere Riicklagen und Bilanzgewinn 895,0 838,8 824,6
Anteile anderer Gesellschafter 0,6 - 0,0
Eigenkapital 1.009,3 952,3 942,1
Finanzverbindlichkeiten 257,4 16,3 6,0
Ubrige Verbindlichkeiten 11,4 10,3 10,8
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 173,0 2173 171,7
Riickstellungen fiir bergbauliche Verpflichtungen 326,0 3242 3249
Sonstige Riickstellungen 128,2 107,4 138,0
Latente Steuern 45,7 20,0 13,7
Langfristiges Fremdkapital 941,7 695,5 665,1
Finanzverbindlichkeiten 151,5 7,2 23,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 307,7 295,7 354,0
Sonstige Verbindlichkeiten 84,6 76,2 72,2
davon: derivative Finanzinstrumente 19,6 18,8 27,7
Steuerverbindlichkeiten aus Ertragsteuern 28,4 31,7 19,9
Riickstellungen 198,1 182,6 182,3
Kurzfristiges Fremdkapital 770,3 593,4 651,9
PASSIVA 2.721,3 22412 22591

* Der ausgewiesene Betrag resultiert aus der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem bilanziellen Eigen-
kapital der erworbenen Gesellschaften. Er hat allerdings vorlaufigen Charakter, da noch keine Zuordnung des Unter-
schiedsbetrags auf einzelne Vermogenswerte und Schulden sowie einen verbleibenden Goodwill stattfinden konnte.

Nettoverschuldung Apr. -Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1)
Angaben in Mio. € 2006 2005 2006 2005
Nettoverschuldung zu Beginn der Periode -308,1 -416,6 -324,0 -3331
Flussige Mittel 77,8 86,9 77,8 86,9
Bankverbindlichkeiten < 3 Monate Laufzeit -100,0 0,0 -100,0 0,0
Geldanlagen bei verbundenen Unternehmen* = - = -
Gelder von verbundenen Unternehmen* -4,2 -3,3 -4,2 -3,3
Nettofinanzmittelbestand am 30.06. -26,4 83,6 -26,4 83,6
Wertpapiere 95,1 166,6 95,1 166,6
Bankverbindlichkeiten > 3 Monate Laufzeit -308,9 -23,6 -308,9 -23,6
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen -173,0 -217,3 -173,0 -217,3
Riickstellungen fiir bergbauliche Verpflichtungen -326,0 -324,2 -326,0 -324,2
Nettoverschuldung am 30.06. -739,2 -3149 -739,2 -314,9

*

nicht im Konsolidierungskreis enthaltene Unternehmen



Finanzteil

Kapitalflussrechnung Apr. -Jun. (Q2) Jan. - Jun. (H1)
Angaben in Mio. € 2006 2005 2006 2005
Operatives Ergebnis (EBIT I) 59,4 64,1 172,5 163,5
Abschreibungen auf Anlagevermogen* 29,8 31,9 59,8 63,7
Auflosung negativer Unterschiedsbetrdge = - = -1,8
Abnahme(-)/Zunahme(+) langfristiger

Riickstellungen (ohne Zinseffekte) -10,8 -12,3 -16,7 -17,3
Erhaltene Zinsen, Dividenden und dhnliche Ertrage 4,2 3,0 5,5 4.6
Realisierte Verluste(-)/Gewinne(+) aus dem Abgang

von Finanzanlagen, -investitionen und Wertpapieren 111 0,9 12,7 3,0
Gezahlte Zinsen -19 -1,0 -31 -2,2
Ubrige Finanzierungsaufwendungen -4,2 - -4,2 -
Gezahlte Ertragsteuern -12,8 -17,7 -37,7 -36,4
Brutto-Cashflow 74,8 68,9 188,8 177,1
Gewinn(-)/Verlust(+) aus Anlagenabgangen -11,5 -0,7 -14,5 -4,6
Zunahme(-)/Abnahme(+) Vorrate 10,4 2,2 20,6 17,1
Zunahme(-)/Abnahme(+) Forderungen und

sonstige Vermogenswerte aus laufender Geschaftstatigkeit 99,5 117,5 -22,7 -96,2
Abnahme(-)/Zunahme(+) Verbindlichkeiten

aus laufender Geschaftstatigkeit -43,1 19,4 -62,0 -22,5
Abnahme(-)/Zunahme(+) kurzfristiger Rickstellungen -61,4 -30,7 -94 39,8
Auslagerung von Riickstellungen =272 - -2,6 -
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 66,5 176,6 98,2 110,7
Einzahlungen aus Anlagenabgangen 12,5 2,3 15,5 49
Auszahlungen fiirimmaterielles Anlagevermogen -0,9 -14 -1,8 -19
Auszahlungen fiir Sachanlagevermégen -29,0 -232 -44,0 -36,0
Auszahlungen fiir Finanzanlagen 0,0 0,9 -0,1 -0,2
Auszahlungen fiir den Erwerb von konsolidierten Unternehmen -359,7 - -359,7 -
Einzahlungen aus dem Verkauf / Auszahlungen

flir den Erwerb von Wertpapieren 17,1 -9,0 37,9 -1,9
Cashflow aus Investitionstatigkeit -360,0 -30,4 -352,2 -35,1
Freier Cashflow -293,5 146,2 -254,0 75,6
Dividendenzahlung -74,2 -55,3 -74,2 -55,3
Erwerb von eigenen Aktien 7,5 2,6 - -
Aufnahme(+)/Tilgung(-) von Darlehen 230,5 1,3 232,0 3,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 163,8 -51,4 157,8 -52,3
Zahlungswirksame Veranderung der Finanzmittel -129,7 94,8 -96,2 23,3
Wertdnderung des Bestands an Finanzmitteln -0,2 - - -
Konsolidierungsbedingte Veranderungen = - = -15
Anderu ng des Bestands an Finanzmitteln -129,9 94,8 -96,2 21,8

*

auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
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Anhang

Saisonale Einfliisse

Beim Verkauf von Dilingemitteln und Salzprodukten bestehen unterjahrig saisonale Unterschiede. Bei
Diingemitteln erzielen wir in den ersten sechs Monaten aufgrund der europdischen Frithjahrsdiingung in
der Regel die hochsten Umsatze. Dieser Effekt kann durch Uberseeverkaufe verstarkt oder abgemildert
werden. Die Verkaufe von Salzprodukten — speziell von Auftausalz — sind erheblich von der jeweiligen
winterlichen Witterung wahrend des ersten und vierten Quartals abhangig.

In Summe flihren beide Effekte dazu, dass das erste Halbjahr umsatz- und besonders ergebnisseitig am
starksten ausfallt.

Regionale Umsatzverteilung

Zusatzlich zu der grafischen Darstellung der regionalen Umsatzverteilung fiir die K+S Gruppe im Lage-
bericht zeigt die nachfolgende Tabelle die Umsatz-, Mengen- und Durchschnittspreisangaben fiir unseren
grofRten Geschaftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte:

Geschaftsbereich

Kali- und Magnesiumprodukte Q1/05 Q2/05 H1/05 Q3/05 Q4/05 2005 Q1/06 Q2/06 H1/06
Umsatz* Mio. € 312,2 306,4 618,6 2614 317,2 1.197,2 336,0 319,0 655,0
- Europa Mio. € 2194 204,1 423,5 166,3 1814 771,2 226,2 189,2 415,4
- Ubersee Mio. € 92,8 102,3 195,1 95,1 135,8 426,0 109,8 129,8 239,6
Mengen Mio. t eff, 2,11 2,06 417 1,77 1,92 7,86 2,11 2,08 4,19
- Europa Mio. t eff 1,48 1,42 2,90 1,13 1,20 5,23 1,45 1,25 2,70
- Ubersee Mio. t eff 0,63 0,64 1,27 0,64 0,72 2,63 0,66 0,83 1,49
@-Preis €/t eff 148,0 148,7 148,3 147,7 165,2 152,3 159,4 153,2 156,3
- Europa €/t eff 148,2 143,7 146,0 147,2 151,2 147,5 156,0 151,1 153,7
- Ubersee €/t eff 147,3 159,8 153,6 148,6 188,6 162,0 166,9 156,4 161,0

* Der Umsatz beinhaltet sowohl Preise inkl. als auch exkl. Fracht und basiert bei den Ubersee-Umsitzen auf den jeweiligen USD/€-Kassakursen. Fiir den GroRteil dieser
Umsatzerlése wurden Kurssicherungsgeschafte abgeschlossen, die uns giinstigere EUR-Erl6se ermdglichen als hier angegeben. Diese Effekte sind in den sonstigen
betrieblichen Ertragen enthalten. Die Preisangaben sind nur als grobe Indikation zu verstehen.

Wahrungsergebnis im EBIT |

Unsere Kurssicherung erfolgt liberwiegend Uber Bandbreitenoptionen (,double barrier options“). Die
Laufzeiten der eingesetzten Derivate sind unterschiedlich und erstrecken sich bis zur Mitte des Jahres 2009.
Dabei ist zu beachten, dass die abgeschlossenen Sicherungsgeschafte ihre Wirkung nur behalten, solange
der USD/EUR-Kassakurs zwischen vereinbarten Bandbreiten verbleibt; diese kdnnen wir bei Bedarf gegen
Inkaufnahme zusatzlicher Pramien anpassen. Fiir das Jahr 2006 liegen diese aktuell zwischen 1,12
USD/EUR und 1,35 USD/EUR.

Fir das Jahr 2006 haben wir 500 Mio. USD gesichert (2005: 480 Mio. USD). Die durchschnittlichen
Sicherungskurse je Quartal lauten fiir den Geschaftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte wie folgt:

Geschaftsbereich

Kali- und Magnesiumprodukte Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 2005 Q1/06 Q2/06 Q3/06e  Q4/06e 2006e
USD/EUR-Sicherungskurs nach Pramien* 1,17 1,17 1,14 1,12 1,15 1,13 1,09 1,06 1,05 1,07
Durchschnittl. USD/EUR-Kassakurs 1,31 1,26 1,22 1,19 1,24 1,20 1,26 - - -

* Ab Q3/06 handelt es sich um Erwartungswerte; diese gelten unter der Annahme, dass keine Anpassungen der bestehenden Sicherungsgeschéfte notwendig werden.



Anhang

Zinsergebnis

Angaben in Mio. € Q2/06 Q2/05 H1/06 H1/05
Zinsertrage 4,2 3,0 5,5 4,6
Zinsaufwand -7,7 -6,6 -14,7 -13,5
davon: Zinsaufwand fiir Pensionsriickstellungen -2,3 -24 -4,6 -4,7
davon: Zinsaufwand fir Riickstellungen fiir bergbauliche
Verpflichtungen -34 -33 -6,9 -6,6
Zinsergebnis -3,5 -3,6 -9,2 -89

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren gemaR IAS 19. Folgende Parameter wurden zur Berechnung der Pensionsriick-
stellungen herangezogen:

® Gehaltssteigerungstrend: 15%
® Rentensteigerungstrend: 15%
® Diskontierungsfaktor: 4,6%

Fiir die Berechnung eines GroRteils der Riickstellungen fiir bergbauliche Verpflichtungen wurden folgende
Parameter beriicksichtigt:

® Preissteigerungstrend: 15%

® Diskontierungsfaktor: 50%

Ertragsteuern

Angaben in Mio. € Q2/06 Q2/05 H1/06 H1/05
Korperschaftsteuer 51 57 13,1 9,7
Gewerbeertragsteuer 7,2 8,3 20,1 17,9
Auslandische Ertragsteuern 0,5 3,6 4,5 8,7
Latente Steuern 10,5 -11,9 40,7 22,1
Ertragsteuern 233 57 78,4 58,4

Die nicht zahlungswirksamen latenten Steuern resultieren aus steuerlichen Verlustvortragen sowie an-
deren temporaren steuerlichen Bewertungsdifferenzen, insbesondere Marktwertveranderungen unserer
Optionen.

Eventualverbindlichkeiten
Die Eventualverbindlichkeiten haben sich im Vergleich zum Jahresabschluss 2005 nicht signifikant
verandert und sind insgesamt als nicht wesentlich einzustufen.



Quartalsiibersicht

Umsatz und operatives Ergebnis (IFRS) 2005 2006

Angaben in Mio. € Q1 Q2 H1 Q3 Q4 2005 Q1 Q2 H1
Kali- und Magnesiumprodukte 312,2 306,4 618,6 261,4 317,2 1.197,2 336,0 319,0 655,0
COMPO 199,2 144,8 344,0 89,9 107,8 541,7 197,7 145,6 343,3
fertiva 120,4 138,3 258,7 170,1 139,5 568,3 132,2 137,6 269,8
Salz 136,1 65,2 201,3 751 121,6 398,0 157,7 67,7 225,4
Entsorgung und Recycling 12,5 14,8 27,3 13,7 15,0 56,0 17,0 17,7 34,7
Dienstleistungen und Handel 14,7 12,7 27,4 12,2 14,9 54,5 14,9 12,5 27,4
Umsatz K+S Gruppe 795,1 682,2 1.477,3 622,4 716,0 2.815,7 855,5 700,1 1.555,6
Kali- und Magnesiumprodukte 36,7 46,4 83,1 31,7 37,0 151,8 42,1 41,7 83,8
COMPO 18,3 73 25,6 -14 0,8 25,0 16,3 9,7 26,0
fertiva 54 53 10,7 2,5 1,6 14,8 3,8 5,0 8,8
Salz 389 2,0 40,9 4,4 17,4 62,7 47,5 0,4 47,9
Entsorgung und Recycling 1,5 3,2 47 1,8 1,6 8,1 3,6 3,7 7,3
Dienstleistungen und Handel 6,1 5,6 11,7 5,6 2,8 20,1 7,3 6,3 13,6
Uberleitung -7,5 -5,7 -13,2 -6,0 -12,4 -31,6 -75 -74 -14,9
EBIT | K+S Gruppe 99,4 64,1 163,5 38,6 48,8 250,9 1131 59,4 172,5
Gewinn- und Verlustrechnung (IFRS) 2005 2006

Angaben in Mio. € Q1 Q2 H1 Q3 Q4 2005 Q1 02 H1
Umsatz 795,1 682,2 1.477,3 622,4 716,0 2.815,7 855,5 700,1 1.555,6
Herstellungskosten 498,4 4519 950,3 421,0 439,9 1.811,2 519,6 478,5 998,1
Bruttoergebnis vom Umsatz 296,7 230,3 527,0 201,4 276,1 1.004,5 335,9 221,6 557,5
Vertriebskosten 186,5 164,7 351,2 143,6 178,2 673,0 201,2 163,5 364,7
Allgemeine Verwaltungskosten 17,5 18,5 36,0 17,6 18,1 71,7 17,6 20,1 37,7
Forschungs- und Entwicklungskosten 3,2 3,2 6,4 3,5 3,1 13,0 3,1 3,8 6,9
Sonstige betriebliche

Ertrage/Aufwendungen 9,9 16,6 26,5 1,0 -32,5 -50 -1,2 244 23,2
Beteiligungsergebnis 0,0 3,6 3,6 0,9 4.6 91 0,3 0,8 11
Operatives Ergebnis (EBIT I) 99,4 64,1 163,5 38,6 48,8 250,9 113,1 59,4 172,5
Marktwertveranderungen aus

Kurssicherungsgeschéften 48,6 -43,8 4.8 15,0 10 20,8 51,7 8,2 59,9
Ergebnis nach

Marktwertveranderungen (EBIT Il) 148,0 20,3 168,3 53,6 49,8 271,7 164,8 67,6 2324
Finanzergebnis -4,0 -11 -51 -21 -4,9 -12,1 -59 -0,2 -6,1
Ergebnis vor Steuern 144,0 19,2 163,2 51,5 449 259,6 158,9 67,4 226,3
Ergebnis vor Steuern, bereinigt* 95,4 63,0 158,4 36,5 439 238,8 107,2 59,2 166,4
Ertragsteuern 52,7 57 58,4 18,2 8,6 85,2 551 233 78,4
davon: latente Steuern 34,0 -11,9 22,1 13,1 0,3 35,5 30,2 10,5 40,7
Konzernergebnis nach Steuern

und Anteilen Dritter 91,3 13,5 104,8 33,3 36,3 174,4 103,8 44,1 147,9
Eliminierungen Marktwertverdnderung -30,6 27,6 -3,0 -9,5 -0,6 -13,1 -32,6 -51 -37,7
Konzernergebnis nach Steuern,

bereinigt* 60,7 411 101,8 23,8 35,7 161,3 71,2 39,0 110,2

* Um den Effekt der Marktwertverdnderungen bei Kurssicherungsgeschaften bereinigt; beim bereinigten Konzernergebnis wurde ein Steuersatz von 37,0%

unterstellt.

Ubrige Kennzahlen (IFRS) 2005 2006

01 Q2 H1 03 04 2005 01 02 H1
Investitionen (Mio. €) gl 13,3 24,2 37,5 28,2 41,4 107,1 15,8 30,0 45,8
Abschreibungen (Mio. €) g 31,8 31,9 63,7 31,5 37,0 132,2 30,0 29,8 59,8
Brutto-Cashflow (Mio. €) 108,2 68,9 177,1 60,4 104,0 3415 114,0 74,8 188,8
Ergebnis je Aktie, bereinigt (€) ¥ 1,43 0,97 2,40 0,56 0,86 3,81 1,73 0,95 2,67
Brutto-Cashflow je Aktie (€) 2,55 1,62 417 1,42 2,49 8,07 2,77 1,81 4,58
Buchwert je Aktie, bereinigt (€) 2 22,05 = 22,40 22,84 - 22,43 23,88 = 22,58
Gesamtanzahl Aktien (Mio.) 42,50 - 42,50 42,50 - 42,50 41,25 - 41,25
Ausstehende Anzahl Aktien (Mio.) ¥ 42,44 - 42,50 42,50 - 41,25 41,13 - 41,25
Durchschnittl. Anzahl Aktien (Mio.) ¥ 42,48 42,50 42,50 42,50 41,70 42,31 41,20 41,25 41,22
Mitarbeiter per Stichtag (Anzahl) 11.048 = 10.956 11.051 - 11.012 10.979 = 10.959
Schlusskurs (XETRA, €) 43,62 = 45,78 58,74 - 51,05 66,60 = 63,07

1
2
3
4

In bzw. auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen.

Um den Effekt der Marktwertverdnderungen bei Kurssicherungsgeschaften bereinigt; 37,0 % Steuersatz unterstellt.
Gesamtanzahl Aktien abzgl. des Bestands der von K+S am Stichtag gehaltenen eigenen Aktien.
Gesamtanzahl Aktien abzgl. des durchschnittlichen Bestands der von K+S in der Periode gehaltenen eigenen Aktien.



Termine 2006/2007

Quartalsbericht zum 30. September 2006 14. November 2006
Analystenkonferenz, Frankfurt am Main 14. November 2006
Bericht tiber den Geschaftsverlauf 2006 15. Mérz 2007
Bilanzpresse- und Analystenkonferenz, Frankfurt am Main 15. Mérz 2007
Hauptversammlung, Kassel 9. Mai 2007
Quiartalsbericht zum 31. Marz 2007 9. Mai 2007
Dividendenausschiittung 10. Mai 2007
Quartalsbericht zum 30. Juni 2007 14. August 2007
Kontakt

K+S Aktiengesellschaft
Bertha-von-Suttner-Str. 7
34131 Kassel

Tel.: 0561/9301-0

Fax: 0561/9301-1753
Internet: www.k-plus-s.com

Investor Relations

Tel.: 0561/9301-1460

Fax: 0561/9301-2425

E-Mail: investor-relations@k-plus-s.com

Kommunikation

Tel.: 0561/9301-1722
Fax: 0561/9301-1666
E-Mail: pr@k-plus-s.com

Schreiben Sie uns oder rufen Sie an, wenn Sie Fragen haben. Wir beantworten sie gerne und senden lhnen weitere
Informationen zu. Wichtige Unternehmensnachrichten, Geschafts- und Zwischenberichte sowie weitere Publikatio-
nen kénnen Sie auch unmittelbar unter www.k-plus-s.com/aktie/ir.cfm abrufen. Die Information und Darstellung der
Publikationen im Internet sind mit den gedruckten Exemplaren identisch.

K+S Aktiengesellschaft - Postfach 10 20 29 - 34111 Kassel - www.k-plus-s.com Wac h stum er I (S be n.
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