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Anhaltender Aufschwung bei breiterem Risikoumfeld

Die Expansion der Weltwirtschaft geht weiter. Eneéghend profitiert die deutsche Export-
wirtschaft von einer anhaltend lebhaften Auslandsfrage. Uniibersehbar ist aber ein

Rickgang der Dynamik. Zudem erfolgt die BetrachtdagKonjunkturaussichten vor ei-
nem breiteren Risikoumfeld: Insbesondere die Sdanauf den Finanzmarkten und ihre
Auswirkungen auf die Realwirtschaft sind schwebeurteilen. Vor diesem Hintergrund

und auf Basis der aktuellen Branchenum

frage erivdeteBDI ein Exportwachstum von

rund 9 % im laufenden Jahr. 2008 wird sich die Zehegsate auf 7 % verlangsamen. Nur
mit einer Politik der offenen Markte lasst sich dastrauen in die Weltwirtschaft festigen

und der Aufschwung sichern.

Die Weltwirtschaft setzt ihren robusten Wachs-

tumskurs weiter fort. In der ersten Halfte des Jalp-\weltwirtschaft

res 2007 behielt der Zuwachs der Weltproduktio
sein hohes Tempo bei, die Konjunktur hat im
Verlauf sogar noch an Schwung gewonnen.
Akutellen Prognosen zufolge wird sich dieser
Aufwaértstrend fortsetzen. Nach einem Zuwachs
um 5 % in diesem Jahr wird das BIP-Wachstum
2008 nur leicht auf etwa 4% % nachgeben. Ge-
stutzt wird diese Entwicklung durch die dynami-
sche Konjunktur in den Schwellenléandern. Dage
gen nimmt die wirtschaftliche Aktivitat in den In-
dustrielandern seit einem Jahr nur noch in modg
ratem Tempo zu. Entsprechend hat sich das we
wirtschaftliche Kréafteverhaltnis verschoben, Sud
ostasien hat sich zum Hauptmotor der Weltwirt-
schaft aufgeschwungen. Von der robusten Welt;
konjunktur kann auch der Welthandel weiter pro
fitieren und 2007 voraussichtlich um 7 %2 % zule
gen. Im kommenden Jahr wird sich die Gangart
angesichts des etwas schwécheren Produktiond
stiegs auf 7 % verlangsamen.

Die Risiken dieser Prognose sind aber nicht von
der Hand zu weisen. Der weltwirtschaftliche Aug
blick wird zurzeit vor allem durch Probleme an

den internationalen Finanzmarkten tberschattet]
Die Krise auf dem amerikanischen Immobilien-

markt dauert an und hat mittlerweile auch ander
Markte angesteckt. Dies hat zu einer Neubewer
tung der weltweiten Finanzmarktrisiken gefihrt.
Dariliber hinaus ist unklar, ob und inwieweit dam
ein dauerhafter Vertrauensverlust mit méglichen
Folgen fur die Realwirtschaft verbunden ist. Die

Situation ist aber schwer einschatzbar, da in dey Neigungen widerstanden werden, das Heil in prateldi

vergangenen Jahren neue Finanzmarktinstrume
te eingefiihrt wurden, Giber deren Verhalten bei

AuRenwirtschaft auf einen Blick

N Die Weltwirtschaft entwickelt sich weiterhin selbust.
Der globale Produktionsanstieg wird sich bis Endag2(
nur leicht abflachen.

Weltregionen

Das Wachstum der Schwellenlander ist nach wie ebr
lebhaft. Stidostasien ist inzwischen Hauptmotor der
Weltwirtschaft. In den Industrielandern hat der Auf
schwung dagegen an Fahrt verloren.

Exportprognose
- Die Stimmung der Exportwirtschaft ist gut. Insbesmed
t-auf den Markten Osteuropas wird mit kraftigen Zulwa
L sen gerechnet. Der BDI erwartet im laufenden Jathr e
Exportwachstum von rund 9%. 2008 wird sich die Zu
wachsrate auf 7% verlangsamen.

Branchentrends

Die befragten Branchen sehen ihre Exportaussichten
meist optimistisch. Sowohl gréRere Branchen wie de
Al\1aschinen- und Anlagenbau, als auch die Mobelimi
erwarten kraftige Zuwéachse.

Risikofaktoren
- Hinsichtlich der Risiken beschéftigt vor allem #ieage,

ten auf die Realwirtschaft haben. Weitere Unsicéiéeh
sind eine erneute Zunahme der OI- und Rohstoffpreis
| die weltweiten Ungleichgewichte und ein wachsende
[~ protektionistischer Druck.

Politik

t Angesichts wachsender Unsicherheiten in der Wethtw
schaft steht die Politik auf nationaler und inteioraaler
Ebene vor grof3en Herausforderungen. Insbesonders

hiischen Losungen zu suchen. Nur mit einer Poliéik af-
fenen Markte lasst sich das Vertrauen in die Wettwi
schaft festigen und der Aufschwung sichern.

Schocks keine Erfahrungen vorliegen. Weitere

welche Auswirkungen die Probleme an den Finanzmgrk-

e

mus




Risiken bestehen in Hinblick auf eine mdgliche ditzahlungsverpflichtungen bis weit ins kommen-
weitere Zunahme der OI- und Rohstoffpreise, diede Jahr hinein weiter zunehmen. Infolge der sin-
weltweiten Ungleichgewichte und einen wach- kenden Immobilienpreise dirfte auch die Spar-
senden protektionistischen Druck. quote steigen. Aul3erdem wird die Beschéftigung
aufgrund umfangreicher Entlassungen im Bausek-
Die Globalisierung erweist sich als wesentlicher tor und in der Finanzbranche weiter sinken. In
stabilisierender Faktor in der aktuellen Situation.unserer Prognose gehen wir davon aus, dass sich
Global aufgestellte Unternehmen kénnen die  die Immobilienkrise nicht wesentlich verscharft
enormen Wachstumschancen in den Schwellen-und die Schaden fur die Realwirtschaft tber-
landern und insbesondere in Asien nutzen. Dies schaubar bleiben. Entsprechend dirfte der private
starkt nicht nur die Ertragslage der UnternehmerKonsum die US-Wirtschaft eher stitzen als be-
in Japan, USA und Europa sondern gibt auch polasten. Aul3erdem ist die Ertragslage der US-
sitive Impulse fir Investitionen und den Arbeits- Unternehmen nach wie vor gut, womit der Nahr-
markt in den Industrielandern. Gleichzeitig sorgt boden fiir weiter steigende Investitionen gegeben
der globale Wettbewerb fur ein relativ stabiles ist. Entsprechend deuten die aktuell verfigbaren

Preisniveau. Frihindikatoren darauf hin, dass die gesamtwirt-
schaftliche Produktion aufwarts gerichtet bleibt.

Regionen im Uberblick Die jungsten Prognosen gehen von einer ,wei-
chen Landung” der US-Wirtschaft aus, die Gefahr

Sanfte Landung der US-Konjunktur einer Rezession ist eher gering. Voraussichtlich

wird das Wachstum der US-Wirtschaft in diesem
In den letzten vier Quartalen seit Sommer 2006 Jahr knapp unter und 2008 knapp Uber 2 % lie-
ist die US-Wirtschaft nur um knapp 2 % gewach-9¢€n-
sen. Dies ist ein deutlicher Riickgang, hachdem _ _ )
die US-Wirtschaft in den Jahren 2005 und 2006 Aufschwung in Asien halt an
um jeweils 2,9 % bzw. 3,1 % gewachsen war. Im__ ) ) ] ) o
ersten Halbjahr 2007 erwies sich der private KorPie Wirtschaft Asiens befindet sich auch in die-
sum nach wie vor als wichtigster Wachstumstrei-S€m Jahr in einer robusten Verfassung. Von den
ber. Allerdings wird die Entwicklung des Kon- Problemen auf den Finanzmarkten ist Asien _bls—
sums (iber verschiedene Kanale gedampft: Ers- lang nur am Rande betr'offen. Entsprechend ist es
tens sind die Ersparnisse der privaten Haushalteder Region gelungen, sich als Hauptmotor der
extrem niedrig, ihre Schuldenlast ist sehr hoch. Weltwirtschait zu behaupten. Das Bruttoinlands-
Zweitens haben die gestiegenen KraftstoffpreiseProdukt der Region erreichte im vergangenen Jahr
zu einem Kaufkraftentzug gefuhrt. Drittens hat knapp 10 Billionen US$, das sind rund ein Viertel
die Immobilienkrise zum ersten Riickgang der d_er Welt_produktlon. Besonders wichtig sind aber
Beschaftigung in den letzten vier Jahren gefiinrt.die Zuwachse, welche neue Wachstumschancen
Zu einer zweiten Saule des US-Wachstums ist irffir unsere Unternehmen bedeuten. Sie sind nicht
ersten Halbjahr der AuRenbeitrag geworden, da Nur relativ, sondern auch absolut betrachtet am
sich der Export lebhaft und die Importe schwachnhochsten.
entwickelten. Sorgen bereiten dagegen die Anla- ) o
geinvestitionen. Denn trotz der Zuwachse bei del den meisten asiatischen Schwellenlandern lauft
Staatsausgaben, den Investitionen in Software, der Konjunkturmotor weiter rund. So wird sich
Anlagen und Wirtschaftsbauten ist dieser Posterdie gesamtwirtschaftliche Produktion im Progno-
spirbar zuriickgegangen. Grund dafir ist der eirs€Zeitraum beispielsweise in China um 10 % und

gebrochene Wohnungsbau, der im Zusammen- in Indien um 8 % erh6hen. Fraglich bleibt, ob und
hang mit der Immobilienkrise steht. inwieweit es den asiatischen Schwellenlander ge-

lingen kann, sich von der Konjunkturentwicklung

Fur den Prognosezeitraum gibt es wenig AnhaltsD den USA und der EU abzukoppeln. Fest steht,
punkte fiir eine spiirbare Aufhellung der US-  dass die Schwellenlander gegentber den
Konjunktur. Dominierendes Thema bleibt die ~ Schwankungen an den internationalen Finanz-
Krise am Immobilienmarkt. Voraussichtlich wird markten weniger anfallig sind. Auzerdem hat der

die Belastung der privaten Haushalte durch Kre-AufSénhandel der Lander untereinander in den
vergangenen Jahren an Bedeutung gewonnen.



Dennoch absorbieren die EU und die USA nach Auch in Russland entwickelt sich die Wirtschaft

wie vor 40 % der Exporte Chinas, und in den  vor dem Hintergrund einer lebhaften Binnennach-

kleineren asiatischen Landern werden mehr als frage sehr dynamisch. Im ersten Quartal 2007 leg-

zwei Drittel des Wachstums vom Exportsektor te das BIP um durchschnittlich 7,9 % gegeniber

generiert. Daher besteht auch im asiatischen  dem Vorjahr zu, die Arbeitslosigkeit sank auf ei-

Raum das Risiko einer Konjunkturverlangsamungen neuen Tiefststand. Aufgrund deutlicher Stei-

in Folge der Immobilienkrise in den USA. gerungen der 6ffentlichen Budgets dirften sich
2007 aulRerdem die Investitionen als wichtiger

In Japan bleibt das Wachstum nach einem starkéonjunkturmotor erweisen. Insgesamt bleibt das

Einbruch im zweiten Quartal méaRig. Die gesamt-russische BIP-Wachstum mit tber 7 % im Prog-

wirtschaftliche Produktion bleibt 2007 voraus- nosezeitraum sehr lebhaft und scheint von den

sichtlich deutlich unter der 2 % Marke. Im kom- jlingsten Immobilienturbulenzen weitgehend un-

menden Jahr wird sich aber eine Belebung der beruhrt.

Konjunktur einstellen. Dafiir werden die gute Er-

tragslage der Unternehmen und eine entsprechefeytscher Export expandiert

de Investitionstatigkeit sowie der private Konsurrweiter

sorgen. Das Wachstum sollte dann bei gut 2 %

liegen. In diesem auf3enwirtschaftlichen Umfeld kbnnen

auch die deutschen Exporte weiter wachsen. Al-
lerdings expandierten die Ausfuhren, die seit Mit-
te 2005 mit zweistelligen Raten zugenommen hat-

schwachen zweiten Quartals weiter aufwarts ge-ten' im ersten Halbjahr 2007 deutlich langsamer.
Auch wenn gegeniiber dem Vorjahreszeitraum

richtet. Dafur spricht die gute Stimmung bei Un- " 0 .
ternehmen und Verbrauchern. Die Unternehmengz—g éuw:r%r:s \\/lgrr: I?/I’anot iLZlaléxvairgeSrggrgf’gat
investitionen werden angesichts hoher Kapazi- y P 9

tatsauslastung und hoher Auftragsbestéande WeitH?Cht'
steigen. Daneben wird der private Konsum die

Konjunktur zunehmend stiitzen, da die Reallt’)hn%'e aktuellen auRenwirtschaftlichen Perspektiven

zulegen. Allerdings haben die Exporteure, insbe-SZ;[ni?]rSi[? Ililézzé?bdgﬁzg: ;ﬁf? Yvn'qes(e)rr(?;'_
sondere in den weniger wettbewerbsfahigen L&n- 9 . gL I
rund standen die Erwartungen flr die Export-

dern, mit dem Hohenflug des Euro zu kdmpfen. 9

Insgesamt diirfte sich das Wachstum im Euro- ‘(;:n;[]wué)k_lungblm Iagfendeg u:/\;j ”tn k%r_?dmenéjgzg/
raum von 2 % % in diesem Jahr auf 2 % in 200> 2" I€ abgegebenen Antworten biicen 0

etwas verlangsamen. Die Turbulenzen am Immoder deutschen Ausfuhren ab. Zwei Faktoren spie-

bilienmarkt bergen aber auch fir die Konjunktur len fUr die deutsche Exportwirtschaft eine wesent-

im Euroraum deutliche Risiken. Insbesondere in :Jgﬁ.e qulgésgfsggoiiz Bfligﬂgnwdeu:gwe?;ns
Spanien und in Irland hat der Wohnungsbau die IgKel u und zwei

Konjunktur wesentlich getragen. die Nachfrage auf den deutschen Exportmarkten.

Robuste Konjunktur im Europa

Im Euroraum ist die Konjunktur trotz eines

In den anderen Mitgliedsstaaten der EU entwi- Wettbewerbsfahigkeit unter Druck
ckelt sich die Konjunktur im Prognosezeitraum . . . . .

. - " .. Mit Blick auf ihre internationale Wettbewerbsfa-
zumeist robust bis lebhaft. Im Vereinigten Konig higkeit hat die deutsche Exportwirtschaft zuneh-

reich durfte das Wachstum in diesem und im mend mit Schwieriakeiten zu Kampfen. Bereits
nachsten Jahr deutlich Giber 2 % liegen. Noch er- : wierigkerten zu pten. '

. . S . . im Verlauf des zurtickliegenden Jahres hatte sich
{;eggf,hriirtfé:fn lmt(jd(')ztvevgﬁzgggggf EELTkaIung die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deut-

i 0,
Mitgliedslandern. Dort wird sich die Wirtschafts- schen Wirtschatt um etwa 2 % verschlechtert. Im

leistung im Prognosezeitraum um etwa 5 % erhg.aufenden Jahr hat der Druck von dieser Seite
eiter zugenommen.

hen. Damit bleiben diese Lander auf einem hohel

Wachstumspfad. Wesentlicher Grund ist die sukzessive Aufwer-

tung des Euro. Sein nominaler effektiver Wech-



selkurs lag Mitte Oktober 2007 — gemessen an gangenen Jahren regional starker diversifiziert
den Wahrungen 24 wichtiger Handelspartner dehaben, sind die USA noch immer der zweitwich-
Euro-Wahrungsgebiets — 5 % Uber seinem 2006tigste Exportmarkt. 7,5 % der deutschen Exporte
verzeichneten Durchschnittswert. Dahinter ver- gehen dorthin. Die langsamere Gangart der US-
bergen sich wesentlich ausgepragtere Entwick- Konjunktur und der starke Euro bereiten nun den
lungen der bilateralen Wechselkurse. Beispiels- deutschen Exporteuren zunehmend Schwierigkei-
weise notierte der Euro Mitte Oktober bei gut  ten: Im ersten Halbjahr waren die nominalen Ex-
1,40 US$ und damit 12 % Uber dem Durchschnitporte in die USA um 3,8 % gegenuber der Vor-
des Jahres 2006. Dieser Aufwertungstrend wird jahresperiode zuriickgegangen. Angesichts der
sich voraussichtlich wahrend des gesamten Progrerlangsamten Investitionsnachfrage und dem an-
nosezeitraums fortsetzen. Daflr sprechen die  haltend schwachen US-Dollar ist auch fiir den
schwécher wachsende US-Wirtschaft sowie die Prognosezeitraum nur wenig Dynamik zu erwar-
zunehmende Zinsdifferenz zwischen Europa unden. In dieses Bild passt auch das Ergebnis der
den USA. Hochststande des Wechselkurses vonBDI-Branchenumfrage: Unsere Mitgliedsverbéan-
1,50 US$ / € sind daher in den kommenden Mo-de sehen fiir das US-Geschéft nur ein sehr gerin-
naten durchaus mdglich, insbesondere bei einerges Wachstumspotenzial. Im Vergleich zu ande-
gréRBeren Abschwachung in den USA. Der Kurs ren Exportmarkten sind die Erwartungen mit Ab-
ist damit zwar noch ein Stiick von dem histori- stand am schlechtesten.

schen Hochststand der D-Mark aus dem Jahr

1992 entfernt. Dieser liegt, preisbereinigt in EuroDagegen werden die deutschen Exporteure auch
hochgerechnet, bei 1,60 US$ / €. Im Gegensatz i#u laufenden Jahr von einem stabilen Auf-
damals scheinen sich aber die Auswirkungen autchwung der asiatischen Schwellenlander kraftig
die Exportwirtschaft in Grenzen zu halten. Ers- profitieren. Die deutschen Unternehmen sind mit
tens garantiert der Euro, dass es nicht auch inneifiren Produkten auf diesen Wachstumsmarkten
halb Europas zu Wahrungsturbulenzen kommt. gut und zunehmend besser aufgestellt. Beispiels-
Zweitens ist die Wechselkurselastizitat insbesonweise sind unsere Exporte nach China im ersten
dere bei Investitionsgitern gering und aufgrund Halbjahr um 15,4 % gestiegen und machen nun 3
des wachsenden Exportanteils unserer européi- % unserer Gesamtexporte aus. Dagegen sind die
schen Nachbarn zusatzlich zurickgegangen. Drifusfuhren nach Japan um 1,8 % zuriickgegangen.
tens ist der Anteil importierter Vorprodukte und Diese dynamische Entwicklung auf den asiati-
Rohstoffe an den deutschen Exporten inzwischeachen Exportmérkten wird sich laut der aktuellen
auf rund 40 % gestiegen. Dieses ,natural hed- BDI-Umfrage auch im Prognosezeitraum fortset-
ging“ schiitzt international aufgestellte Unter-  zen. Die bereits hohen Erwartungen unserer
nehmen vor den Auswirkungen der WechselkursBranchen sind gegentiber der Frihjahrsumfrage
schwankungen. weiter gestiegen.

Die Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirt- Das Riickgrat der deutschen Exportwirtschaft ist
schaft steht aber auch aufgrund steigender Lohntraditionell der Handel im Europaischen Binnen-
stiickkosten unter Druck. Im ersten Halbjahr 200markt. Knapp zwei Drittel der deutschen Ausfuh-
konnte diese Entwicklung zwar noch von Produkren werden mit den 26 Nachbarstaaten abgewi-
tivitatszuwachsen aufgefangen werden, doch tubekelt. Auf die 12 Partner der Wahrungsunion ent-
den Prognosezeitraum hinweg sehen wir hier eirfallen gut zwei Drittel davon - das sind 44 % der
zunehmende Belastung der Unternehmen. Insgegesamten deutschen Ausfuhren. Im ersten Halb-
samt bleiben die Verschlechterungen aber noch jahr sind die Exporte in die Eurozone um 10,6 %
Uiberschaubar. Vielmehr macht sich bemerkbar, gestiegen. Eine noch grél3ere Dynamik erfahren
dass die positiven Impulse ausbleiben, die bislargje Exporte allerdings auRerhalb des gemeinsa-
aus einer Verbesserung der preislichen Wettbe- men Wahrungsgebiets, das Wachstum lag hier im

werbsfahigkeit resultierten. ersten Halbjahr bei 15,4 %. Insgesamt haben un-
sere Branchen mit Blick auf die Markte der EU
Nachfrage auf den Exportmarkten gute Exporterwartungen. Noch kraftiger ist der

Handel mit Russland (+33,2 %) gestiegen. Vor
Besondere Sorgen bereitet der US-Markt. Auch diesem Hintergrund ist die stabile Konjunktur in
wenn sich die deutschen Exporteure in den ver- Europa die wesentliche Grundlage fir die opti-



mistischen Exporterwartungen unserer Branchen.

Gegenuber unserer letzten Umfrage haben sich Der AuRenbeitrag gerét jedoch wahrend des

die Aussichten fur den gesamten Alten KontinenPrognosezeitraums unter Druck. Denn bei schwa-
weiter aufgehellt. Insbesondere in Osteuropa, vocher werdenden Impulsen der Exportwirtschaft ist
allem in Russland, sehen die deutschen Exportemit Blick auf die Importe eine deutlich lebhaftere

re grof3e Chancen. Entwicklung zu erwarten. Im ersten Halbjahr
konnte der AuRenbeitrag bei einem Importwachs-
Gesamtprognose tum um 6,9 % noch einmal kraftig auf 80 Mrd. €

gesteigert werden. Im Gesamtjahr wird ein Im-
Die Aussichten fir die Entwicklung der deut-  portwachstum in Hohe von 7 % den AulR3enbeitrag
schen Ausfuhren sind nach wie vor giinstig. Vor 2007 noch einmal einen neuen Rekordwert errei-
dem Hintergrund einer robusten Weltwirtschaft chen lassen. Spatestens 2008 wird die bereits
und einem nur leicht gedampften Welthandel  spurbar gestiegene Binnennachfrage auch beim
kann der deutsche Export im Prognosezeitraum Aul3enbeitrag deutliche Auswirkungen hinterlas-
weiter kraftig expandieren. Zwar wird die nach- sen. Insbesondere der private Konsum wird diese
lassende Wetthewerbsfahigkeit der deutschen Entwicklung stiitzen. Da die Importquote des
Wirtschaft das Exportwachstum zusatzlich dampeleutschen Einzelhandels bei 60 % liegt, werden
fen. AuRerdem hat die Nachfrage auf den deut- die Einfuhren dadurch besonders beschleunigt.
schen Exportmarkten bereits an Dynamik verlo- AuRerdem wird die Investitionsguternachfrage
ren und eine spurbare Belebung ist vorerst nichtaufgrund von Kapazitatsproblemen im Inland
in Sicht. Aber diese Abwartskrafte sollten mit  starker durch Einfuhren bedient werden. Die Im-
Blick auf den Export nicht Uberbewertet werden. portpreise werden insbesondere vor dem Hinter-
Einerseits wird sich die nachlassende Wettbe- grund eines weiterhin schwéacher tendierenden
werbsfahigkeit vorwiegend auf Margen und In- Dollar konstant bleiben. Entsprechend werden die
vestitionen und weniger auf Exportstiickzahlen realen Importe 2008 um 8 % zulegen. Damit steht
niederschlagen. Andererseits wird sich die Dy- fest, dass der Au3enhandel im kommenden Jahr
namik, aus der sich die Ausfuhrtatigkeit speist, irerstmals seit 2003 keinen Beitrag fiir das deutsche
Richtung Europa verlagern. Hier kdnnen die Ex- Wirtschaftswachstum leisten wird.
porteure insbesondere von der lebhaften Entwick-
lung der osteuropaischen Markte profitieren. Au-Einschatzung der Branchen
Rerdem wird die robuste Konjunktur in der Regi-
on Asien-Pazifik dazu beitragen, die pessimisti- Neben der allgemeinen Aussage iber die Export-
schen Erwartungen an das US-Geschaft zu komentwicklung hat der BDI seine Mitgliedsverbande
pensieren. FUr das laufende Jahr geben auch digych dieses Mal wieder um eine detaillierte Dar-
Auslandsauftragseingange im verarbeitenden — gtellung der jeweiligen Exportsituation und -
Gewerbe Anlass zu Optimismus. Sie sind im biSperspektiven gebeten. Die einzelnen Darstellun-
herigen Jahresverlauf deutlich gestiegen und hagen geben Auskunft iiber spezifische Erwartun-
ben ein Rekordniveau erreicht. Allein die Ab-  gen und Probleme der Branchen. Sie sind unab-
wicklung der aufgelaufenen Auftrage verspricht hangig von der gesamtwirtschaftlichen Bedeutung

eine robuste Exportentwicklung. Insgesamt diirftg, g|phabetischer Reihenfolge dargestellt.
die Exportnachfrage also im Vergleich zum sehr

lebhaften Jahr 2006 an Dynamik verlieren, wenna ;tomobilindustrie
gleich sich die Wachstumsverlangsamung in

Grenzen halten wird. Die Entwicklung in der Europaischen Union ist

_ o o im laufenden Jahr mit einem Exportzuwachs von
Dieses optimistische Bild gibt auch das aktuelle ynenr als 17 % erfreulich. Die Dynamik in der
BDI-AuRenwirtschaftsbarometer wider: Die be- EU-15, die mit mehr als 53 % den gréRten Ab-
fragten Branchen erwarten fr den Prognosezeityatzraum bildet, diirfte im kommenden Jahr von
raum eine weiterhin deutlich aufwartsgerichtete ger anhaltenden Erholung der Arbeitsmarkte und
Exportentwicklung. Fir das laufende Jahr wird - yamjt verbesserten Konsumentenperspektive pro-
das Exportwachstum durchschnittlich 9 % betra-fitieren. Die Exporte in die neuen EU-

gﬁn, 2008 wird die Zuwachsrate auf 7 % abfla- \jjtgliedsstaaten entwickelten sich im Jahresver-
chen.



lauf gut und durften auch im Jahr 2008 mit hoherdahr deutlich gemaRigtere Wachstumsraten von 5
Wachstumsraten aufwarten. Fur die gesamte EWszw. 3 %.

27 ist im kommenden Jahr mit positiven Impulsen

zu rechnen, wobei das Wachstum wohl etwas Baustoffindustrie

langsamer voranschreiten durfte. Die Méarkte in

Osteuropa, im Speziellen Russland, legten im  Die Baustoffindustrie berichtet schwerpunktma-
Jahresverlauf 2007 deutlich zu. Fir das kommerig aus den Bereichen Feuerfest und Zement. Die
de Jahr ist mit ahnlicher ExpansionsgeschwindigFeuerfest-Industrie steht weiterhin auf gesunden
keit zu rechnen. Auch der Absatz in Nordamerikdeinen. Mit einem Exportvolumen von 1,136

hat sich aus deutscher Perspektive im laufendenMrd. € und einem Wachstum der Ausfuhren im
Jahr sehr gut entwickelt. Die deutschen Herstellerergangenen Jahr um 4,6 % weist sie solide Wer-
wachsen deutlich gegen den Trend und konntente auf. Im Prognosezeitraum werden fur die wich-
ihren Marktanteil kontinuierlich steigern. Der tigsten Ausfuhrregionen, die EU und die Region
Umsatz hingegen wird von der fortgesetzten Asien-Pazifik, positive Nachfragezuwdachse er-
Schwache des US-Dollar getrubt. Die Perspektiveartet. Hauptabnehmer fir die Feuerfest-

Uber das Jahr 2007 hinaus bleibt positiv. Nicht Industrie ist die Eisen- und Stahlindustrie. Insbe-
nur die Dollar-, sondern auch die Yen-Schwéachesondere bei der Stahlindustrie werden weitere
schadet den deutschen Automobilbauern. JapanZuwéchse erwartet. Vor diesem Hintergrund wird
sche Autobauer haben dadurch momentan einerdas Wachstum der Exporte fir 2007 auf rund 7 %
entscheidenden Wettbewerbsvorteil. Glicklich geschatzt. Etwas weniger dynamisch soll das
kdnnen sich vor allem die Firmen schatzen, die ilWachstum in 2008 ausfallen, die Feuerfest-

den USA Uber Produktionsstatten verfiigen und Industrie erwartet Zunahmen in Héhe von ledig-
die Wechselkurseffekte durch ,natural hedging“ lich 5 %. Die Zementindustrie konnte ihre Aus-
egalisieren kénnen. Insgesamt wurden 2006 Wafuhren im vergangenen Jahr um 1,6 % auf 378
ren im Wert von 171 Mrd. € ausgefihrt. Dass entMio. € steigern. Im Prognosezeitraum erwartet
sprach einem Anstieg von 9,7 % gegeniber dendie Branche eine Nachfragesteigerung in allen
Vorjahr. Einen &hnlich starken Anstieg der Ex- Weltregionen, insbesondere in Osteuropa. Ent-
porte erwartet man auch fir das laufende Jahr. sprechend geht die Zementindustrie im laufenden
2008 soll sich der Anstieg der Ausfuhren auf etwand im kommenden Jahr von einer Wachstumsra-
4 % abschwéachen. te um die 5 % aus.

Bauindustrie Chemische Industrie

Fir die deutsche Bauindustrie war das Jahr 200®ie Chemische Industrie konnte im vergangenen
ein Rekordjahr. Die Ausfuhren wuchsen um 40 %ahr ihre Exporte um 14,1 % auf ein Gesamtvo-
auf ein Gesamtexportvolumen von 25.754 Mio. €lumen von 119,6 Mrd. € steigern. Die Europai-
Wichtigste Stltze fir das Uberaus erfolgreiche sche Union ist mit einem Umsatzanteil von 62,5
letzte Jahr war insbesondere das starke Austra- % nach wie vor die wichtigste Region fur die

lien- und Nordamerikageschéft. Die Region chemische Industrie. Dank der anhaltend robusten
Asien-Pazifik ist mit 43 % der Umséatze das be- EU-Industriekonjunktur sind die Exportaussich-
deutendste Geschéftsfeld. Nordamerika ist mit eten fir diesen Markt fur das laufende Jahr, sowie
nem Umsatzanteil von 35 % zweitwichtigster  fur die kommenden Jahre weiterhin positiv. Es ist
Handelspartner der Bauindustrie. Fir 2007 und zu beobachten, dass die Nachfrage nach Chemi-
2008 wird eine Konsolidierungsphase erwartet. kalien in Nordamerika unter der aktuellen Hypo-
Hoffnungen setzt die Bauindustrie auf Wachs- thekenmarktkrise in den USA leidet. Nichtsdesto-
tumschancen in Osteuropa, inshesondere flir  trotz wird damit gerechnet, dass die US-
Russland und den mittleren Osten werden dyna-Konjunktur sich im Laufe des nachsten Jahres er-
mische Entwicklungen erwartet. Der Standort Afholt. Positiv gesehen wird die Lage im asiatischen
rika ist fir die Bauindustrie aufgrund politischer Raum. Vor allem die anhaltende Dynamik in
Instabilitdt und grof3er Niedriglohnkonkurrenz au€hina und Indien lassen die chemische Industrie
Asien (insbesondere China) nach wie vor nicht weitere Steigerungen der Ausfuhren nach Asien
sehr attraktiv. Vor diesem Hintergrund erwartet erwarten. Da diese Volkswirtschaften momentan
die Branche fir das laufende sowie das folgendenur einen geringen Umsatzanteil haben, gibt es



hier noch grof3e Wachstumspotentiale. Auch vorrer schwachen Wahrungen an Wettbewerbsfahig-
Lateinamerika werden positive Einfliisse auf die keit gewinnen werden.
Ausfuhren erwartet. Die gestiegene Nachfrage
nach Rohstoffen und die gestiegenen Rohstoff- Ern&hrungsindustrie
preise stellen dieser Region zunehmend Liquiditat
zur Verfigung. Ebenso profitieren Russland undDie deutsche Erndhrungsindustrie exportierte im
der mittlere Osten von hohen Ol- und Gaspreisenergangenen Jahr Waren im Wert von rund 32,4
Durch diese Impulse wird fur beide Regionen ei-Mrd. €. Dies entsprach einem Wachstum von 10,2
ne starkere Nachfrage nach Chemikalien erwartét. Der wichtigste Absatzmarkt fir deutsche Le-
Insgesamt blickt die Branche also optimistisch bensmittel ist nach wie vor der Européische Bin-
auf die Jahre 2007 und 2008. Allerdings wird er-nenmarkt. Uber 80 % der Exporte gehen in diese
wartet, dass sich das Wachstum von 10 % im lawut erschlossenen Lander der Gemeinschaft. Die
fenden Jahr auf nur noch 5 % in 2008 abflacht. wichtigsten Abnehmerlander sind die Niederlan-
de, Italien, Frankreich, Osterreich und Belgien.
Elektroindustrie Rund 60 % der gesamten deutschen Lebensmit-
telexporte werden in diesen Landern absorbiert.
Der Export der deutschen Elektrotechnik- und  Im Drittlandsexport nehmen Russland und Nord-
Elektronikindustrie wird in diesem Jahr in der  amerika mit einem Exportvolumen in H6he von
Elektronikindustrie voraussichtlich nurum 4 % rund 1,1 Mrd. € eine fuhrende Rolle ein. Daruber
zunehmen. Der Grund dafir sind Sonderfaktorerninaus sind Potentiale in China und den aufstre-
wie starke Preisrickgange und WerkschlieRun- benden ASEAN-L&ndern vorhanden. Die Ausfuh-
gen. Da diese Sonderfaktoren im nachsten Jahr ren in diese Regionen sind auch in Zukunft noch
nicht mehr wirksam sind bzw. sich abschwéchenweiter ausbaufahig. Neben einer wachsenden
werden, ist fiir 2008 trotz nachlassender Aus- Nachfrage nach deutschen Produkten ist die ent-
landskonjunktur mit einem leicht héheren Wachssprechende Ausgestaltung der politischen Rah-
tum von etwa 5 % auf Uber 162 Mrd. € zu rech- menbedingungen fir die Einfuhr deutscher Waren
nen. Wie schon in den Vorjahren kommt der krafwesentlicher Erfolgsfaktor bei der Markterschlie-
tigste Nachfrageschub aus den 12 neuen EU- RBung. Hier kdnnten bei entsprechender Ausgestal-
Mitgliedstaaten sowie Russland, Indien und Sidtung der Einfuhrbestimmungen weitere Absatzpo-
ostasien. Hier wirken besonders starke Impulse itentiale erschlossen werden. Vor diesem Hinter-
den Infrastruktursektoren Energietechnik, Ver- grund kann die Ernahrungsindustrie den positiven
kehr und Gesundheitswesen. Darlber hinaus sifgixporttrend auch im Prognosezeitraum fortset-
die Erzeugnisse der Automation stark gefragt. zen. Im laufenden Jahr wird ein Anstieg der Ex-
Diese profitieren von den hohen Investitionen importe um 13,2 % erwartet, 2008 wird die Wachs-
Ol- und Rohstoffsektor und von der zunehmendenmsrate nur leicht auf 10 % abflachen.
Industrialisierung in den Schwellenlandern. Da-
durch wird der hohe Eurokurs zunachst noch vorFeinmechanische und optische Industrie
konjunkturellen Nachfrageeffekten tiberlagert.
Dagegen wird der Handel mit den USA und den Die feinmechanische und optische Industrie
anderen nord- und lateinamerikanischen Landerkonnte im vergangenen Jahr ihre Exporte um 12
vom schwachen US-Dollar beeintrachtigt. Es % auf insgesamt 26,05 Mrd. € steigern. Derzeit
wird daher von einem leichten Rickgang der  bekommt die Branche allerdings die Auswirkun-
Ausfuhren in die USA und nur verhaltenem gen des starken Euros zu spuren. Diese belasten
Wachstum der Ausfuhren in die Ubrigen amerikainsbesondere auf dem nordamerikanischen und
nischen Lander ausgegangen. Auch in der EU-18em japanischen Markt das Auslandsgeschatft.
dem nach wie vor wichtigsten Absatzmarkt der Der wichtige Handel mit unseren europdaischen
deutschen Elektroindustrie, ist im Jahr 2008 nur Nachbarn zeigt sich hingehen nach wie vor
mit einem verhaltenen Zuwachs zu rechnen, da wachstumsstark. Vor allem die Nachfrage aus
auch dort die Wachstumskréfte ein wenig nach- Osteuropa lasst die Ausfuhren weiterhin wachsen.
lassen werden. AulRerdem ist mit einem starkeredudem zieht die Nachfrage aus Asien weiter an.
Importwettbewerb durch die Lander des Dollar- Der indische Markt gewinnt an Bedeutung und
Raumes und Japans zu rechnen, die aufgrund ihdie Exporte in die Volksrepublik China entwi-
ckeln sich weiterhin stark positiv. Vor diesem



Hintergrund wird fir das laufende Jahr ein Ex-

portwachstum von etwa 9 % erwartet. Flir 2008 Die Exporte des deutschen Maschinen- und Anla-
wird mit einer Belebung gerechnet, die erneut genbaus werden im Prognosezeitraum insgesamt
zweistellige Zuwachsraten in Hohe von 10 %  auf Wachstumskurs bleiben. Es ist jedoch mit ei-
maoglich macht. Trotz der hohen Abh&ngigkeit ner signifikanten Verlangsamung des Tempos zu
vom AuR3enhandel und der Gefahr durch welt- rechnen. Momentan liegt die Auslastung der
wirtschaftliche Risiken, kann der Branchenver- deutschen Maschinenbauunternehmen bei durch-
band SPECTARIS damit positive Zahlen vermel-schnittlich 95 %. Die EU kdnnte als konjunkturel-

den. ler Nachzugler fur eine recht hohe Dynamik der
deutschen Maschinenausfuhr sorgen. Diese Ent-
GielRereien wicklung setzt auch fir das restliche Europa posi-

tive Akzente. Russland durfte dartber hinaus
Insgesamt lieferten die GieRereien im vergange-nach wie vor von den hohen OI- und Gaspreisen
nen Jahr Waren im Wert von 2,2 Mrd. € an das profitieren und seine industrielle Basis zu starken
Ausland, was einen Zuwachs um 5,4 % bedeutetrersuchen. Die hohen Rohstoffpreise werden aber
Nach wie vor bleibt die EU Hauptexportregion auch den Mittleren Osten und Teile Afrikas be-
und Heimatmarkt der GieRRereien. Die Aussichtemguinstigen. Weiterhin positive Wachstumsraten
fur die kommenden Jahre sind im Wesentlichen werden in Asien zu verzeichnen sein. Durch die
abhangig von der Entwicklung des Maschinen- hohe Abhangigkeit vom nordamerikanischen
und Fahrzeugbaus in dieser Region. Der EU, soMarkt dirfte es dort aber zu einer spirbaren Ver-
wie den Nicht-Mitgliedsstaaten in West- und Ostlangsamung des Wachstums kommen. Die Aus-
europa rdumt man fir die Zukunft weiterhin gutefuhren in die USA werden sich sehr wahrschein-
Wachstumspotentiale ein. Aber auch andere Larich als Folge auf die Finanzkrise und die damit
der gewinnen durch GrofRprojekte immer mehr amerbundene Schwachung der US-Konjunktur et-
Bedeutung, so dass die direkten Exporte nach was verringern. Selbst wenn eine Rezession ver-
Asien mittlerweile messbare GréRenordnungen mieden werden kann, muss mit einer Flaute bei
annehmen. AulR3erdem ist festzustellen, dass dieden Investitionen gerechnet werden. Aufgrund
Giel3ereien an das Ausland verloren gegangene des hohen Ausfuhranteils wird sich eine weitere
Auftrage zurtickgewinnen kénnen. Dies liegt un- Schwachung des US-Dollars auf die Ausfuhren
ter anderem auch an der gestiegenen Wettbe- des Maschinen- und Anlagebaus negativ auswir-
werbsfahigkeit der deutschen Exporteure. Vor ken. Durch den hohen Spezialisierungsgrad der in
diesem Hintergrund sieht die Branche im laufen-Deutschland gebauten Anlagen und der guten
den Jahr eine dynamische Entwicklung mit Nachfrage, ware eine Umlage des Wechselkursef-
Wachstumsraten von 7 %. Fir 2008 wird eine  fektes auf andere Méarkte zur Abfederung durch-
spurbare Abschwéchung des Exportwachstums aus denkbar. Gleichzeitig drohen Gefahren durch

auf eine Rate von 2 % erwartet. die Konkurrenten aus den USA oder Japan, wel-
che aufgrund des schwachen Dollars entspre-
Keramische Industrie chend offensiv im Euro-Raum auftreten kénnen.

Lateinamerika erfreut sich einer deutlich gestin-
Die keramische Industrie weist fir das Jahr 200&eren wirtschaftlichen Konstitution als noch vor
ein Ausfuhrvolumen von 1,34 Mrd. € aus. Mit  einigen Jahren. Gleichwohl kdnnte die Investiti-
Zuwachsen in Hohe von 7,6 % blickt die Branch@nsschwéache in den USA letzten Endes die Ex-
auf ein sehr gutes Jahr zuriick. Auch im Progno-porte in diese Region stagnieren lassen. Vor die-
sezeitraum bleiben die Lander des mittleren Os-sem Hintergrund sieht die Branche im laufenden
ten, Osteuropas und aus dem asiatischen RaumJahr eine dynamische Exportentwicklung mit
die treibenden Krafte der Exportentwicklung. DieWachstumsraten von 12 %. Fur 2008 wird ein
Ausfuhren nach Nordamerika werden dagegen Abflachen des Exportwachstums auf eine Rate
einen leichten Rickgang verzeichnen missen. von 8 % erwartet.
Vor diesem Hintergrund prognostiziert die Bran-
che fur das laufende Jahr sowie fir 2008 ein soliMetallindustrie
des Exportwachstum zwischen 6 und 6,5 %.

Die NE-Metallindustrie hat nach wie vor mit dem
Maschinenbau Problem der hohen Energiekosten, sowie den be-



stehenden Handels- und WettbewerbsverzerrunDie Exporte der deutschen Papierindustrie stellen
gen beim Zugang zu Rohstoffen zu kdmpfen. 2007 wieder den Wachstumsmotor der Branche.
Nichtsdestotrotz konnten die Ausfuhren im ver- Im vergangenen Jahr waren die Exporte um 4 %
gangenen Jahr um 3,4 % auf 19 Mrd. € gesteigegestiegen, was einem Exportvolumen von 5,5
werden. Im ersten Halbjahr 2007 sanken die AudMrd. € entspricht. Dank der guten Konjunktur auf
fuhren der NE-Metalle im Vergleich zum Vorjah- den Méarkten der EU, wo 70% des Exports absor-
reszeitraum um 6,7 %, wahrend die Ausfuhren biert werden, erwartet die Branche eine lebhafte
von NE-Metallhalbzeug um 9,5 % zulegen konn-Exportentwicklung. Fur 2007 wird ein Wachstum
ten. Insgesamt wurden somit rund 1,4 Mio. Ton-in Héhe von 10 % erwartet. Im kommenden Jahr
nen Metallhalbzeug im ersten Halbjahr 2007 ex- durfte sich die Ausfuhrentwicklung leicht ab-
portiert. Auch fir den Prognosezeitraum sieht dieschwéchen, wobei sich die Exportmenge auf ho-
Branche eine vergleichsweise schwache Entwickiem Niveau einpendeln wird.

lung der Exporte. Ursache ist einerseits die Nach-

frageentwicklung auf dem nordamerikanischen Papiererzeugende Industrie

Markt und andererseits der anhaltende Hohenflug

des Euro. Entsprechend wird sich der Exportan- Die positive Entwicklung der Weltwirtschaft

stieg im laufenden sowie im kommenden Jahr awfirkt sich auch auf die deutschen Papierexporte
bis zu 2 % abschwdachen. Dies spiegelt auch stadus. Insgesamt sind die Ausfuhren der Papierin-
die Abhangigkeit der Branche vom weltweiten dustrie 2006 um 7 % auf 9,8 Mrd. € gestiegen.

Konjunkturklima wider. Besonders die Entwicklung des Exports in die
Européische Union verlief mit einer Wachstums-
Mdobelindustrie rate von 6 % zufriedenstellend. Die Lander der

EU sind somit der wichtigste Auslandsmarkt fur
Die Holz- und Mdbelindustrie hat 2006 Waren imPapier, Karton und Pappe aus Deutschland. Der
Wert von 5,7 Mrd. Euro ausgefuhrt. Das ent- Exportzuwachs von 4 % in die EU-15 wurde je-
sprach einer Steigerung von 6,2 % gegeniber doch deutlich von der dynamischen Entwicklung
dem Vorjahr. Innerhalb der EU-27 setzt die deut-der Exporte in die EU-Beitrittslander tibertroffen.
sche Holz- und Mébelindustrie rund 75 % ihrer Die Nachfrageimpulse aus dieser Region sorgten
Ausfuhren ab. In den nachsten Jahren wird der dafir, dass die Lieferungen dorthin um 14 % stie-
Umsatz der Branche vor allem von der positivengen. In den letzten vier Jahren haben sich die
konjunkturellen Entwicklung innerhalb der EU  Ausfuhren in die EU-Beitrittsl&nder verdoppelt,
sowie in der Schweiz profitieren. Die wichtigstenso dass diese Lander mittlerweile einen Anteil
Wachstumsmarkte sieht die Holz- und Mébelin- von 15 % an den Exportumsatzen der Branche
dustrie zurzeit in Osteuropa und im mittleren Os-ausmachen. Auch in den kommenden Jahren sind
ten. Die Bedeutung dieser Markte fur die Branchhier weitere Zuwachse zu erwarten. Die Exporte
wird sich auch langfristig dynamisch entwickeln. nach Ubersee sind hingegen leicht gesunken. Die
Nur verhalten positive Tendenzen werden dage-Ausfuhren in den asiatischen Raum sanken auf-
gen in Nordamerika und in der Region Asien-  grund der Verlagerung der deutschen Ausfuhren
Pazifik-Raum beobachtet. Die afrikanischen undin Richtung Osteuropa und der zunehmenden Ei-
die lateinamerikanischen Méarkte werden auf-  genproduktion um 4 %. Fur die kommenden Jah-
grund des geringen Exportvolumens nur einen ren wird ein Anhalten des Negativtrends erwartet.
schwachen Einfluss auf die Entwicklung der Steigende Exporte nach Amerika und nach Afrika
Branche ausliben. Insgesamt sieht die Branche aierden diese Entwicklung jedoch abfedern kdn-
Exportentwicklung im Prognosezeitraum sehr opnen. Insgesamt erwartet die papier- und kunst-
timistisch. Mit Wachstumsraten von bis zu 15 % stoffverarbeitende Industrie fiir 2007 und 2008
werden sich die Ausfuhren im laufenden Jahr soein Exportwachstum mit Raten von bis zu 10 %.
wie in 2008 sehr dynamisch entwickeln. EntspreWichtigster Handelspartner bei den Ausfuhren ist
chend wird die Exportquote der deutschen Mdbelind bleibt die EU.
industrie - aktuell bei rund 37 % - bis 2008 auf
voraussichtlich 40 % steigen. Schiffbau

Papier- und Kunststoffverarbeitung Der wachsende Welthandel wirkt sich weiterhin
positiv auf die Nachfrage in der weltweiten



Schifffahrt aus. Dadurch werden Auftrage fir derRiickgang der Nachfrage erwartet. Insgesamt
Schiffbau generiert. Insbesondere der Auf- wird im laufenden Jahr das Wachstum von
schwung in den bevdlkerungsreichen asiatischerSchmuck mit 5 % moderater ausfallen als 2006.
Landern, aber auch in den rohstoffexportierendeBei den Uhren wird sogar ein Riickgang der Aus-
Staaten Studamerikas, sorgt fir einen steigenderfuhren um 3 % erwartet. 2008 wird fir beide
Bedarf an Schiffstonnage. Der Auftragsboom im Branchen eine Zunahme der Exporte von 3 % er-
weltweiten Handelsschiffbau befindet sich nun- wartet.

mehr im flnften Jahr. Auch die deutschen Werf-

ten partizipieren weiterhin an der hohen NachfraStahlindustrie

ge. Im Jahr 2006 erhielten die deutschen Schiff-

bauunternehmen neue Auftrage im Wert von runBie Stahlindustrie erwartet, dass der Boom auf
3,8 Mrd. € aus dem Ausland, was einer Export- dem Weltstahlmarkt wahrend des Prognosezeit-
guote von 73 % entsprach. Im ersten Halbjahr raums anhalt. Im Jahr 2006 konnten die Ausfuh-
2007 stieg der Exportanteil mit Bestellungen Uberen um 17,4 % auf 16,572 Mrd. € gesteigert wer-
2,6 Mrd. € sogar auf 84 %. Dem standen Auslie-den. Innerhalb der EU, mit einem Ausfuhranteil
ferungen von Handelsschiffen ins Ausland von von 76 % der Hauptmarkt der Branche, sollte das
1,7 Mrd. € in 2006 bzw. 0,8 Mrd. € im ersten sehr hohe Niveau des laufenden Jahres auch 2008
Halbjahr 2007 gegeniber. Der weltweit verzeich-gehalten werden kdnnen. Aufgrund der hohen
nete Anstieg der Neubaupreise auf Dollarbasis Attraktivitat des EU-Marktes wird allerdings mit
wurde durch die Starke des Euro gegentiber denteicht ricklaufigen Ausfuhren in die Drittlander
Dollar sowie durch die drastischen Steigerungengerechnet. Dennoch erhofft sich die Branche sehr
der Energie-, Material- und Rohstoffpreise (ins- gute Wachstumschancen vom nordamerikani-
besondere beim Stahl) weitgehend neutralisiert. schen Markt. Bislang fallt dieser Markt mit einem
Grol3e Risiken fir die Entwicklung der Branche Anteil von nur 5 % an den Gesamtausfuhren aber
werden im massiven und teilweise staatlich unteeher weniger ins Gewicht. Vor diesem Hinter-
stutzten Ausbau der Produktionskapazitaten in grund erwartet die Branche fir das laufende Jahr
China und in Korea aber auch in anderen ferndseine spurbar flachere Exportdynamik als 2006.
lichen Landern gesehen, die — sobald die Nach- Die prognostizierte Wachstumsrate um 6 % ist
frage nachlasst — zu Uberkapazitaten und zu ei-trotzdem sehr zufriedenstellend.

nem Verdrangungswettbewerb fihren werden.

Vor diesem Hintergrund kann die Branche den Stahl- und Metallverarbeitende Industrie
positiven Exporttrend auch im Prognosezeitraum

fortsetzen. Im laufenden Jahr wird zwar nur ein Die stahl- und metallverarbeitende Industrie hat
Anstieg der Exporte um 5 % erwartet, 2008 kanrein erfolgreiches Jahr 2006 hinter sich. Die Aus-
die Wachstumsrate aber auf 10 % spurbar zule- fuhren konnten um 12,5 % auf 22,7 Mrd. € ge-

gen. steigert werden. Fur den Heimatmarkt der stahl-
und metallverarbeitenden Industrie, den EU-
Schmuck- und Uhrenindustrie Raum, besteht die Hoffnung einer weiterhin stei-

genden Nachfrage. Sehr optimistisch stimmen die
Das Jahr 2006 war fur die Schmuck- und Uhren-Entwicklungen in Osteuropa, dem zweitwichtigs-
industrie ein gutes Jahr. Die Ausfuhren von Uh- ten Markt der Branche. Hier wird eine sehr gute
ren wuchsen um 13 %, wahrend die von Schmudkntwicklung der Nachfrage erwartet. Fur den
um 10 % anstiegen. Ingesamt flhrte die nordamerikanischen Raum werden deutliche
Schmuck- und Uhrenindustrie Waren im Wert  Konsequenzen aus der Immobilienkrise erwartet.
von 1,724 Mrd. Euro aus. Davon entfielen 761 Hier ist eine deutliche Abnahme der Nachfrage
Millionen Euro auf den Schmuck und 963 Millio- nicht mehr auszuschlieRen. Insgesamt erwartet
nen Euro auf die Uhren. In der EU erzielte die Branche aber fur das laufende Jahr einen dy-
die Schmuck- und Uhrenindustrie mit 40 % den namischen Anstieg der Exporte um 14 %. Infolge
mit Abstand hochsten Umsatzanteil. Auch im  der weltwirtschaftlichen Entwicklung wird sich
kommenden Jahr wird erwartet, dass die Ausfuhdie Dynamik der Exporte im Jahr 2008 etwas ab-
ren in diese Region den Umsatz der Branche stisehwachen. Die Exporte werden dann lediglich
zen. Dagegen wird auf dem umsatzméanRig zweit-mit einer Rate um 6 % wachsen kénnen.
wichtigsten Markt, der Region Asien- Pazifik, ein



Textil- und Bekleidungsindustrie

Die d he Textil- und Bekleid industri Risiken und
ie deutsche Textil- und Bekleidungsindustrie "
kann sich Uber ihren Erfolg auf den internationa—pomISChe Herausforderungen

len Markten freuen. Im ersten Halbjahr 2007 steib BDI-AUR irtschaftsb i .
gerte die Branche ihre Exporte gegeniiber dem as uisenwirtschaftsbarometer reprasen

Vorjahreszeitraum um 8,7 % auf 11,2 Mrd. €. 71tiert das Stimr_nungsbild der_wichtigsten deufc-
% der weltweiten Ausfuhr entfielen auf die Tex- schen Industriebranchen. Die davon abgeleiteten
til-, 29 % auf die Bekleidungsindustrie. GroRter Prognosen sind jedoch mit Unsicherheiten behaf-

AulRenhandelspartner der deutschen Textil- und ;[je;'r Vv\ﬁ;ﬁa?r;%ﬁgglg:;eaﬂ?ﬁ r(;}glzeelzz?mécglitudgion
Bekleidungsindustrie ist nach wie vor mit Ab- P

stand die EU. 72 % der Ausfuhren gehen an die der deutschen Exporteure betreffen. Derzeit steht

europdischen Nachbarn. Die weltweiten Ausfuh-Yo' allem d|e_ Frage im M|ttelpunkt_, WelCh? Aus-
ren sind fiir Textil (+7,5 %) und Bekleidung wirkungen die Probleme an den Finanzmarkten

(+11,6 %) jedoch noch starker gewachsen als di("éIUf die Reallwirf[schaft h_aben. W_eitere R_isiken be-
Expc;rte in andere EU-Lander (+6,9 bzw. +8,6 stehen in Hinblick auf eine mogliche weitere Zu-
%). Die Schweiz als bedeutender,Markt 'und, nahme der Ol- und Rohstoffpreise, die weltweiten

wichtige europaische Handelsdrehscheibe fiihrt Ungleichgewichte und einen wachsenden protek-

die Rangliste der Absatzziele auRerhalb der EU tionistischen Druck.
unangefochten an. Der russische Markt ist wei-
terhin von dynamischem Wachstum auf bereits
hohem Niveau gekennzeichnet. Die Bekleidungs- . . . . .
industrie erwirtschaftete dort sogar ein Plus ge- Der weltwirtschaftliche Ausblick wird zurzeit vor

geniiber dem Vorjahreszeitraum von tiber 50 % allem durch Probleme an den internationalen Fi-
Bis Ende 2007 diirfte die Milliardengrenze im "nanzmarkten Uberschattet. Die Krise auf dem

Russlandexport tiberschritten sein. Rang 3 bele-2Merikanischen Immobilienmarkt dauert an und
gen noch immer die USA, mit gesdnden Zuwachhat mittlerweile auch andere Méarkte angesteckt.

sen im Bereich Bekleidung. Gleichzeitig baut dieZ‘:‘\"[We'S(e waren d|§ Aktlgnmarkte unter Druck
Textilindustrie ihren Absatz in der Tarkei, in geraten. Vor allem ist es im Interbankenmarkt zu

China und Japan deutlich aus. Hongkong bleibt schweren Stérungen gekommen. Dies hat zu einer
dabei weiter ein wichtiges Tor zum ChinesischenNeubewertung der weltweiten Finanzmarktrisiken
Markt. Fir den Prognosezeitraum rechnen die gefuhrt. Abzuwarten bleibt, ob damit ein dauer-

meisten Textil- und Modeunternehmen mit einerh"’“cter Vertrauensverlust mit moglichen Folgen

Fortsetzung des giinstigen Exportklimas, auch fur die Realwirtschaft verbunden ist. Die Situati-

wenn sich der niedrige US-Dollar dampfend aus.On ist aber schwer einschéatzbar, da in den ver-

wirkt. Entsprechend wird flr das laufende Jahr gangenen Jahren neue Finanzmarktinstrumente

ein Anstieg der Exporte um 8 % erwartet, 2008 eingefilhrt V\_/urden, Uber deren \/_erhalten bei
wird die Wachstumsrate auf 5 % abflachén Schocks keine Erfahrungen vorliegen. Selbst Ra-

tingagenturen haben Probleme, die Risiken zu lo-
kalisieren. Daher ist es schwierig, die potenzielle
Qelastung fur die Weltwirtschaft zu beurteilen.

.Kreditklemme*" nur begrenzt ansteckend

Angesichts der gestiegenen Binnennachfrage zo
gen im ersten Halbjahr auch die Einfuhren um 4,

% auf 14,9 Mrd. Euro an. Auf China entfielen im Trotzdem kann man die GréRenordnuna arob ab-
1. Halbjahr 2007 21 % der Importe (2006 20%)'schétzen Die unmittelbare Bedrohun geght von
Keineswegs ein Auslaufmodell ist die Lohnkon- den Sub - kredit Uber V t?'gf

fektion in und um Europa. Insgesamt hat die Ein- en subphimexrediten aus. LJber verbriefungen,

fuhr nach passiver Veredelung sogar um 10 % die zu einem groBRen Teil von sogenannten

zugenommen. Der Léwenanteil entfallt dabei augweckgesellschaften gekauft wurden, sind die Ri-

passive Lohnveredelungsverkehre in der EU ins§iken letztlich weltweit verteilt. Das Volumen der

besondere mit Polen, Ruméanien und Bulgarien. Sub_prlmekred!te wird an01'3OO Mrd. US$ ge-
Als Konfektionsstandorte aufgeholt haben die schéatzt. Das sind etwa 2 % der Bilanzsumme aller

Westbalkan-Staaten, wo sich vor allem Mazedo-E:rngnB\glzlzvi:t'eiofﬁr.ﬂrgﬁ:?nn gﬁrr?gﬁnfgfﬁf.s_
nien zu einem attraktiven Lohnveredelungspart- besteht ungen | IIId' GI ¢ ﬁ q i ih u
ner entwickelt hat. sen, besteht prinzipiell die Gefahr, dass sie ihre



normale Kreditvergabe einschréanken. Ein solchetum stark bleiben wird und sich auch auf der An-
Szenario der ,Kreditklemme" ware jedoch nur  gebotsseite nichts an den Fundamentaldaten ge-
plausibel, wenn Finanzierungsmittel insgesamt &andert hat, durften die Rohstoffpreise weiter auf-
knapp wéaren. Derzeit ist aber nicht davon auszuwaértsgerichtet bleiben. Diese Entwicklung inter-
gehen, dass die weltweiten Finanzierungsstrémepretiert die EZB in ihrem jingsten Monatsbericht
insgesamt plétzlich kleiner geworden sind. Ent- als ein Signal fir eine mogliche Zunahme des
sprechend durften die guinstigen Konditionen amglobalen Inflationsdrucks.
Finanzmarkt zumindest zum Teil erhalten blei-
ben. Zum Teil werden die Finanzmittel allerdingsHerausforderungen der Zentralbanken
durch andere Kandle und Intermediére flieBen
und bestimmte Bereiche meiden. Das kdnnte zu Die Zentralbanken stehen derzeit vor gro3en Her-
etwas hoheren Finanzierungskosten fiihren und ausforderungen. Einerseits missen sie versuchen,
die Konditionen fur bestimmte Finanzierungen ri-die negativen Auswirkungen der Probleme an den
sikobewusster machen. Eine derartige KorrekturFinanzmaérkten auf die Realwirtschaft so gering
ist aber durchaus begrufRenswert, denn manche wie mdglich zu halten, um eine unerwiinschte
Risikopramien waren unlangst auf einem extremDampfung der Konjunktur oder gar eine Rezessi-
niedrigen Niveau. Gleichzeitig zeigt sich aber, on zu vermeiden. Andererseits gilt es, das Ziel der
dass sich die Risikopramien fur Aktien eher nor- Preisniveaustabilitat im Auge zu behalten: Die
malisiert haben, anstatt zu steigen. Vor diesem gegenwartig noch fest verankerten, im histori-
Hintergrund werden die Ansteckungseffekte der schen Vergleich geringen Inflationserwartungen
Verwerfungen am Geldmarkt daher zwar nen-  dirfen nicht gefahrdet werden. Denn sie bilden
nenswert, aber begrenzt bleiben. eine wichtige Voraussetzung fur eine stabile wirt-

schaftliche Entwicklung.
Preisstabilitat in Gefahr?

AuBerdem sind die langfristigen Folgen eines
Derzeit ist der Preisanstieg auf Verbraucherebertgingreifens der Zentralbanken fir das Verhalten
alles in allem als moderat zu bezeichnen. In dender Finanzinvestoren und ein Funktionieren der
Industrielandern liegt die Inflationsrate mit 2 % Finanzmarkte zu bedenken. So wére vermutlich
auf einem historisch niedrigen Niveau. Aber aucleine dauerhaft iberhdhte Risikoneigung der In-
in den Schwellenlandern besteht keine grof3e In-vestoren die Folge, sollten die wirtschaftlichen
flationsgefahr. Beispielsweise liegt das durch- Verluste im Zuge der gegenwartigen Korrektur
schnittliche Wachstum der Verbraucherpreise in der Risikoeinschatzung durch MaRnahmen der
den asiatischen Schwellenlandern bei etwa 2 %.Notenbanken auf die Schultern der Gesamtwirt-
Und selbst in Lateinamerika sind die Inflations- schaft verteilt werden.
trends stabil.

Zu diesen Problemen gesellt sich das Ungleich-
Allerdings bleibt die internationale Preisentwick- gewicht der amerikanischen Leistungsbilanz hin-
lung weiterhin in hohem Mafl3e von den Preis-  zu. Die Bilanz ist seit Anfang der 90er Jahre im-
schwankungen bei den Rohstoffen beeinflusst. mer starker ins Defizit geraten. Dies implizieH ei
Hier ist die Entwicklung nach wie vor sehr vola- nen entsprechenden Kapitalimport der USA, der
til. Die Preise der Industrierohstoffe sind zwar  sich mittlerweile auf knapp 800 Mrd. US$ be-
seit dem Fruhling spurbar zuriickgegangen. Im |auft. Zwar deutet Notenbankchef Ben Bernanke
September lag der HWWI-Index aber noch immeden Kapitalimport als Zeichen der Starke der US-
9,9 % Uber dem Vorjahreswert. Besonders deut-Wirtschaft und des Vertrauens der Anleger welt-
lich war der Ruickgang bei den NE-Metallen, hierweit. Doch weisen viele Okonomen schon seit
lagen die Preise im September nur 2,4 % Uber Jahren darauf hin, dass die internationalen Kapi-
dem Vorjahreswert. Die Preise fUr agrarische talanleger nicht auf Dauer bereit sein werden, ihr
Rohstoffe haben sich dagegen um 21 % spurbarPortfolio Jahr um Jahr zugunsten amerikanischer
verteuert. Auch die Olpreise entwickeln sich nachVertpapiere umzuschichten. Der Kursverfall des
kurzen Schwéachetendenzen weiter zu neuen  US-Dollar wahrend der vergangenen Jahre war
Hochststanden. Im September 2007 kostete Rohd#shalb unvermeidlich. Die Europaische Zentral-
im Durchschnitt 76,6 US$/Barrel und damit 24 %bank ist daher gut beraten, hier nicht durch eine
Uber dem Vorjahreswert. Da das globale Wachs-inseitige Devisenmarktintervention am Sym-



ptom zu kurieren. Die Wirkung ware nur kurzfris-satze flir marktorientierte grenziiberschreitende
tig. Und zu grof3 ware das Risiko, dass sie dabeilnvestitionen sowohl privatwirtschaftlicher als
ihre eigentlichen Herausforderungen aus dem auch staatlicher Unternehmen weiterzuentwi-

Auge verliert. ckeln.” Statt sich an nationalen Alleingangen zu
versuchen ist die Bundesregierung aufgerufen, die
Protektionistische Investitionsregime von ihr selbst angestof3enen internationalen Ar-

beiten mit Hochdruck voranzutreiben.
In der letzten Zeit haben verschieden Industrie-
lander, darunter Frankreich und Japan, den Zu- Handelshemmnisse durch Sicherheitsan-
gang ihrer Méarkte fur auslandische Investitionenforderungen
starker reguliert. Im Vordergrund steht dabei der
Schutz der nationalen Sicherheit. Doch oft spieleBchwerwiegende Beeintrachtigungen fur den
auch verdeckte Interessen eine Rolle, beispiels- transatlantischen Handel drohen durch verscharfte
weise der Schutz von Unternehmen vor ungewolS-Sicherheitsmal3nahmen im Frachtverkehr. Ein
ten Beteiligungen oder das Interesse an industriem Sommer vom amerikanischen Kongress ver-
politischen Instrumenten. Auch in Deutschland abschiedetes Gesetz schreibt unter anderem vor,
entstand in den letzten Monaten eine intensive dass in spatestens funf Jahren jeder einzelne fur
Diskussion uber Eingriftsmdglichkeiten des Staadie USA bestimmte Schiffscontainer in den Ab-
tes zum Schutz deutscher Unternehmen vor un- gangshafen durchleuchtet werden soll ("100 %
erwiinschten Ubernahmen durch auslandische Irscanning”). Angesichts des Volumens des transat-
vestoren, insbesondere durch Staatsfonds. lantischen Containerhandels und der Dauer von

Scanning-Verfahren gilt das Gesetz als praktisch
Deutschland ist jedoch auf auslandische Investitiundurchfiihrbar. Mit herkdmmlicher Technologie
onen angewiesen und muss auch in Zukunft att-dauert es ca. 10 Minuten, einen einzelnen Contai-
raktiv fur auslandische Unternehmen und Kapi- ner zu durchleuchten. GrofRe Containerschiffe fas-
talanleger bleiben. Die aktuelle Debatte zum  sen mehr als 10.000 Container, so dass man zahl-
Schutz vor ,unerwiinschten“ auslandischen Inveseiche zusatzliche Scanner-Anlagen in den Héfen
toren muss daher niichtern und sachbezogen geerrichten misste, um die Beladung von Schiffen
fuhrt werden. Industriepolitischen Absichten undnicht tagelang zu verzégern. Die Hoffnungen ru-
diffusen Globalisierungsangsten ist eine klare  hen nun darauf, dass das Gesetz nicht zur An-
Absage zu erteilen. wendung kommt, weil eine Ausnahme-Klausel es

erlaubt, die tatsachliche Umsetzung aufzuschie-
Die bisher vorgetragenen Vorschlage liberzeugeben, wenn dringende Griinde dagegen sprechen.
weder aus ordnungspolitischer Sicht noch mit
Blick auf deren Praktikabilitdt und Durchsetzbar-Der BDI hat das neue US-Gesetz scharf kritisiert.
keit. Derartige ,L6sungen” fihren zu Intranspa- Die deutsche Wirtschaft respektiert das Sicher-
renz und Rechtsunsicherheit und setzen die Vorheitsbedurfnis der USA und unterstiitzt verhalt-
teile unseres offenen Investitionsklimas aufs nismakige MaRnahmen zur Terrorismusabwehr.
Spiel. Es sollten keine neuen Regeln geschaffenNotwendig ist aber auch die gebotene Balance
werden, wenn die bestehenden Instrumente auszwischen Schutzmaflinahmen und dem freien
reichen, um den beflrchteten Gefahren zu bege@Velthandel. Bedauerlicherweise widerspricht das
nen. Diese Kritik hat der BDI in dem Positions- Gesetz au3erdem allen bisherigen Zoll-
papier ,Investitionsfreiheit bewahren* ausfihrlichSicherheitsinitiativen, die auf einer gezielten Ri-
erlautert und bereits mehrfach gegentber der  sikoanalyse bzw. der Vorab-Ubermittiung von
Bundesregierung dargelegt. Daten und deren Auswertung basieren.

Vielmehr sollten auf internationaler Ebene L6- Das einseitige Vorgehen der USA konterkariert
sungen gefunden werden, die ein Héchstmall anauch die verabredete bessere transatlantische Zu-
Investitionsfreiheit gewahrleisten. Auf dem G8- sammenarbeit zum Thema Zollsicherheit. Noch
Gipfel in Heiligendamm haben die Staats- und auf dem EU-US-Gipfel im April in Washington
Regierungschefs entschieden, ,mit der OECD hatten US-Prasident Bush, Bundeskanzlerin Mer-
und anderen Foren zusammenarbeiten, um unsetel und Kommissionsprasident Barroso die ge-
gemeinsames Verstandnis der Transparenzgrundenseitige Anerkennung von Zoll-



Sicherheitsprogrammen als "Leuchtturmprojekt”
der transatlantischen Wirtschaftsintegration ver-
einbart. Dabei geht es darum, die auf beiden Sei-
ten des Atlantiks bestehenden freiwilligen Si-
cherheitspartnerschaften zwischen Zollverwal-
tung und Wirtschaft (,Customs-Trade Partnership
Against Terrorism — C-TPAT" in den USA und
»<Authorized Economic Operator — AEO" in der
EU) gegenseitig zu akzeptieren.

Der BDI unterstitzt die vollstandige gegenseitige
Anerkennung von AEO- und C-TPAT-
Unternehmen im jeweils anderen Programm, da
dadurch eine Doppel-Zertifizierung in der EU und
den USA vermieden wurde. Zugleich kdnnte auf
diese Weise die Prifung deutscher bzw. europai-
scher Unternehmen durch US-Zollbeamte, wie sie
derzeit im Rahmen von C-TPAT stattfindet, be-
endet werden. Uber den konkreten Nutzen im
Zollbereich hinaus kdnnte der gegenseitigen An-
erkennung — verstarkt durch die auf dem Gipfel
vereinbarte ,Leuchtturmfunktion“ — auch eine
Signalwirkung fur die wechselseitige Akzeptanz
anderer MaRnahmen oder Standards in den trans-
atlantischen Wirtschaftsbeziehungen zukommen.
Sollten sich die EU und die USA hingegen nicht
auf eine gegenseitige Anerkennung einigen kon-
nen, ware ein unibersichtliches Nebeneinander
von verschiedenen Zoll-Sicherheitsprogrammen
auf der ganzen Welt kaum zu vermeiden. Ange-
sichts der ungewissen Fortschritte der laufenden
Regierungsverhandlungen ist es erforderlich, dass
die Wirtschaft den erfolgreichen Abschluss des
Leuchtturmprojekts einfordert. Um die Bemi-
hungen der Regierungen voranzutreiben, veran-
staltet der BDI gemeinsam mit dem TABD am

31. Oktober die Konferenz ,Facilitating Secure
Transatlantic Trade" in Washington.



Wachstumsmotoren der Weltwirtschaft
Absolutes BIP-Wachstum 2007 in Mrd. US-$
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Exportdynamik nach Regionen
Erwarteter Einfluss der wirtschaftlichen Entwicklung vor Ort auf die deutschen Exporte
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Verdnderungen des Exportvolumens in ausgewihlten Branchen
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