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Der vorliegende Zwischenbericht enthalt verschiedene Aussagen, die die zukinftige Entwicklung der TUI betreffen.
Diese Aussagen beruhen sowohl auf Annahmen als auch auf Schatzungen. Obwohl wir davon Giberzeugt sind, dass
diese vorausschauenden Aussagen realistisch sind, kénnen wir hierfur nicht garantieren; denn unsere Annahmen
bergen Risiken und Unsicherheiten, die dazu fihren kdnnen, dass die tatséchlichen Ergebnisse wesentlich von den
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Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen

erwarteten abweichen. Griinde hierfur kédnnen unter anderem Marktschwankungen, die Entwicklung der Welt-

marktpreise fur Rohstoffe und der Wechselkurse oder grundsatzliche Verdnderungen im wirtschaftlichen Umfeld
sein. Es ist weder beabsichtigt, noch Gbernimmt TUI eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen

zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Datum dieses Berichts anzupassen.



TUI Konzern in Zahlen

Halbjahresfinanzbericht 2008

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verédnd. % H1 2008 H1 2007 Verdnd. %
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche

Umsatzerlose 4740 3724 +27,3 8377 6395 +31,0
EBITDAR 183 239 -23,4 198 255 -225
EBITDA -8 86 n.a. - 168 - 47 - 2597
EBITA -131 -10 n. a. - 429 -232 - 84,9
davon Touristik - 146 1" n. a. - 451 - 224 -101,3
davon Zentralbereich 15 -21 n. a. 22 -8 n. a.
Bereinigtes EBITA 101 30 +236,7 -113 -182 +379
davon Touristik 86 45 +911 -135 - 180 +25,0
davon Zentralbereich 15 -15 n. a. 22 -2 n. a.
Aufgegebener Geschiftsbereich

Ergebnis aufgegebener Geschaftsbereich 152 -4 n. a. 140 98 +42,9
EBITA 89 13 +584,6 90 150 - 40,0
Bereinigtes EBITA 115 5 n. a. 133 - 31 n. a.
Konzern

EBITA - 42 3 n.a. -339 - 82 -313,4
Bereinigtes EBITA 216 35 +5171 20 -213 n. a.
Konzernergebnis -125 70 n. a. - 403 -35 n. a.
Ergebnis je Aktie unverwéssert in € -0,24 +0,19 n. a. - 0,93 -0,28 - 2321
Investitionen in Sachanlagen 229 285 -19.9 474 482 -1.7
Eigenkapitalquote (30.6.) in % - - - 14,8 191 - 4,3%)
Mitarbeiter (30.6.) - - - 77 352 61 452 + 25,9

*) in Prozentpunkten

%
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In den ersten Monaten des laufenden Jahres erwies sich die weltwirt-
schaftliche Expansion insgesamt als robust, sie hat jedoch im zweiten
Quartal 2008 deutlich an Dynamik eingebuftt. Das wirtschaftliche Wachs-
tum in den USA fiel infolge der Immobilienkrise und der dadurch ausge-
|6sten Probleme an den internationalen Finanzmarkten nur noch gering
aus. Auch im Euroraum kihlte sich die Konjunktur insgesamt ab, hier
hatte die nachlassende Kaufkraft einen dampfenden Effekt. In den
Schwellenlandern wuchs die Wirtschaft weiterhin, wenngleich vor allem in
Asien die negativen Folgen der starken Verteuerung der Grundnahrungs-
mittel und des Anstiegs der Olpreise spiirbare Auswirkungen auf die wirt-
schaftliche Grundtendenz zeigten. Insgesamt hat sich das weltweite Kon-
junkturklima merklich abgekahlt.

Vor dem Hintergrund der geplanten Trennung von den Aktivitaten der
Containerschifffahrt hat die TUI AG im zweiten Quartal 2008 ein Informa-
tionsmemorandum erstellt, das im Juni an Kaufinteressenten versandt
wurde. Unabhéngig davon werden grundsatzlich auch alle anderen
Trennungsoptionen weiter geprift.

Im Rahmen der Umsetzung der strategischen Neuausrichtung der Flug-
aktivitaten der TUl Travel hat diese im Juni 2008 mit der Leasinggesellschaft
AerCap Holdings NV und der Fondsgesellschaft Deucalion Aviation Funds
eine Vereinbarung Uber den Verkauf und das anschliebende Leasing (sog.
Sale-and-Lease-Back) von 19 im Eigentum der TUI Travel befindlichen
Flugzeugen geschlossen. Aus der Transaktion resultierte ein Zahlungsmittel-
zufluss von 526 Mio. US-Dollar, aus dem TUI Travel das ihr von der TUI AG
gewahrte Gesellschafterdarlehen weiter zurtickfihren wird. Auf Grund des
gegenuber dem Euro gegenwartig schwachen Wechselkurses des US-Dollar
resultierte aus der Transaktion ein Buchverlust in Héhe von 102 Mio. €.
Ebenfalls im Zusammenhang mit der strategischen Neuausrichtung der
Flugaktivitdten entstanden bei der TUI Travel im zweiten Quartal 2008
Aufwendungen aus der Bewertung einzelner, noch im Eigentum der TUI
Travel befindlicher Flugzeuge sowie aus der Auflésung bestehender Kurs-
sicherungsinstrumente in Hohe von insgesamt 56 Mio. €. Die Belastungen
aus diesen Malhnahmen wurden in der Darstellung des bereinigten Ergeb-
nisses entsprechend eliminiert.

TUI Travel, Deutsche Lufthansa AG und Albrecht Knauf Industriebeteiligung

GmbH haben auf Basis einer Ende Januar 2008 abgeschlossenen Absichts-
erklarung Prafungen zur méglichen Zusammenfuhrung ihrer Tochtergesell-
schaften Hapag-Lloyd Fluggesellschaft mbH, Hapag-Lloyd Express GmbH,



Wirtschaftliche Lage

Umsatz der Sparten

Umsatz und Ertragslage des Konzerns

Germanwings GmbH und Eurowings Luftverkehrs AG unter einer gemein-
samen, eigenstandigen Holding durchgefthrt. Eine Einigung mit dem
Abschluss einer rechtlich bindenden Vereinbarung héngt von dem erfolg-
reichen Ausgang der abschlieenden Verhandlungen ab. Nach dem Stand
dieser Verhandlungen waren die auf die Hapag-Lloyd Fluggesellschaft mbH
und auf die Hapag-Lloyd Express GmbH entfallenden Vermégenswerte
und Schulden in der Bilanz zum 30. Juni 2008 gemal’ IFRS 5 gesondert
als Veraulberungsgruppe zu klassifizieren und unter den ,Zur Verauferung
bestimmten Vermégenswerten” und ,Schulden in Zusammenhang mit zur
Veraguferung bestimmten Vermégenswerten” auszuweisen. Der Vergleich
des beizulegenden Zeitwertes dieser VerduRerungsgruppe mit deren
Buchwert machte eine Wertminderung des fiir diese Gruppe bestehenden
Geschafts- oder Firmenwertes in Héhe von 73 Mio. € notwendig.

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verind. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %
TUI Travel 4 575,2 3553,6 +28,7 8 046,6 6 058,9 +32,8
TUI Hotels & Resorts 99.9 90,7 +10,1 193,8 174,9 +10,8
Kreuzfahrten 46,5 36,0 +29,2 104,5 85,9 +21,7
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche 4740,2 37243 +273 8 376,7 6 394,7 +31,0
Containerschifffahrt 15101 1472,5 +2,6 29613 2 896,2 +2,.2
Aufgegebener Geschiftsbereich 1510,1 1472,5 +2,6 2 961,3 2 896,2 +2,2
Umsatz der Sparten 6 250,3 5196,8 +20,3 11 338,0 9290,9 +22,0

Fortzufiihrende Geschdftsbereiche

Aufgegebener Geschdftsbereich

Der Umsatz der fortzufiihrenden Geschaftsbereiche des TUI Konzerns lag
im zweiten Quartal 2008 um 27,3 % tber dem Vorjahresniveau. Auch
kumuliert fur das erste Halbjahr fiel der Umsatz um 31,0 % héher aus.

Der Umsatz in der Touristik stieg im zweiten Quartal 2008 auf 4,7 Mrd. €,
ein Plus von 28,3 % gegenuber dem Vorjahresniveau. Das Umsatzwachs-
tum wurde von allen touristischen Segmenten getragen, wobei insbeson-
dere der Umsatz der TUI Travel konsolidierungsbedingt deutlich anstieg.
Bereinigt um die erstmalige Einbeziehung der Aktivitaten von First Choice
ging der Umsatz der TUI Travel um 4,5 % im Vergleich zum Vorjahr zurtck.
Im ersten Halbjahr 2008 lag der Umsatz um 32,0 % tber dem Vorjahres-
quartal; bereinigt um den Umsatzanteil von First Choice war ein Ruckgang
von 1,3 % zu verzeichnen.

Im aufgegebenen Geschaftsbereich, der die umgegliederten Aktivitaten
der Containerschifffahrt einschlieBlich der Beteiligungen an Container-
terminals umfasst, stieg der Umsatz im zweiten Quartal um 2,6 % auf
1,5 Mrd. €. Im ersten Halbjahr 2008 Ubertraf der Umsatz der umgeglie-
derten Containerschifffahrtsaktivitdten mit 3,0 Mrd. € den Vorjahreswert
um 2,2 %. Wesentliche Ursachen hierfur waren das im Vorjahresvergleich
hohere Frachtratenniveau sowie ein leichtes Mengenwachstum, denen
der gegentiber dem Vorjahreszeitraum im Vergleich zum Euro um 13,2 %
schwachere US-Dollar-Kurs gegentberstand.



Konzern

Bereinigtes Sparten-EBITA
Mio €

Insgesamt lag der Umsatz der Sparten des TUI Konzerns im zweiten Quartal
2008 mit 6,3 Mrd. € um 20,3 % Uber dem Wert des Vorjahresquartals und
im ersten Halbjahr mit 11,3 Mrd. € um 22,0 % tber dem Vorjahreswert.

Q2 2008 Q2 2007 Veréand. % H1 2008 H12007 Verand. %

TUI Travel VAl 31 +129,0 -169 -213 +20,7
TUI Hotels & Resorts 15 15 - 28 31 -9,7
Kreuzfahrten 0 -1 +100,0 6 2 +200,0
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche 101 30 +236,7 -113 -182 +37,9
Containerschifffahrt 115 5 n. a. 133 - 31 n. a.
Aufgegebener Geschiftsbereich 115 5 n.a. 133 -31 n.a.
Ergebnis der Sparten (EBITA) 216 35 +5171 20 -213 n.a.

Sparten-EBITA

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %
TUI Travel -159 -3 n. a. - 483 - 257 -879
TUI Hotels & Resorts 13 15 -13.3 26 31 - 16,1
Kreuzfahrten 0 -1 +100,0 6 2 +200,0
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche -131 -10 n. a. - 429 - 232 - 84,9
Containerschifffahrt 89 13 +584,6 90 150 - 40,0
Aufgegebener Geschaftsbereich 89 13 +584,6 90 150 - 40,0
Ergebnis der Sparten (EBITA) -42 3 n.a. - 339 - 82 -313,4

Fortzufiihrende Geschdftsbereiche

Bereinigtes Sparten-EBITA: Touristik

Das Ergebnis vor Bereinigung von Sondereinflissen der fortzufihrenden
Geschaftsbereiche Touristik und Zentralbereich (EBITA) nahm im zweiten
Quartal 2008 gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 121 Mio. € auf

- 131 Mio. € ab. Hierin enthalten waren insbesondere Belastungen in
Héhe von insgesamt 158 Mio. € aus der vorstehend beschriebenen strate-
gischen Neuausrichtung der Flugaktivitaten der TUI Travel. Kumuliert fur
das erste Halbjahr reduzierte sich das Ergebnis durch die vorgenannten
Sonderbelastungen sowie die erstmalige Einbeziehung von First Choice um
197 Mio. €. Bereinigt um Sondereinflisse erhéhte sich das operative
Ergebnis (Bereinigtes Sparten-EBITA) im zweiten Quartal um 236,7 % auf
101 Mio. € und im ersten Halbjahr 2008 um 37,9 % auf - 113 Mio. €.

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verénd. % H1 2008 H1 2007 Verand. %

Sparten-EBITA - 146 11 n.a. - 451 - 224 -101,3
Abgangsergebnisse - - - -
Restrukturierung + 190 +3 +217 +5
Kaufpreisallokation +12 - +54 -
Einzelsachverhalte +30 +31 +45 +39

Bereinigtes Sparten-EBITA 86 45 +91,1 -135 - 180 +25,0




Wirtschaftliche Lage

Umsatz und Ertragslage des Konzerns

Mit - 146 Mio. € lag das Ergebnis der Touristik um 157 Mio. € unter dem
Vorjahresquartal, was wesentlich auf die erstmalige Einbeziehung von First
Choice sowie auf die Belastungen im Zusammenhang mit der strategischen
Neuausrichtung der Flugaktivitaten der TUI Travel zurtckzufuhren war. In
dem Ergebnis des zweiten Quartals 2008 waren Sondereinflisse aus laufen-
den Restrukturierungsmafnahmen in Héhe von 2 Mio. €, Einmalertrage
aus Einzelsachverhalten in Hohe von 2 Mio. € und Belastungen im Zuge
der Fusion zwischen First Choice und den touristischen Einheiten der TUI
in Hohe von insgesamt 228 Mio. € enthalten. Diese betrafen Restrukturie-
rungsaufwendungen in Héhe von 188 Mio. €, Kaufpreisallokationen in
Hohe von 12 Mio. € und Einmalkosten der Integration in Hohe von 28 Mio. €.
Im Ergebnis des zweiten Quartals 2007 waren Sondereffekte in Hohe von
34 Mio. €, davon 2 Mio. € in Zusammenhang mit der Fusion von First Choice
und der TUI Touristiksparte, zu eliminieren. Bereinigt um die Sondereffekte
ergab sich fur das zweite Quartal 2008 ein Anstieg des Ergebnisses um
91,1 % und fur das erste Halbjahr um 25,0 %.

Bereinigtes Sparten-EBITA: Zentralbereich

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verénd. % H1 2008 H1 2007 Verand. %

Sparten-EBITA 15 -21 n.a. 22 -8 n.a.
Abgangsergebnisse = - _ _
Restrukturierung = +6 _ +6
Kaufpreisallokation = - _ _
Einzelsachverhalte = - _ _

Bereinigtes Sparten-EBITA 15 -15 n. a. 22 -2 n. a.

Das bereinigte Ergebnis des Zentralbereichs verbesserte sich im zweiten
Quartal auf Grund nicht mehr benétigter Vorsorgen um 30 Mio. € auf

15 Mio. € gegenlber dem Vorjahresquartal. Kumuliert fur das erste Halb-
jahr stieg das Ergebnis aus dem gleichen Grund um 24 Mio. €.

Bereinigtes Sparten-EBITA: Aufgegebener Geschiftsbereich

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verédnd. % H1 2008 H1 2007 Verdnd. %

Sparten-EBITA 89 13 +584,6 90 150 - 40,0
Abgangsergebnisse - +3 - -193
Restrukturierung * 7 - +7 -
Kaufpreisallokation +19 +20 +38 +41
Einzelsachverhalte - -31 -2 -29

Bereinigtes Sparten-EBITA 115 5 n.a. 133 -31 n.a.

Aufgegebener Geschdftsbereich

Das Ergebnis der in den aufgegebenen Geschaftsbereich umgegliederten
Aktivitaten der Containerschifffahrt lag im zweiten Quartal 2008 um

76 Mio. € Uber dem Vorjahreswert. Im zweiten Quartal 2008 waren wie in
den Vorquartalen die Aufwendungen aus der Kaufpreisallokation zu be-
reinigen, die 19 Mio. € betrugen, sowie Restrukturierungsaufwendungen
in Héhe von 7 Mio. €. Im Vorjahr war per Saldo ein einmaliger Ertrag von
8 Mio. € zu berlcksichtigen. Nach Bereinigung der Sondereffekte ergab
sich fur das zweite Quartal 2008 ein Ergebnis von 115 Mio. € fur die
Containerschifffahrtsaktivitaten und damit ein deutlicher Ergebnisanstieg
von 110 Mio. € gegentber dem vergleichbaren Vorjahresquartal.



Bereinigtes Sparten-EBITA: Konzern
Mio €

Das Ergebnis des ersten Halbjahres 2008 lag deutlich unter dem Ergebnis
von 150 Mio. € des Vorjahres, das durch Einmalertrage aus dem mehrheit-
lichen Verkauf der Montreal Gateway Terminals in Héhe von 178 Mio. € und
aus dem Verkauf der Minderheitsbeteiligung der Hapag-Lloyd AG an der

Germanischer Lloyd AG in Héhe von 15 Mio. € gepragt war. Das bereinigte
Ergebnis stieg im ersten Halbjahr 2008 infolge deutlich verbesserter ope-

rativer Ergebnisse um 164 Mio. € gegentber dem ersten Halbjahr 2007 an.

Q2 2008 Q2 2007 Veréand. % H1 2008 H12007 Verand. %

Sparten-EBITA -42 3 n.a. -339 - 82 -313,4
Abgangsergebnisse - +3 - - 193
Restrukturierung +197 +9 +224 +11
Kaufpreisallokation * 57 +20 + 92 +41
Einzelsachverhalte +30 - +43 +10

Bereinigtes Sparten-EBITA 216 35 +517,1 20 -213 n. a.

Konzern

Insgesamt nahm das Ergebnis der Sparten des TUI Konzerns im zweiten
Quartal 2008 um 45 Mio. € auf - 42 Mio. € ab. Kumuliert fur das erste
Halbjahr ergab sich ein Ergebnis von - 339 Mio. €, das um 257 Mio. €
gegenlber dem durch Abgangsgewinne gepragten Vorjahreszeitraum zurtick-
ging. Bereinigt um einmalige Sondereinfliisse betrug das Ergebnis im zweiten
Quartal 216 Mio. € (Vorjahr 35 Mio. €), im ersten Halbjahr 20 Mio. €
(Vorjahr - 213 Mio €.).



Wirtschaftliche Lage Entwicklung in den Sparten

Kennzahlen Touristik

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verind. % H1 2008 H1 2007 Verédnd. %

Umsatz 47216 3 680,3 +28,3 83449 6319,7 +32,0

Sparten-EBITA - 146 11 n.a. - 451 -224 -101,3
Abgangsergebnisse - - - -
Restrukturierung + 190 +3 +217 +5
Kaufpreisallokation * 92 - +54 -
Einzelsachverhalte +30 +31 +45 +39

Bereinigtes Sparten-EBITA 86 45 +91,1 -135 - 180 + 25,0

Investitionen 132,3 101,4 +30,5 2477 191,0 +29,7

Mitarbeiter (30.6.) — — - 68 857 52276 +31,7

Seit der Grtindung der TUI Travel durch die Fusion der ehemaligen Touristik-
Sparte des TUI Konzerns mit der First Choice Holidays PLC im September
2007 gliedert sich die Sparte Touristik in die TUI Travel mit ihren Veran-
stalter-, Flug-, Vertriebs- und Zielgebietsaktivitdten sowie die im Bereich
TUI Hotels & Resorts gefuhrten Hotelbeteiligungen. Daneben werden seit
dem ersten Quartal 2008 auch die unter den Marken Hapag-Lloyd Kreuz-
fahrten und TUI Cruises angebotenen Kreuzfahrten in der Sparte Touristik
gefuhrt.

Der touristische Umsatz lag im zweiten Quartal 2008 mit 4,7 Mrd. € um
28,3 % Uber dem Wert des Vorjahresquartals. Fur das erste Halbjahr ergab
sich eine Umsatzsteigerung von 32,0 %. Das Umsatzwachstum wurde von
allen touristischen Segmenten getragen, wobei insbesondere bei der TUI
Travel konsolidierungsbedingt deutliche Umsatzsteigerungen zu verzeichnen
waren. Bereinigt um die erstmals einbezogenen Aktivitaten von First Choice
ergab sich im zweiten Quartal 2008 ein Umsatzriickgang von 3,8 % und im
ersten Halbjahr ein Minus von 1,3 %. Ursachlich fur den Umsatzrickgang
war neben den vor allem in Europa Mitte und Europa Nord reduzierten
Flugkapazitaten der schwachere Wechselkurs des britischen Pfund im
Vergleich zum Euro. Im Wesentlichen bedingt durch die strategische Neu-
ausrichtung der Flugaktivitaten der TUIl Travel und damit verbundenen
Sonderbelastungen lag das Ergebnis der Touristik im zweiten Quartal mit

- 146 Mio. € um 157 Mio. € unter dem Vorjahresquartal. Bereinigt um die
Sondereffekte ergab sich fir das zweite Quartal 2008 ein Anstieg des Er-
gebnisses um 91,1 %. Kumuliert fur das erste Halbjahr 2008 lag das Ergebnis
entsprechend den vorgenannten Belastungen aus der strategischen Neu-
ausrichtung der Flugaktivitdten um 227 Mio. € unter dem Vorjahr. Berei-
nigt um Sondereinflisse verbesserte sich das Ergebnis im ersten Halbjahr
2008 um 25,0 %.



Kennzahlen TUI Travel
Mio €

Q2 2008 Q2 2007 Verind. % H1 2008 H1 2007 Verénd. %

Umsatz 45752 3 553,6 +28,7 8 046,6 60589 +32,8
Sparten-EBITA -159 -3 n. a. - 483 - 257 -879
Abgangsergebnisse - - - -
Restrukturierung + 190 +3 +217 +5
Kaufpreisallokation +12 - +54 -
Einzelsachverhalte +28 +31 +43 +39
Bereinigtes Sparten-EBITA 71 31 +129,0 - 169 -213 +20,7
Investitionen 85,9 38,0 +126,1 150,4 69,4 +116,7
Mitarbeiter (30.6.) - - - 51230 36 251 +41.3
Umsatz und Ertragslage Der Umsatz der TUI Travel stieg im zweiten Quartal durch die erstmalige

Géstezahlen Mainstream
Tsd

Einbeziehung der Aktivitaten von First Choice um 28,7 % gegentber dem
Vorjahresquartal. Bereinigt um diesen Effekt war bei den ehemaligen TUI
Einheiten ein Umsatzriickgang um 4,5 % zu verzeichnen. Kumuliert fur
das erste Halbjahr tbertraf der Umsatz der TUI Travel den Vorjahreswert
um 32,8 %, bereinigt lag er um 1,9 % unter dem Vorjahreswert. Bedingt
durch die Einbeziehung von First Choice und die aus der strategischen Neu-
ausrichtung der Flugaktivitaten der TUI Travel resultierenden Belastungen
nahm das Ergebnis im zweiten Quartal 2008 gegentber dem vergleich-
baren Vorjahreszeitraum um 156 Mio. € ab.

Das bereinigte Sparten-EBITA der TUI Travel verbesserte sich hingegen im
zweiten Quartal 2008 um 40 Mio. € auf 71 Mio. €. Kumuliert fur das erste
Halbjahr ging das Ergebnis um 87,9 % im Vergleich zum Vorjahr zuriick,
bereinigt um die Sondereinflisse wurde ein um 20,7 % hoheres Ergebnis
erzielt.

Mainstream Holidays, der grofite Bereich innerhalb der TUI Travel, umfasst
den Verkauf von Flug- und Unterkunfts- sowie sonstigen touristischen
Dienstleistungen in den drei Quellmarkten Europa Mitte, Europa Nord
und Europa West.

Im ersten Quartal 2008 wurden die kanadischen Veranstalteraktivititen
sowie der franzésische Veranstalter Marmara vom Bereich Specialist Holidays
in den Bereich Mainstream umgegliedert. Die kanadischen Aktivitaten
werden seitdem in Europa Nord geftihrt, und Marmara ist Europa West
zugeordnet.

Q2 2008 Q2 2007 Verand. % H1 2008 H1 2007 Verénd. %

Europa Mitte 2918 3203 -89 4862 5110 -49
Europa Nord 2 475 1916 +29.2 4151 3198 +29,8
davon First Choice Holidays (833) 0 - (1 304) 0 -
Europa West 1542 1227 +25,7 2534 2 040 +24,2
davon First Choice Holidays (304) 0 - (426) 0 -
Gesamt 6 935 6 346 +9,3 11 547 10 348 +11,6




Wirtschaftliche Lage Entwicklung in den Sparten

Europa Mitte Im Bereich Europa Mitte (Deutschland, Osterreich, Schweiz sowie die Flug-
gesellschaft TUIfly.com) nahm die Anzahl der Gaste im zweiten Quartal
2008 um 8,9 % und im ersten Halbjahr 2008 um 4,9 % ab. Dieser Ruck-
gang war wesentlich auf ein vermindertes Angebot an Flugeinzelplatzen
nach der im zweiten Quartal 2008 vorgenommenen Verkleinerung der
TUIfly Flotte um acht Maschinen zurtickzufthren. Die deutschen Veran-
stalter verzeichneten im zweiten Quartal eine weiterhin gute Nachfrage
nach werthaltigen Katalogprodukten, die sich bei verringerten Kapazitaten
in verbesserten durchschnittlichen Margen und einer gestiegenen Flug-
auslastung niederschlug. Im Flugeinzelplatzgeschaft der Fluglinie TUIfly
standen der gestiegenen Auslastung auf Grund der geringeren Flugkapazitat
im zweiten Quartal Belastungen aus héheren Kerosinkosten gegentiber,
die in dem aktuellen Wettbewerbsumfeld nicht in vollem Umfang an die
Kunden weitergegeben werden konnten. TUI Suisse profitierte in einem
weiterhin positiven Marktumfeld von dem fur den Schweizer Markt sehr
attraktiven Preisbild ihrer Reiseangebote. In Osterreich konnte TUI Austria
in einem stabilen Gesamtmarkt ein geringeres Gastevolumen durch héhere
Margen kompensieren.

Europa Nord Im Bereich Europa Nord (Grolbritannien, Irland, Kanada, Nordische Lan-
der sowie die Fluggesellschaften First Choice Airways, Thomsonfly, TUIfly
Nordic) nahm die Anzahl der Géste konsolidierungsbedingt im zweiten
Quartal 2008 um 29,2 % und im ersten Halbjahr um 29,8 % zu. Bereinigt
um die erstmalige Einbeziehung von First Choice sank die Gastezahl um
14,2 % im zweiten Quartal und um 10,9 % im ersten Halbjahr 2008. Der
Rickgang war wesentlich auf das deutlich verringerte Angebot an Stadte-
verbindungen im Einzelplatzgeschaft der Fluglinie Thomsonfly zurtckzu-
fihren. Seit dem 1. Mai 2008 operieren die englischen Fluggesellschaften
Thomsonfly und First Choice Airways unter einer gemeinsamen Fluglizenz
(Airline Operating Certificate). Hierdurch konnten Uberschneidungen beim
Flugprogramm vermieden und trotz verringerter Kapazitaten ein stabiles
Flugprogramm angeboten werden. Durch die Aufgabe nicht rentabler
Stadteverbindungen wurde das Flugangebot starker am touristischen
Bedarf ausgerichtet. Der hierdurch verminderte Anteil preisreduzierter
Angebote am Umsatz und die gestiegene Flugauslastung fuhrten zu einer
gegenUber dem Vorjahresquartal deutlich verbesserten Margenqualitat.
TUI Nordic profitierte bei einem weiterhin positiven Marktumfeld insbe-
sondere von seinem erfolgreichen exklusiven Hotelprogramm. Dagegen
litten die Aktivitaten in Kanada auch im zweiten Quartal unter dem weiter-
hin sehr wettbewerbsintensiven Markt. Wahrend den Aktivitaten in Kanada
in den dort reisestarken Wintermonaten auch durch die Flugzeugbeschaf-
tigung aus anderen Quellméarkten eine strategische Bedeutung zukommt,
hat das Sommergeschaft im kanadischen Reisemarkt traditionell eine nur
geringe Bedeutung.

Die Integration der Aktivitaten im englischen Markt verlief weiterhin plan-
maRig, entsprechend konnten die erwarteten Synergiepotenziale realisiert
werden.



Europa West

Der Bereich Europa West (Frankreich, Niederlande, Belgien sowie die
Fluggesellschaften Corsairfly, Arkefly und Jetairfly) verzeichnete 2008
einen konsolidierungsbedingten Anstieg der Gastezahlen im zweiten
Quartal um 25,7 % bzw. um 24,2 % im ersten Halbjahr. Ohne die Einbe-
ziehung der Gaste des franzésischen Veranstalters Marmara ergab sich im
zweiten Quartal eine leichte Steigerung um 0,9 % bzw. im ersten Halbjahr
2008 um 3,3 %. Der franzésische Reisemarkt war im zweiten Quartal durch
eine stabile Entwicklung gekennzeichnet. Die franzésischen TUI Veranstalter
entwickelten sich im zweiten Quartal durch die vorgenommene Straffung
ihrer Produktpalette positiv. Daneben wurden Effekte aus rtcklaufigen
Gastezahlen fur einzelne Destinationen wie Marokko und Kenia durch eine
gestiegene Nachfrage nach Flugeinzelplatzen bei Corsair und durch erzielte
Kosteneinsparungen ausgeglichen. Die Veranstalter in Belgien und den
Niederlanden verzeichneten im zweiten Quartal eine gute Nachfrage nach
Reisen.

Der Bereich Specialist Holidays, in dem verschiedene Spezialreiseveran-
stalter fur die Unterbereiche Landerspezialisten, Premiumreisen und
Lifestages gefuhrt werden, erreichte mit 370 Tsd. Gasten im zweiten
Quartal 2008 bzw. 544 Tsd. Gasten im ersten Halbjahr eine leichte Steige-
rung gegenlber dem Niveau des entsprechenden Vorjahreszeitraums. Die
Landerspezialisten in Kontinentaleuropa verzeichneten einen positiven
Geschéftsverlauf. Das Premiumsegment in GroRbritannien entwickelte sich
im zweiten Quartal weiter positiv, insbesondere Fernreisen konnten hier
zulegen. Im Unterbereich Lifestages wirkte sich die schwéachere wirtschaft-
liche Lage in den USA im zweiten Quartal negativ auf die Nachfrage nach
organisierten Studentenreisen aus.

Im Bereich Activity, der Reiseunternehmen fur Aktivurlaube in den Unter-
bereichen Yacht-, Abenteuer- und Erlebnisurlaub umfasst, entwickelte sich
das Geschaft im zweiten Quartal weiter positiv. Neben der guten opera-
tiven Entwicklung trugen positive Ergebnisbeitrage aus im Geschéftsjahr
2007 getatigten Akquisitionen in den Feldern Abenteuer- und Erlebnis-
urlaub zu dem guten Abschneiden bei.

Im Bereich Online Destination Services sind Online-Services und klassische
Zielgebietsleistungen gebuindelt. Die Online Services konnten an die gute

Entwicklung des Vorjahresquartals ankntpfen. Das Ergebnis der Zielgebiets-

agenturen fiel auf Grund geringerer Gastezahlen fiir die Destination Marokko
und eines schwacheren Ausflugsgeschaftes in Spanien etwas geringer aus
als im Vorjahresquartal.



Wirtschaftliche Lage Entwicklung in den Sparten

Der Hotelbereich des Konzerns ist unter TUl Hotels & Resorts zusammen-
gefasst. Die Anzahl der Ubernachtungen in Hotels des Bereichs lag im
zweiten Quartal 2008 bei insgesamt 5,4 Mio., im ersten Halbjahr wurden
9,4 Mio. Ubernachtungen erreicht. Die Bettenauslastung betrug 80,4 % im
zweiten Quartal bzw. 77,8 % im ersten Halbjahr 2008 und tbertraf damit
jeweils leicht das Niveau des Vorjahres. Dabei 6ffneten verschiedene Hauser
aller Gesellschaften saisonal bedingt erst im Laufe des zweiten Quartals.
Das Geschaft entwickelte sich innerhalb der einzelnen Hotelgruppen und
regional unterschiedlich.

Kennzahlen TUIl Hotels & Resorts

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %
Umsatz 99.9 90,7 +10,1 193,8 1749 +10,8
Sparten-EBITA 13 15 -13,3 26 31 -16,1
Abgangsergebnisse - - - -
Restrukturierung - - - -
Kaufpreisallokation — - — —
Einzelsachverhalte +2 - +2 -
Bereinigtes Sparten-EBITA 15 15 - 28 31 -9,7
Investitionen 45,8 58,3 -21,4 96,5 115,7 -16,6
Mitarbeiter (30.6.) - - - 17 417 15 830 +10,0
Umsatz und Ergebnis Der Bereich TUI Hotels & Resorts erzielte einen konsolidierten Umsatzzu-

wachs von 10,1 % im zweiten Quartal 2008. Kumuliert fur das erste Halb-
jahr betrug der Umsatzanstieg 10,8 %. Sowohl die Anzahl der im zweiten
Quartal verkauften HotelUbernachtungen als auch die durchschnittlichen
Erlése pro Bett nahmen gegentber dem Vorjahresquartal leicht zu. Wahrend
bei der Riu-Gruppe mit ihren Aktivitaten in den Zielgebieten Mexiko,
Jamaika, Dominikanische Republik, Bahamas und USA die durchschnitt-
lichen Erlése pro Bett bedingt durch den weiterhin schwachen US-Dollar
leicht abnahmen, verzeichneten die Magic Life-Gruppe und Iberotel einen
deutlichen Anstieg der Durchschnittsraten.

Das Ergebnis lag im zweiten Quartal 2008 mit 13 Mio. € um 13,3 % unter
dem Vorjahreswert. Im zweiten Quartal 2008 wurde eine bei der Magic
Life-Gruppe getroffene Vorsorge fir Instandhaltungsaufwendungen einer
gepachteten Anlage im Rahmen der Verlangerung und Neuverhandlung des
Pachtvertrages bereinigt. Das bereinigte Ergebnis lag auf dem Niveau des
Vorjahres. Kumuliert fur das erste Halbjahr betrug das Ergebnis 26 Mio. €,
ein Ruckgang von 16,1 % im Vergleich zum Vorjahreswert, der einen erhéhten
Beitrag aus dem Asset Management enthalten hatte. Das um den im
zweiten Quartal 2008 angefallenen Sondereffekt bereinigte kumulierte
Sparten-EBITA lag um 9,7 % unter Vorjahresniveau.
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TUI Hotels & Resorts

Kapazitit (in Tsd.)" Auslastung (%)? Durchschnittl. Erlés pro Bett (€)3
Verand.

Hotelmarke Q2 2008 Q2 2007 Verind. % Q2 2008 Q2 2007 %-Punkte Q2 2008 Q2 2007 Verind. %
Riu 3 848 3 842 +0,1 87,5 86,4 +1,1 40,73 42,12 -33
Magic Life 863 875 -1.4 76,3 77,0 -07 37,85 32,63 +16,0
Grupotel 290 289 +0,3 77.0 78,7 -1.7 38,33 36,70 +4,4
Iberotel 731 728 +03 66,9 61,9 +5,0 31,38 28,20 +11.3
Robinson 641 534 +201 67.9 74,3 -6,3 67,23 67,74 -08
Grecotel 265 285 -72 67,7 69,4 -1.7 57,49 53,61 +7.2
Dorfhotel® 42 51 -17,3 53,9 47,2 +6,7 43,13 31,19 +383
Gesamt 6 679 6 605 +11 80,4 80,1 +0,4 42,14 41,79 +0,8

Kapazitit (in Tsd.)" Auslastung (%)»  Durchschnittl. Erlés pro Bett (€)%

Verénd.

Hotelmarke H1 2008 H1 2007 Veréand. % H1 2008 H1 2007 %-Punkte H1 2008 H1 2007 Veréand. %
Riu 7 505 7373 +1.8 85,6 83,3 +23 45,60 46,91 -28
Magic Life 1381 1194 +15,6 63,6 70.9 -73 36,95 32,39 + 14,1
Grupotel 396 382 +3,6 69,0 72,9 -39 37.61 36,06 +4.3
Iberotel 1314 1310 +03 62,0 57.0 +5,0 32,30 28,85 +12,0
Robinson 1113 1 004 +10,8 68,4 701 -1,7 80,07 77,55 +3.3
Grecotel 266 289 -78 67,4 69,3 -1.9 57,66 53,36 +8,1
Dorfhotel® 99 110 -10,3 60,4 571 +3,3 27,28 22,04 +23,8
Gesamt 12 073 11 663 +3,5 77,8 77,0 +0,8 46,31 46,07 +0,5

1) Anzahl der Betten in Eigentum/Pacht befindlichen Hotels, multipliziert mit Offnungstagen pro Quartal
2) Belegte Betten, dividiert durch Kapazitat
3) Arrangement-Umsatz, dividiert durch belegte Betten

4) Die oben ausgewiesenen Kennzahlen betreffen ausschlieRlich die zwei im Eigentum befindlichen Anlagen in Osterreich, d. h. nicht die im

Rahmen von Managementvertragen gefuhrten deutschen Dorfhotel-Anlagen.

Riu, eine der fuhrenden spanischen Hotelketten, betrieb im Berichtszeit-
raum 101 Hauser. Die Kapazitaten beliefen sich gegentiber dem Vor-
jahresquartal nahezu unverandert auf 3,8 Mio. verfugbare Hotelbetten.
Die Auslastung dieser Kapazitaten konnte gegentiber dem Vorjahr um
1,1 Prozentpunkte auf 87,5 % gesteigert werden, was insbesondere auf
die gute Buchungslage fur die Kanaren zurtckzufahren war. Der im
Durchschnitt erzielte Erlés pro Bett ging dagegen, im Wesentlichen
bedingt durch negative Wechselkurseffekte fur Zielgebiete im US-Dollar-
Wahrungsraum, um 3,3 % zurtck. Mit seinem Ergebnis trug Riu wieder
malgeblich zur positiven Ertragslage des Bereichs bei.

Magic Life, die All-Inclusive Clubmarke, hatte im zweiten Quartal alle der
insgesamt 15 Anlagen gedffnet. Die angebotene Kapazitdt nahm im Ver-
gleich zum Vorjahr leicht ab, da in Griechenland zwei Anlagen aufgegeben
und in Agypten eine neu eréffnet wurden. Die Auslastung nahm, bedingt
durch die Anlaufphase der neuen Anlage, um 0,7 Prozentpunkte ab. Der
durchschnittliche Erlés pro Bett stieg durch einen im Vergleich zum Vor-
jahr geringeren Anteil preisreduzierter Arrangements deutlich um 16,0 %.



Wirtschaftliche Lage Entwicklung in den Sparten

Im zweiten Quartal 2008 waren alle 34 Hausern der Grupotel-Kette auf
Mallorca, Menorca und Ibiza in Betrieb. Die leicht gesunkene Auslastung
wurde durch eine verbesserte Preisqualitat kompensiert.

Im zweiten Quartal 2008 waren alle 23 der tiberwiegend in Agypten und
in der Turkei befindlichen Iberotel-Anlagen geéffnet. Die durch die Eroff-
nung des neuen Iberotel Boltenhagen gestiegene Kapazitat war im Ver-
gleich zum Vorjahr im zweiten Quartal 2008 mit 66,9 % deutlich besser
ausgelastet. Die durchschnittlichen Erlose pro Bett entwickelten sich
ebenfalls positiv.

Robinson, Marktfuhrer im Premiumsegment fur Cluburlaub, hatte im zwei-
ten Quartal 2008 21 seiner 22 Clubanlagen ge6ffnet. Ende April wurde
der neue Robinson Club in Marokko eréffnet, der bereits sehr gut ange-
nommen wurde. Die gegentber dem Vorjahresquartal deutlich erhéhte
Kapazitat war durch die Anlaufphase der neuen Anlage um 6,3 Prozent-
punkte geringer ausgelastet. Dariiber hinaus war bei einer Anlage in Agyp-
ten im Vorfeld einer Grofrenovierung planméaRig eine geringere Ausla-
stung zu verzeichnen. Der durchschnittliche Erlés pro Bett lag um 0,8 %
unter dem Vorjahreswert.

Im zweiten Quartal waren alle 20 Ferienanlagen der fihrenden Hotelge-
sellschaft in Griechenland ge6ffnet. Die etwas geringere Kapazitat war um
1,7 Prozentpunkte geringer ausgelastet, was durch héhere Durchschnitts-
erlose ausgeglichen wurde.

Die Dorfhotels kntpften im zweiten Quartal 2008 an den Vorjahreszeit-
raum an. Die im zweiten Quartal neu eréffnete Hotelanlage in Bolten-
hagen wurde bereits sehr stark nachgefragt.

Der Bereich Kreuzfahrten umfasst neben Hapag-Lloyd Kreuzfahrten die
im Aufbau befindlichen Aktivitaten von TUI Cruises.

Kennzahlen Hapag-Lloyd Kreuzfahrten

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %

Umsatz 46,5 36,0 +29.2 104,5 85,9 +21,7

Sparten-EBITA 0 -1 +100,0 6 2 +200,0
Abgangsergebnisse - - - -
Restrukturierung - - - -

Kaufpreisallokation = - _ _
Einzelsachverhalte - — — _

Bereinigtes Sparten-EBITA 0 -1 +100,0 6 2 +200,0
Investitionen 0,6 51 - 88,2 0,8 59 - 86,4
Mitarbeiter (30.6.) - - - 210 195 +7,7
Auslastung (in %) 78,5 78,6 -0,1% 71.5 76,4 +1,1%

*) in Prozentpunkten
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Umsatz und Ergebnis

Geschdiftsverlauf

Der Umsatz stieg im zweiten Quartal 2008 auf 47 Mio. €, ein Plus von
29,2 % gegenUber dem Vorjahreswert. Kumuliert fur das Halbjahr wurde
ein Zuwachs von 21,7 % erzielt. Die durchschnittlichen Umsatzerlése pro
Tag nahmen im Vergleich zum Vorjahr nochmals zu.

Das Ergebnis lag sowohl im zweiten Quartal als auch im ersten Halbjahr
2008 mit 0 Mio. € (Vorjahr - 1 Mio. €) bzw. 6 Mio. € (Vorjahr 2 Mio. €)
Uber den entsprechenden Vorjahreswerten. Diese Verbesserung konnte
trotz belastender Effekte aus den gestiegenen &lpreisbedingten Betriebs-
kosten erzielt werden.

Das Geschaft von Hapag-Lloyd Kreuzfahrten verlief im zweiten Quartal
2008 unverandert positiv. Die Nachfrage nach Kreuzfahrten im Premium-
und Luxussegment stieg im Vergleich zum Vorjahr deutlich an. Hiervon
profitierte Hapag-Lloyd Kreuzfahrten, die sich im zweiten Quartal 2008
weiterhin positiv entwickelte. Die Auslastung blieb weiterhin auf hohem
Niveau, insbesondere bei der ,Europa” und der ,Columbus” waren erfreu-
liche Zuwéchse sowohl bei Passagieren als auch bei der Rate zu verzeichnen.

Mit der am 17. Marz 2008 getroffenen Entscheidung, sich von der
Containerschifffahrt zu trennen, wird dieser Bereich gemal IFRS 5 als
aufgegebener Geschaftsbereich ausgewiesen. Er umfasst neben den Akti-
vitaten der Containerschifffahrt die strategischen Beteiligungen an den
Containerterminals in Hamburg (Container Terminal Altenwerder) und in
Montreal, Kanada (Montreal Gateway Terminals).

Kennzahlen Aufgegebener Geschiaftsbereich

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Verédnd. %
Umsatz 15101 1472,5 +2,6 29613 2 896,2 +2,.2
Ergebnis aufgegebener Geschéaftsbereich 152 -4 n. a. 140 98 + 42,9
Anpassung IFRS 5% -59 - - - 59 - -
EAT 93 -4 n.a. 81 98 -17.3
Nettozinsergebnis/Ertragsteuern -4 17 n. a. 9 52 -82,7
Sparten-EBITA 89 13 +584,6 90 150 - 40,0
Abgangsergebnisse - +3 - - 193
Restrukturierung +7 - +7 -
Kaufpreisallokation +19 +20 +38 +41
Einzelsachverhalte - - 31 -2 -29
Bereinigtes Sparten-EBITA 115 5 n.a. 133 -31 n.a.
Investitionen 93,8 180,5 - 48,0 222,4 285,7 -22,.2
Mitarbeiter (30.6.) - - - 7723 8256 -6,5

*)Aussetzung der planmahigen Abschreibungen in Hohe von 66 Mio. € sowie der Equity-Bewertung der Beteiligungen der Containerschiff-

fahrt von 7 Mio. € ab dem 31. Méarz 2008.

Umsatz und Ergebnis

Der Umsatz der umgegliederten Containerschifffahrtsaktivitdten nahm im
zweiten Quartal 2008 um 2,6 % auf rund 1,5 Mrd. € zu. Auch fiir das erste
Halbjahr war mit 3,0 Mrd. € ein Plus von 2,2 % zu verzeichnen. Dieses
resultierte bei leicht gestiegenen Mengen aus einem deutlich verbesserten
Frachtratenniveau, dem eine deutliche Abschwachung des US-Dollar im
Vergleich zum Euro gegentberstand.

Das Ergebnis nahm im zweiten Quartal 2008 um 76 Mio. € auf 89 Mio. €
deutlich zu. Im zweiten Quartal waren Restrukturierungsaufwendungen in



Wirtschaftliche Lage

Transportmengen Hapag-Lloyd

Entwicklung in den Sparten

Hoéhe von 7 Mio. € im Zusammenhang mit der Neuordnung der amerika-
nischen Hapag-Lloyd-Organisationsstruktur sowie ein Aufwand von 19 Mio. €
aus der Kaufpreisallokation zu bereinigen. Im entsprechenden Vorjahres-
zeitraum war ein Einmalertrag von per Saldo 8 Mio. € zu bereinigen. Nach
Bereinigung der Sondereffekte ergab sich ein Ergebnis von 115 Mio. € im
zweiten Quartal 2008 und damit ein Anstieg um 110 Mio. € im Vergleich
zum Vorjahresquartal. Kumuliert fur das erste Halbjahr 2008 verringerte
sich das Sparten-EBITA um 40,0 % auf 90 Mio. €, da der Wert des ent-
sprechenden Vorjahreszeitraums insbesondere durch die enthaltenen
Abgangsgewinne aus den Verkaufen der Montreal Gateway Terminals und
der Minderheitsbeteiligung an der Germanischer Lloyd AG von insgesamt
193 Mio. € gekennzeichnet war. Adjustiert um die Sondereffekte betrug
das bereinigte Ergebnis fur die ersten sechs Monate 133 Mio. €, ein Anstieg
um 164 Mio. € gegenuber dem Vorjahr.

Tsd TEU Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %
Fernost 346 352 -1.9 675 687 -1.7
Transpazifik 280 262 +7,0 545 505 +79
Atlantik 366 381 -39 705 751 - 6,0
Lateinamerika 248 227 +89 454 442 +2,8
Australasien 194 160 +21,.3 372 312 +19,0
Gesamt 1434 1382 +3,7 2752 2 697 +2,0
Frachtraten Hapag-Lloyd

US-Dollar/TEU Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %
Fernost 1622 1266 +28,0 1633 1251 +30,6
Transpazifik 1 666 1422 +17.2 1591 1402 +13,4
Atlantik 1700 1451 +171 1677 1459 +15,0
Lateinamerika 1501 1345 +11,5 1503 1368 +9,9
Australasien 1172 1179 -0,6 1187 1179 +0,6
@ iiber alle Fahrtgebiete 1568 1350 +16,2 1554 1348 +15,3

Entwicklung in den Fahrtgebieten

Fernost

Hapag-Lloyd steigerte im zweiten Quartal 2008 das Transportvolumen um
3,7 % gegenuber dem Vorjahreszeitraum, kumuliert fur das erste Halbjahr
ergab sich ein Zuwachs von 2,0 %. Zu dem Anstieg der beférderten Men-
gen trugen die Fahrtgebiete Lateinamerika, Transpazifik und Australasien
bei, wahrend die Mengen in den Fahrtgebieten Fernost und Atlantik hinter
dem Niveau des Vorjahres zuriickblieben. Die durchschnittlich erzielten
Frachtraten lagen im zweiten Quartal deutlich um 16,2 % bzw. kumuliert
fur die ersten sechs Monate um 15,3 % Uber den Werten des Vorjahres.
Hohere Frachtraten konnten im zweiten Quartal in allen Fahrtgebieten mit
Ausnahme von Australasien erzielt werden.

Im Fahrtgebiet Fernost lag das Transportaufkommen im zweiten Quartal
um 1,9 % unter dem des Vorjahres. Das verlangsamte Wirtschaftswachs-
tum in China sowie die nachgebende Nachfrage nach Konsumgttern in
Europa fuhrten zu geringeren Transportmengen sowohl auf den Routen
von Asien nach Europa als auch in der Gegenrichtung. Verglichen zum Vor-
jahr konnten mit 28,0 % in diesem Fahrtgebiet die héchsten Frachtraten-
steigerungen erzielt werden. Hohere Frachtraten wurden sowohl in den
Verkehren von Asien nach Europa als auch in umgekehrter Richtung durch-
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Transpazifik

Atlantik

Lateinamerika

Australasien

gesetzt. Die erzielten Frachtratensteigerungen waren im Wesentlichen auf
die verstarkte Durchsetzung von Zuschlagen fur gestiegene Bunkerpreise
zurlckzufthren.

Um 7,0 % hoéhere Transportmengen verglichen zum Vorjahreszeitraum
wurden im zweiten Quartal im Fahrtgebiet Transpazifik erzielt. Das Wachs-
tum resultierte sowohl aus gestiegenen Transporten von Asien nach Nord-
amerika als auch umgekehrt. Die Verkehre von Nordamerika nach Asien
profitierten vor allem vom schwécheren US-Dollar, der zu einer verstark-
ten Nachfrage nach amerikanischen Erzeugnissen im asiatischen Raum
fuhrte. Auch die Frachtraten wiesen ein hohes Wachstum auf, der Anstieg
betrug im zweiten Quartal 17,2 %. Die hochsten Frachtratenzuwachse
konnten dabei auf den Verkehren von Nordamerika nach Asien erzielt
werden.

Im Fahrtgebiet Atlantik lagen die Transportmengen im zweiten Quartal um
3,9 % unter dem Vorjahreswert. Die Mengenentwicklung wurde insbeson-
dere von der anhaltenden Schwache des US-Dollar-Kurses beeinflusst.
Auf Grund der daraus resultierenden sinkenden Nachfrage nach europé-
ischen Erzeugnissen unterschritten die Transporte von Europa nach Nord-
amerika die Vorjahresmengen. Auf der Gegenrichtung lagen die Transport-
mengen ebenfalls unter dem Vorjahresniveau, da sich in Europa die Nach-
frage nach Konsumgutern abschwachte. Das Frachtratenniveau hingegen
konnte im zweiten Quartal 2008 deutlich gesteigert werden und Ubertraf
das Vorjahr um 17,1 %. Insbesondere in den Verkehren von Nordamerika
nach Europa konnten hohere Frachtraten durchgesetzt werden.

Im Fahrtgebiet Lateinamerika wurden im zweiten Quartal um 8,9 % Uber
dem Vorjahreswert liegende Transportmengen erreicht. Ursachlich hierfar
waren unter anderem hohere Exporte nach Europa und Asien. Auch die
Frachtraten Gbertrafen im zweiten Quartal das Vorjahresniveau, der
Anstieg betrug 11,5 %. Diese Entwicklung betraf vor allem Verkehre von
Lateinamerika nach Europa und Nordamerika.

Die grolste Mengensteigerung aller Fahrtgebiete im zweiten Quartal wurde
mit 21,3 % im Fahrtgebiet Australasien erreicht, wobei die gestiegenen
Transportmengen in den innerasiatischen Verkehren in hohem Male zu
dieser Entwicklung beitrugen. Aus dem héheren Anteil innerasiatischer
Transportmengen, die auf Grund klrzerer Transportwege relativ geringe
Frachtraten aufweisen, resultierte im zweiten Quartal ein leichter Riick-
gang der durchschnittlichen Frachtraten um 0,6 % gegentber dem Vorjahr.



Wirtschaftliche Lage

Konzernergebnis
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %
Umsatzerlose 4740,2 37243 +27.3 8376,7 6394,7 +31,0
Umsatzkosten 4 4475 35173 +26,4 8019.8 6264,8 +28,0
Bruttogewinn 292,7 207,0 +41,4 356,9 129,9 +174,7
Verwaltungsaufwendungen 322,6 236,9 +36,2 699.8 398,0 +75,8
Sonstige Ertrage/Andere Aufwendungen -99,7 +84 n. a. - 821 19,9 n. a.
Wertminderungen auf Geschéafts- oder Firmenwerte 761 - - 76,1 - -
Finanzergebnis -100,5 -53,6 - 875 -193,6 -105,5 - 83,5
- Finanzertrage 63,9 64,0 -02 72,4 80,0 -9.5
- Finanzaufwendungen 164,4 117,6 +39.8 266,0 185,5 +43,4
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten
Unternehmen + 59 +10,2 - 48,0 +12,9 +154 -16,2
Ergebnis vor Ertragsteuern -300,9 - 64,9 -363,6 - 681,8 - 3383 -101,5
Ergebnis vor Ertragsteuern -300,9 - 64,9 -363,6 - 681,8 - 3383 -101,5
Zinsergebnis und Ergebnis aus der Bewertung von
Zinssicherungsinstrumenten 93,7 54,8 +71,0 176,6 106,5 +65,8
Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte +76,1 — - +76,1 - —
EBITA aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen® - 1311 -101 n. a. - 4291 -231,8 - 85,1
Abgangsergebnisse - - - -
Restrukturierung 190,6 8,7 217,7 10,3
Kaufpreisallokation 11,7 - 53,2 -
Einzelsachverhalte 29,9 31,0 45,6 393
Bereinigtes EBITA aus fortzufithrenden
Geschiftsbereichen 101,1 29,6 +241,6 -112,6 -182,2 + 38,2
Ergebnis vor Ertragsteuern -300,9 - 64,9 -363,6 - 681,8 -338,3 -101,5
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -239 -1399 +82,9 -1382 - 2059 +329
Ergebnis aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen -277,0 75,0 n. a. -543,6 -132,4 -310,6
Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich 151,7 -4,5 n. a. 140,2 97.9 +43,2
Konzernergebnis -125,3 70,5 n. a. - 403,4 -34,5 n. a.
- Anteil Aktionare der TUI AG am Konzernergebnis - 55,6 58,9 n. a. -222,4 -57,6 - 286,1
- Anteil anderer Gesellschafter am Konzernergebnis - 69,7 11,6 n. a. -181,0 23,1 n. a.
Konzernergebnis -125,3 70,5 n.a. - 403,4 - 34,5 n.a.
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in € -0,24 +0,19 n. a. - 0,93 -0,28 - 2321
Verwéssertes Ergebnis je Aktie in € -0,24 +0,20 n. a. - 0,93 - 0,28 - 2321

) EBITA entspricht Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und auferplanmaRigen Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerten.

Auf Grund der seit Marz 2008 vorgenommenen Klassifizierung der Container-
schifffahrt als aufgegebener Geschéaftsbereich nach IFRS 5 werden die
Ergebnisse dieses Bereichs unter der Position ,Ergebnis aus aufgegebenem
Geschaftsbereich” und nicht mehr unter den fortzufthrenden Geschafts-
bereichen ausgewiesen. Die Vorjahresangaben wurden gemals IFRS 5 ent-
sprechend angepasst.

Die Entwicklung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der fortzu-
fuhrenden Geschaftsbereiche gegentiber der Vergleichsperiode des Vor-
jahres ist im Wesentlichen durch die Einbeziehung der im September 2007
erworbenen First Choice Holidays-Gruppe gepragt.

Insgesamt ist die Ertragslage der fortzufiihrenden Bereiche durch den

touristischen Saisonverlauf gekennzeichnet, wodurch geschéaftsbedingt
die positiven Ergebnisse vornehmlich im dritten Quartal anfallen.
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Umsatzerlése und -kosten

Bruttogewinn

Verwaltungsaufwendungen

Sonstige Ertrige/

Andere Aufwendungen

Wertminderungen auf Geschdfts-

oder Firmenwerte

Finanzergebnis

Equity-Ergebnis

Die Umsatzerlose beinhalten die Umsatze der fortzufihrenden Geschafts-
bereiche, d. h. der Touristik und des Zentralbereichs. Im zweiten Quartal
2008 stieg der Umsatz mit 4,7 Mrd. € gegentber dem Vorjahreswert um
27,3 % an, im ersten Halbjahr 2008 mit 8,4 Mrd. € um 31,0 %. Der Anstieg
war wesentlich auf die erstmalige Einbeziehung der First Choice Holidays-
Gruppe zurtickzuftihren. Den Umsatzerlésen wurden die Umsatzkosten
gegenUbergestellt, die ebenfalls konsolidierungsbedingt zunahmen. Im
Einzelnen sind Zusammensetzung und Entwicklung des Umsatzes im
Abschnitt ,Umsatz und Ertragslage des Konzerns” dargestellt.

Der Bruttogewinn als SaldogréRe aus Umsatzerlésen und -kosten stieg im
zweiten Quartal auf 293 Mio. € (Vorjahr 207 Mio. €). Im ersten Halbjahr
erreichte der Bruttogewinn 357 Mio. €, ein Plus von 174,7 %. Der Anstieg
ist im Wesentlichen auf die Erweiterung des Konsolidierungskreises um
die First Choice Holidays-Gruppe zurickzufthren.

Die Verwaltungsaufwendungen beinhalten Aufwendungen, welche nicht
direkt den Umsatzvorgéangen zuzuordnen sind, wie Aufwendungen fur
allgemeine Managementfunktionen. Sie lagen im zweiten Quartal mit

323 Mio. € um 36,2 % Uber dem Vorjahreswert, im ersten Halbjahr betrug
der Anstieg 75,8 %. Der im Vorjahresvergleich deutliche Anstieg der Ver-
waltungskosten resultierte aus der Einbeziehung der First Choice Holidays-
Gruppe sowie den im Quartal enthaltenen Restrukturierungs- und
Integrationskosten.

Sonstige Ertrdge und andere Aufwendungen umfassen in erster Linie
Gewinne bzw. Verluste aus dem Verkauf von Gegenstanden des Anlage-
vermogens. Der Anstieg der saldierten Aufwendungen um 108 Mio. € im
zweiten Quartal und um 102 Mio. € im ersten Halbjahr resultiert aus Auf-
wendungen in Zusammenhang mit der strategischen Neuausrichtung der
Flugaktivitaten der TUI Travel.

Im zweiten Quartal 2008 betrugen die Wertminderungen auf Geschafts-
oder Firmenwerte 76 Mio. € und standen in Verbindung mit der Klassifi-
zierung der VerduRerungsgruppen ,TUIfly" und Tarajal Properties, S.L. nach
IFRS 5. Im ersten Quartal sowie in den entsprechenden Vergleichszeit-
raumen des Vorjahres fielen keine Wertminderungen auf Geschéfts- oder
Firmenwerte an.

Das Finanzergebnis enthélt das Zinsergebnis und den Nettoertrag aus
marktgangigen Wertpapieren. Das Finanzergebnis lag mit - 101 Mio. € im
zweiten Quartal 2008 unter dem Niveau des Vorjahresquartals und setzte
sich aus im Vergleich zum Vorjahr unverédnderten Finanzertragen in Héhe
von 64 Mio. € und im Wesentlichen konsolidierungsbedingt gestiegenen
Finanzaufwendungen in Hohe von 164 Mio. € (Vorjahr 118 Mio. €) zusam-
men. Kumuliert fur das erste Halbjahr nahm das Finanzergebnis ebenfalls
ab und betrug - 194 Mio. € (Vorjahr - 106 Mio. €).

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen
enthélt das anteilige Jahresergebnis der assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen sowie aulerplanmalige Wertberichtigungen
auf die Geschéfts- oder Firmenwerte dieser Unternehmen. Mit 5 Mio. €



Wirtschaftliche Lage

Bereinigtes EBITA aus

fortzufiihrenden Geschdiftsbereichen

Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag

Ergebnis aus aufgegebenem
Geschdftsbereich

Konzernergebnis

Anteil anderer Gesellschafter

Konzernergebnis

im zweiten Quartal 2008 verringerte es sich um 48,0 % bzw. im ersten
Halbjahr um 16,2 %. Der Ruickgang resultierte aus den im Jahresvergleich
geringeren Beitragen der Equity-Gesellschaften in den Bereichen TUI Travel
und TUI Hotels & Resorts.

Im zweiten Quartal 2008 betrug das bereinigte Ergebnis der fortzufiihren-
den Geschéftsbereiche 101 Mio. € und lag damit deutlich tber dem Vor-
jahreswert. Das EBITA wurde jeweils um Abgangsergebnisse, um Aufwen-
dungen im Rahmen von Restrukturierungen, um Kaufpreisallokationen
und Einmalbewertungen aus Einzelsachverhalten bereinigt. Die Bereini-
gungen werden detailliert in den Abschnitten ,Umsatz und Ertragslage
des Konzerns” sowie ,Entwicklung in den Sparten” dargestellt.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten die Steuern auf
das Ergebnis aus der Geschaftstatigkeit der fortzufihrenden Geschéaftsbe-
reiche. Der auf Grund des touristischen Saisonverlaufs im zweiten Quartal
zu verbuchende Steuerertrag betrug 24 Mio. € (Vorjahr 140 Mio. €). Der
Rickgang des Steuerertrags resultierte aus den im Vorjahr enthaltenen
Effekten aus der gesellschaftsrechtlichen Reorganisation der deutschen,

in die TUI Travel eingebrachten Gesellschaften und der Begebung einer
Wandelanleihe.

Das Ergebnis aus aufgegebenem Geschéaftsbereich umfasst die umgeglie-
derten Aktivitdten der Containerschifffahrt und betrug im zweiten Quartal
2008 152 Mio. € und im ersten Halbjahr 140 Mio. €. In den Vergleichszeit-
raumen 2007 betrugen die entsprechenden Werte - 4 Mio. € bzw. 98 Mio. €.
Nach den Regelungen des IFRS 5 waren ab dem 31. Méarz 2008 die plan-
maligen Abschreibungen auf das Anlagevermdégen auszusetzen. Dadurch
erhéhte sich das Ergebnis des laufenden Quartals um 66 Mio. €. Ebenso
war die Equity-Bewertung der Beteiligungen der Containerschifffahrt nicht
fortzusetzen, wodurch sich das Ergebnis des zweiten Quartals um 7 Mio. €
verminderte. Ein Periodenvergleich ist dadurch nur bedingt méglich.

Die Zusammensetzung ist im Einzelnen im Anhang unter dem Abschnitt
+Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich” dargestellt.

Das Konzernergebnis betrug im zweiten Quartal - 125 Mio. € (Vorjahr

71 Mio. €), ein Ruckgang um 196 Mio. €. Fur das erste Halbjahr wurde ein
Konzernergebnis von - 403 Mio. € ausgewiesen, dies entspricht einem
Ruckgang um 369 Mio. € gegenlber dem Vorjahr. Ursachlich hierfur waren
im Wesentlichen Belastungen, die aus der strategischen Neuausrichtung
der Flugaktivitaten resultierten.

Der Anteil anderer Gesellschafter am Konzernergebnis betrug - 70 Mio. €
fur das zweite Quartal 2008 bzw. - 181 Mio. € fir das erste Halbjahr 2008.
Er betraf die aulenstehenden Aktionare der TUI Travel PLC und Gesell-
schaften des Bereichs TUI Hotels & Resorts.

Die Aktionare der TUI AG hatten nach Abzug der Minderheitsanteile im
zweiten Quartal 2008 einen Anteil von - 56 Mio. € (Vorjahr 59 Mio. €) am
Konzernergebnis. Dadurch ergab sich ein unverwéassertes Ergebnis je Aktie
im zweiten Quartal von - 0,24 € (Vorjahr 0,19 €). Im ersten Halbjahr betrug
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der Anteil der Aktionare der TUI AG nach Abzug der Minderheitsanteile
- 222 Mio. €. Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betrug somit im ersten
Halbjahr - 0,93 € (Vorjahr - 0,28 €).

Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung der fortzufiihrenden Geschéftsbereiche

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verédnd. % H1 2008 H1 2007 Verdnd. %
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern,

Abschreibungen und Mieten (EBITDAR) 182,8 238,5 -23,4 198,0 255,4 -22,5
Operative Mietaufwendungen 190,7 152,8 +24,8 365,6 302,0 + 21,1
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und

Abschreibungen (EBITDA) -7.9 85,7 n. a. -167,6 - 46,6 -259,7
Abschreibungen abzgl. Zuschreibungen®) 123,2 95,8 +28,6 261,5 185,2 +41,2
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und

Wertminderungen von Geschéfts- oder

Firmenwerten (EBITA) -1311 -10,1 n.a. - 4291 -231,8 - 85,1
Wertminderungen von Geschéfts- oder

Firmenwerten 761 0,0 n. a. 76,1 0,0 n. a.
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) -207,2 -10,1 n. a. -505,2 -231,8 -117,9
Zinsergebnis - 93,7 - 54,8 -71.0 -176,6 -106,5 - 65,8
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -300,9 - 64,9 -363,6 - 681,8 -338,3 -101,5

) auf Sach- und immaterielle Anlagen, finanzielle und sonstige Vermogenswerte

Operative Mietaufwendungen

Zinsergebnis
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Die operativen Mietaufwendungen der fortzufuhrenden Geschéftsbereiche
betrugen im zweiten Quartal 191 Mio. € (Vorjahr 153 Mio. €) bzw. im
ersten Halbjahr 366 Mio. € (Vorjahr 302 Mio. €). Der Anstieg bei den
Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen ist auf die Einbeziehung der First
Choice Holidays-Gruppe zuruckzufiihren.

Im zweiten Quartal 2008 betrug das Zinsergebnis der fortzufihrenden
Geschéftsbereiche - 94 Mio. € (Vorjahr - 55 Mio. €), kumuliert fur das
erste Halbjahr erreichte es - 177 Mio. € (Vorjahr - 107 Mio. €).

Die Bilanzsumme des Konzerns nahm gegentber dem Jahresende 2007
um 10,6 % auf 18,0 Mrd. € zu. Die Veranderungen in der Konzernbilanz
resultierten im Wesentlichen aus dem touristischen Zyklus. Des Weiteren
wirkten sich die nach IFRS 5 vorgenommenen Umgliederungen der Aktivi-
taten der Containerschifffahrt und der ,TUIfly"-Gesellschaften in die ,Zur
VerauRerung bestimmten Vermégenswerte” und die damit in Verbindung
stehenden Schuldpositionen aus.

Vermégens- und Kapitalstruktur

Mio € 30.6.2008 31.12.2007 Verand. %
Langfristige Vermégenswerte 7716,0 11 507,4 -329
Kurzfristige Vermogenswerte 10 308,8 47929 +115,1
Aktiva 18 024,8 16 300,3 +10,6
Eigenkapital 2 6671 3120,7 - 14,5
Ruckstellungen 17627 2 443,0 -27.8
Finanzschulden 5 045,9 55393 -89
Ubrige Verbindlichkeiten 85491 51973 + 64,5
Passiva 18 024,8 16 300,3 +10,6




Wirtschaftliche Lage

Vermégens- und Finanzlage

Zum 30. Juni 2008 hatten die langfristigen Vermdgenswerte einen Anteil
von 42,8 % am Gesamtvermégen, zum 31. Dezember 2007 betrug der
Anteil 70,6 %. Die langfristigen Vermégenswerte verminderten sich im
Berichtszeitraum von 11,5 Mrd. € auf 7,7 Mrd. €. Dieser Ruckgang resultierte
im Wesentlichen aus der Umgliederung der zur Veraulberung bestimmten
Aktiva der Containerschifffahrt in die kurzfristigen Vermégenswerte.

Der Anteil der kurzfristigen Vermégenswerte am Gesamtvermaégen betrug
57,2 % zum 30. Juni 2008 nach 29,4 % zum 31. Dezember 2007. Die kurz-
fristigen Vermogenswerte erhohten sich von 4,8 Mrd. € zum 31. Dezember
2007 auf 10,3 Mrd. € zum 30. Juni 2008. Die Veranderung resultierte vor-
wiegend aus der aus dem touristischen Geschéft bedingten Erhéhung der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie dem Anstieg der
Finanzmittel aus erhaltenen touristischen Anzahlungen.

Zum 30. Juni 2008 betrug das Eigenkapital 2,7 Mrd. €, die Eigenkapitalquote
lag bei 14,8 % im Vergleich zu 19,1 % am Ende des Geschéftsjahres 2007.
Die Veranderungen werden im Einzelnen unter der Position ,Eigenkapital-
veranderungen” im Anhang dieses Halbjahresfinanzberichts erlautert.

Die Ruckstellungen enthalten hauptsachlich Ruckstellungen fur Pensions-
verpflichtungen, effektive und latente Ertragsteuerrtckstellungen sowie
Ruckstellungen fur betriebstypische Risiken. Sie betrugen zum 30. Juni
2008 insgesamt 1,8 Mrd. € und lagen damit um 0,7 Mrd. € bzw. 27,8 %
unter dem Wert zum 31. Dezember 2007. Ursachlich hierfur war im
Wesentlichen ein deutlicher Ruckgang der Ruckstellungen fur Pensions-
verpflichtungen auf Grund des gestiegenen langfristigen Zinsniveaus in
GroRbritannien und die Umgliederung der Pensionsverpflichtungen der
Hapag-Lloyd AG und der Hapag-Lloyd Fluggesellschaft mbH in die Schulden
im Zusammenhang mit zur Verduferung bestimmten Vermdgenswerten.

Die Finanzschulden setzten sich zum 30. Juni 2008 aus langfristigen
Finanzschulden in Héhe von 3,9 Mrd. € und kurzfristigen Finanzschulden
in Hohe von 1,1 Mrd. € zusammen. Zum 31. Dezember 2007 beliefen sich
die langfristigen Finanzschulden auf 4,7 Mrd. € und die kurzfristigen auf
0,8 Mrd. €. Am Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2008
betrug die Nettoverschuldung 3,1 Mrd. € nach 3,9 Mrd. € am Ende des
Geschaftsjahres 2007. In der Nettoverschuldung zum 30. Juni 2008 sind
insgesamt 0,6 Mrd. € aus den ,zur Veraulerung bestimmten Vermaogens-
werten” und ,Schulden i.Z.m. zur Verduferung bestimmten Vermogens-
werten” enthalten.

Die Ubrigen Verbindlichkeiten lagen zum 30. Juni 2008 mit 8,5 Mrd. € um
3,4 Mrd. € bzw. 64,5 % Uber dem Wert zum 31. Dezember 2007. Der
Grund hierfur war hauptsachlich die Zunahme der aus dem touristischen
Geschaft erhaltenen Anzahlungen.
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Investitionen in Sachanlagen

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verdnd. % H1 2008 H1 2007 Veréand. %

TUI Travel 85,9 38,0 +126,1 150,4 69,4 +116,7

TUI Hotels & Resorts 45,8 58,3 -21.4 96,5 115,7 -16,6

Kreuzfahrten 0,6 51 - 88,2 0.8 59 - 86,4

Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 134,7 104,8 + 28,5 251,6 196,4 + 28,1

Containerschifffahrt 93,8 180,5 - 48,0 222,4 285,7 -22.2

Aufgegebener Geschaftsbereich 93,8 180,5 - 48,0 222,4 285,7 -22,2

Gesamt 228,5 285,3 -19,9 474,0 482,1 -1,7

Abschreibungen auf Sachanlagen

Mio € Q2 2008 Q2 2007 Verénd. % H1 2008 H1 2007 Verand. %

TUI Travel +97,7 +69,3 +41,0 212,4 136,5 + 55,6

TUI Hotels & Resorts +19.3 +19,7 -20 38,0 37,7 +0,8

Kreuzfahrten +1,.8 +1,8 +0,0 3,6 3,4 +59

Fortzufiihrende Geschéftsbereiche 121,2 94,8 +27,8 258,8 186,2 +39,0

Containerschifffahrt +0,0 + 654 n.a. 65,1 130,7 -50,2

Aufgegebener Geschiftsbereich 0,0 65,4 n.a. 65,1 130,7 - 50,2

Gesamt 121,2 160,2 - 24,3 323,9 316,9 +2,2
Mitarbeiter nach Sparten

30.6.2008 31.12.2007 Verédnd. %

TUI Travel 51230 47 705 +7.4

TUI Hotels & Resorts 17 417 12127 +43,6

Kreuzfahrten 210 212 -09

Fortzufiihrende Geschéftsbereiche 69 629 60 865 +14,4

Containerschifffahrt 7723 7 656 +09

Aufgegebener Geschiftsbereich 7723 7 656 +0,9

Gesamt 77 352 68 521 +12,9
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Wirtschaftliche Lage
Ausblick

Die Weltkonjunktur hat im Laufe des zweiten Quartals 2008 spurbar an
Schwung verloren. Fir die zweite Jahreshalfte erwarten Experten, dass die
Wachstumsdynamik weiter nachldsst. Der Konjunkturmotor USA fallt
infolge der Krise des Immobilien- und des Finanzsektors weitgehend aus.
Bremsend wirken neben der anhaltenden Unsicherheit auf den Finanz-
markten die negativen Vermogenseffekte sinkender Hauspreise und Aktien-
kurse, die hohe Verbraucherpreisinflation sowie die zuletzt weiter stark
gestiegenen Preise fur Rohél. Somit wird das Wachstumstempo in den
Industrielandern Prognosen zufolge zwar noch Zuwachsraten aufweisen,
diese sollen jedoch unterhalb des langfristigen Trends liegen. Auf Grund
dieser Tendenzen wird auch fur den Euroraum erwartet, dass in den kom-
menden Monaten der Anstieg des Bruttoinlandsprodukts abflacht. In den
Schwellenlandern wird sich das Tempo des Produktionsanstiegs insbeson-
dere im asiatischen Raum merklich vermindern, urséchlich ist auch hier
die inflationare Entwicklung vor allem bei Nahrungsmitteln und Rohstoffen.

Nach Schatzungen der UNWTO (World Tourism Barometer, Juni 2008)
bewegte sich das Wachstum der weltweiten touristischen Ankunfte in den
ersten vier Monaten des laufenden Jahres mit 5 % um einen Prozent-
punkt Gber dem langfristigen Durchschnitt. Damit erwies sich die touristische
Nachfrage trotz einer Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfeldes in
allen Regionen als stabil. Fur das Gesamtjahr 2008 prognostiziert die
UNWTO ein gegentiber dem Jahresbeginn verlangsamtes Wachstum des
touristischen Gesamtmarktes, wobei die Entwicklung in den einzelnen
Regionen unterschiedlich ausfallen soll.

Touristik TUI Travel hat die Wintersaison ihren Erwartungen entsprechend abge-
schlossen. Fur die aktuelle Sommersaison 2008 liegen die gebuchten
Umsétze im Mainstream-Geschéft der TUI Travel mit 3 % tber den ver-
gleichbaren Vorjahreswerten, die Gastezahlen liegen bei um 7 % verrin-
gerten Kapazitaten um 5 % unter dem Vorjahreswert. Im ersten Halbjahr
2008 fihrten die reduzierten Kapazitaten im Bereich Mainstream und eine
anhaltend gute Nachfrage nach Reiseangeboten zu einer verbesserten
Risikoauslastung und einem geringeren Anteil preisreduzierter Angebote.
Die hierdurch gestiegene Ergebnisqualitat trug ebenso wie die verbesserte
Kostensituation positiv zu der Ergebnisentwicklung bei. Effekte aus den im
Jahresverlauf deutlich gestiegenen Energiepreisen konnten durch Sicherungs-
geschafte und Preiszuschlage begrenzt werden. Das Synergiepotenzial
konnte planmalkig gehoben werden. Auch TUI Hotels & Resorts und die
Kreuzfahrten wurden durch die gute Entwicklung des ersten Halbjahres in
ihren Erwartungen fir das Gesamtjahr 2008 bestatigt.

Far die Ertragsentwicklung (Bereinigtes Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern
und Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte [Bereinigtes Sparten-
EBITA]) zeichnet sich nach Abschluss des ersten Halbjahres folgender Trend
far das Geschaftsjahr 2008 ab:

Die touristischen Einheiten TUI Travel, TUl Hotels & Resorts und Kreuz-
fahrten rechnen in 2008 im Vergleich zum Vorjahr mit deutlich besseren
Ergebnissen. Wesentliche Ergebnistreiber bei der TUI Travel sind die er-
warteten Synergien aus der Zusammenfthrung von TUI und First Choice,
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Zentralbereich

Aufgegebener Geschéftsbereich

Fortzufiihrende

Geschdiftsbereiche/Konzern
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Margenverbesserungen durch die eingeleiteten Kapazitats- und Produkt-
maRnahmen im Bereich Mainstream sowie ein weiteres Wachstum der
Bereiche Specialist Holidays, Activity Holidays und Online Destination
Services. TUI Hotels & Resorts plant eine weitere Steigerung der Uber-
nachtungen, die von der erwarteten positiven Entwicklung in Fernzielen
sowie im 6stlichen Mittelmeer getragen wird. Die Kreuzfahrten rechnen
mit einer guten Nachfrage nach Schiffsreisen und stabilen politischen
Rahmenbedingungen in den Zielgebieten.

Der Zentralbereich wird aus heutiger Sicht bei erzielten Einsparungen trotz
der im Vorjahr enthaltenen positiven Effekte aus der Bewertung von Fremd-
wahrungsgeschaften in etwa in Hohe des Vorjahresniveaus abschliefen.

Die Ergebnissituation in der Containerschifffahrt im ersten Halbjahr 2008
war von einem deutlichen Anstieg des Frachtratenniveaus im Vergleich zum
ersten Halbjahr 2007 gepragt. Dagegen lagen die transportierten Mengen
im ersten Halbjahr unter den Erwartungen. Risiken fur das Gesamtjahr
liegen in diesem Zusammenhang weiterhin in der noch nicht abschlieftend
zu beurteilenden Auswirkung der Finanzmarktkrise auf die Entwicklung
des Welthandels. Daneben spielt auch die Entwicklung des Preises fur
Schiffsbunker fur die Ertragssituation eine Rolle. Der Bunkerpreis war im
zweiten Quartal 2008 durch einen weiteren Anstieg gekennzeichnet.
Schlielich wird auch die weitere Kursentwicklung des US-Dollar zum Euro
einen Einfluss auf die Ertragsentwicklung in der Containerschifffahrt haben.
Trotz eingetrubter Umfeldfaktoren erwarten wir fur das Geschaftsjahr 2008
eine deutliche Steigerung des Ertragsniveaus im Vergleich zum Vorjahr.

Insgesamt erwartet der Vorstand fur die fortzufUhrenden Bereiche (Touristik
und Zentralbereich) des TUI Konzerns eine deutliche Steigerung des Um-
satzes im Geschaftsjahr 2008, die wesentlich auf die erstmalig ganzjahrige
Einbeziehung der Aktivitadten von First Choice zurtckzufuhren sein wird.
Ausgehend vom Ergebnisziel fur die ehemaligen touristischen Einheiten
der TUI unter Berlcksichtigung der zukunftig erwarteten Ergebnisbeitrage
der ehemaligen First Choice-Einheiten sowie erster Synergieerfolge erwar-
tet der Konzern fur die Touristik weiterhin einen deutlichen Anstieg des
Ergebnisses in 2008.

Die Ergebnisentwicklung des Konzerns insgesamt im Jahr 2008 kann aus
heutiger Sicht auf Grund der geplanten Trennung von der Containerschiff-
fahrt nicht abschlieRend eingeschatzt werden.



Wirtschaftliche Lage

Corporate Governance

Im Laufe des zweiten Quartals 2008 haben sich folgende Veranderungen
in der Besetzung des Aufsichtsrats der TUI AG ergeben:

Am 28. April 2008 wurde Vladimir Yakushev mit Beschluss des Amtsge-
richts Hannover mit sofortiger Wirkung zum Mitglied des Aufsichtsrats der
TUI AG bestellt. Zuvor hatte Herr Dr. Franz Vranitzky sein Aufsichtsrats-
mandat niedergelegt.

Die aktuelle, vollstandige Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat ist auf

der Internetseite der Gesellschaft (www.tui-group.com) angegeben und
dort der Offentlichkeit dauerhaft zuganglich.
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Gewinn- und Verlustrechnung des TUI Konzerns fiir die Zeit vom 1.1. bis 30.6.
Q22008 Q220072 H12008  H12007?
Mio € Anhang angepasst angepasst
Umsatzerlose 4740,2 37243 8376,7 6 394,7
Umsatzkosten 1) 4 4475 35173 8019,8 6 264,8
Bruttogewinn 292,7 207,0 356,9 129,9
Verwaltungsaufwendungen 1) 322,6 236,9 699,8 398,0
Sonstige Ertrage/Andere Aufwendungen 2) -99,7 +84 - 82,1 +199
Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 3) 76,1 - 76,1 -
Finanzertrage 63,9 64,0 72,4 80,0
Finanzaufwendungen 164,4 117,6 266,0 185,5
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen +5,3 +10,2 +12,9 +15,4
Ergebnis vor Ertragsteuern -300,9 - 64,9 - 681,8 -338,3
Ergebnis vor Ertragsteuern - 300,9 - 64,9 - 681,8 - 3383
Zinsergebnis und Ergebnis aus der Bewertung von Zinssicherungsinstrumenten 93,7 54,8 176,6 106,5
Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 76,1 - 76,1 -
EBITA aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen® -131.1 - 101 - 4291 -231,8
Abgangsergebnisse - - - -
Restrukturierung 190,6 87 217,7 10,3
Kaufpreisallokation 11,7 - 53,2 -
Einzelsachverhalte (4) 29,9 31,0 45,6 39,3
Bereinigtes EBITA aus fortzufiihrenden Geschiftsbereichen 101,1 29,6 -112,6 -182,2
Ergebnis vor Ertragsteuern -300,9 - 64,9 - 681,8 -338,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -239 -139.9 -1382 - 2059
Ergebnis aus fortzufithrenden Geschaftsbereichen -277,0 75,0 -543,6 -132,4
Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich 151,7 -4,5 140,2 97.9
Konzernergebnis -125,3 70,5 - 403,4 - 34,5
- Anteil Aktionare der TUI AG am Konzernergebnis - 55,6 58,9 -2224 - 57,6
- Anteil anderer Gesellschafter am Konzernergebnis - 69,7 11,6 -181,0 23,1
Konzernergebnis -125,3 70,5 - 403,4 -34,5
Q22008 Q220072  H12008 H1 20072
€ angepasst angepasst
Unverwiassertes Ergebnis je Aktie?) - 0,24 +0,19 -0,93 -0,28
aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen - 0,85 +0,21 - 1,49 - 0,67
aus aufgegebenem Geschéftsbereich +0,61 - 0,02 + 0,56 + 0,39
Verwissertes Ergebnis je Aktie?) -0,24 +0,20 -0,93 -0,28
aus fortzufuhrenden Geschaftsbereichen - 0,85 +0,21 -1.49 - 0,67
aus aufgegebenem Geschéftsbereich +0,61 - 0,01 +0,56 +0,39

) Das EBITA entspricht dem Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte.

Jlnfolge des im Geschaftsjahr 2007 ausgelibten Wahlrechts zur Aktivierung von Fremdkapitalkosten nach IAS 23 reduzierten sich die
Zinsaufwendungen im Vergleichszeitraum des Vorjahres um 4,3 Mio. €. Gleichzeitig erhéhten sich die Umsatzkosten sowie der Steuerauf-
wand um 0,2 Mio. € bzw. 0,1 Mio. € und die Sonstigen Ertrage verminderten sich um 4,0 Mio. €. Das Ergebnis aus dem aufgegebenen

Geschéftsbereich erhéhte sich insgesamt um 3,5 Mio. €.

3) Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie entsprechend den Regelungen des IAS 33.12 wird die Dividende auf das Hybridkapital mit ihrem
Betrag nach Steuern vom Anteil der Aktionare der TUI AG am Konzernergebnis in Abzug gebracht, da das Hybridkapital Eigenkapital dar-

stellt, aber keinen Anteil der Aktionére der TUI AG verkérpert.
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Bilanz des TUl Konzerns

Zwischenabschluss Halbjahresfinanzbericht 2008

30.6.2008 31.12.2007"
Mio € angepasst
Aktiva
Geschéfts- oder Firmenwerte 27997 3 060,6
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 887,0 13738
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 87,4 90,5
Sachanlagen 2 754,0 5704,4
Nach der Equity-Methode bewertete Unternehmen 438,0 540,7
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte 103,7 108,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 405,8 408,8
Derivative Finanzinstrumente 104,6 28,8
Latente Ertragsteueranspriiche 135,8 191,6
Langfristige Vermégenswerte 7 716,0 11 507,4
Vorrate 112,3 208,7
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte 11,2 13,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 2529,0 2 492,6
Derivative Finanzinstrumente 645,8 4131
Effektive Ertragsteueranspriche 85,2 42,0
Finanzmittel 25883 1614,0
Zur VerauBerung bestimmte Vermégenswerte 4337,0 8,8
Kurzfristige Vermégenswerte 10 308,8 47929
18 024,8 16 300,3
30.6.2008 31.12.2007"
Mio € angepasst
Passiva
Gezeichnetes Kapital 642,3 642,3
Kapitalrucklage 2 4719 24719
Gewinnrucklagen -1 055,0 - 5857
Hybridkapital 294,8 294,8
Eigenkapital vor Minderheiten 2 354,0 28233
Anteil anderer Gesellschafter am Eigenkapital 3131 2974
Eigenkapital 2 6671 3120,7
Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 701,0 825,2
Effektive Ertragsteuerrtckstellungen 102,8 256,3
Latente Ertragsteuerrtckstellungen 129,7 245,5
Sonstige Ruckstellungen 3713 489,9
Langfristige Riickstellungen 1304,8 1816,9
Finanzschulden 3929,5 4732,8
Derivative Finanzinstrumente 202,6 126,4
Sonstige Verbindlichkeiten 135,3 130,4
Langfristige Verbindlichkeiten 4267,4 4 989,6
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 5572,2 6 806,5
Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 26,2 31,7
Effektive Ertragsteuerrtickstellungen 88,5 62,8
Sonstige Ruckstellungen 343,2 531,6
Kurzfristige Ruckstellungen 457,9 626,1
Finanzschulden 11164 806,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22921 2 679,0
Derivative Finanzinstrumente 194,7 1744
Sonstige Verbindlichkeiten 33013 2 0871
Kurzfristige Verbindlichkeiten 6 904,5 5747,0
Schulden i. Z. m. zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten 24231 0,0
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 9 785,5 6373,1
18 024,8 16 300,3

D Zur besseren Vergleichbarkeit werden die urspriinglich versffentlichten Vorjahreswerte um Effekte aus Kaufpreisanpassungen korrigiert,
welche innerhalb des nach IFRS 3 vorgesehenen Zeitraums von zwélf Monaten nach dem Erwerbszeitpunkt von Beteiligungen durchge-

fahrt werden.

27



Zusammengefasste Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen

H1 2008 H1 2007
Mio € angepasst
Wahrungsumrechnung -170,7 -7.2
Erfolgsneutrale Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen -19.3 21,9
Ricklage fur Wertanderungen von Finanzinstrumenten 400,5 84,5
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Pensionsverpflichtungen und zugehérigem Fondsvermégen - 43,3 284,7
Direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Steuerpositionen -70,3 -149,4
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen 96,9 234,5
Konzernergebnis - 403,4 - 34,5
Summe der im Geschéftsjahr erfassten Ertridge und Aufwendungen - 306,5 200,0
- den Aktionaren der TUI AG zuzurechnen - 2432 178,9
- den anderen Gesellschaftern zuzurechnen - 633 211
Zusammengefasste Kapitalflussrechnung
Mio € H1 2008 H1 2007
Mittelfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit +1 3641 +817,4
Mittelfluss aus der Investitionstéatigkeit -191.3 - 2201
Mittelfluss aus der Finanzierungstatigkeit - 40,1 658,7
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestands 1132,7 1256,0
Konsolidierungskreis- und wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestands - 54,0 3,4
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1614,0 688,7
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2 692,7 1948,1
davon in der Bilanzposition zur Verduferung bestimmte Vermégenswerte enthalten 104,4 43,9
Finanzmittelbestand am Ende der Periode fiir fortzufiihrende Geschiftsbereiche 2 588,3 1904,2
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Anhang Halbjahresfinanzbericht 2008

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2008 wurde in Ubereinstimmung mit
dem IAS 34 ,Zwischenberichterstattung” in einer im Vergleich zum Konzernjahres-
abschluss verkurzten Form veréffentlicht. Vom Prinzip der historischen Anschaffungs-
kosten wurde nur bei der Bewertung von Finanzinstrumenten abgewichen.

Beginnend mit dem Geschéftsjahr 2008 ist die durch das IASB herausgegebene
Interpretation IFRIC 11 — ,IFRS 2 - Geschéafte mit eigenen Aktien und Aktien von
Konzernunternehmen” — verpflichtend anzuwenden. Die Anwendung dieser Inter-
pretation hat keine Auswirkung auf den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2008.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2008 wurde grundsatzlich unter Beachtung
derselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt, die auch dem
vorangegangenen Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 zugrunde lagen.

Beginnend mit dem Geschéftsjahr 2007 ubt die TUI AG das Wahlrecht nach IAS 1
zur Gliederung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Umsatzkosten-
verfahren aus.

Zum Zwecke einer besseren internationalen Vergleichbarkeit sind die Aufwendungen
und Ertrége aus der Wertéanderung von Finanzinstrumenten, soweit sie aus der
Sicherung von Bunkerdl, Kerosin und zukinftigen Zahlungsstrémen in auslandischer
Wahrung stammen, den Aufwands- bzw. Ertragspositionen zugeordnet, in denen
auch die Grundgeschafte ausgewiesen sind. Dadurch reduzierte sich das Finanzer-
gebnis der Vergleichsperiode des Vorjahres um 28,4 Mio. €.

In den Konzernabschluss werden alle wesentlichen Tochterunternehmen einbezogen,
bei denen die TUI AG mittelbar oder unmittelbar tiber die Méglichkeit verfugt, die
Finanz- oder Geschéftspolitik so zu bestimmen, dass der Konzern aus der Tatigkeit
dieser Unternehmen Nutzen zieht.

In den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2008 wurden neben der TUI AG insgesamt
45 inlandische und 712 ausléandische Tochterunternehmen einbezogen.

Seit dem 1. Januar 2008 wurde eine Gesellschaft infolge der Ausweitung ihrer
Geschéftstatigkeit, eine neu gegrindete Gesellschaft sowie 30 Gesellschaften auf
Grund von Akquisitionen neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Samtliche
Zugénge entfallen auf die Sparte Touristik.

Aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden sind im Vergleich zum Jahresende 2007
vier Gesellschaften. Auf die Schifffahrt entfallt hiervon eine Gesellschaft, die den Kon-

solidierungskreis auf Grund der Reduzierung der Geschéftstatigkeit verlassen hat.
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Daruber hinaus sind drei Gesellschaften aus der Sparte Touristik auf Grund von
Liquidation, Verschmelzung bzw. Anwachsung aus dem Konsolidierungskreis ausge-

schieden.

Akquisitionen — Desinvestitionen

Im ersten Halbjahr 2008 wurden 30 touristische Gesellschaften (davon im zweiten
Quartal 2008: 23) zu Anschaffungskosten (einschlieBlich Nebenkosten) von umge-

rechnet 96,6 Mio. € (davon im zweiten Quartal 2008: 69,2 Mio. €) erworben.

Zusammenfassende Darstellung der Akquisitionen

Anschaf-
fungs-

Name und Sitz der erworbenen Erwerbs- Erworbener kosten"
Gesellschaft Geschaftstatigkeit Erwerber zeitpunkt Anteil Mio €
Active Safary Pty. Ltd., West Leederville, Australien, ~ Spezialreiseveranstalter fur  Trek America 21.01.08 je 100 % 1.3
und deren Beteiligung an einer weiteren Gesellschaft Australien Travel Ltd.
Destination Florida-New England, Inc., Florida, USA Dienstleistungsunternehmen First Choice 17.01.08 je 100 % 4,7
und deren Beteiligung an einer weiteren Gesellschaft fur Kreuzfahrtlinien Holdings, Inc.
Gullivers Group Ltd., Tewkesbury, UK und deren Spezialreiseveranstalter TUI Travel PLC 29.02.08 je 100 % 21,1
Beteiligung an einer weiteren Gesellschaft
Your Sporting Challenge Ltd., Southampton, UK Spezialreiseveranstalter TUI Travel PLC 19.03.08 100 % 0,3
Real Travel Ltd., Tunbridge Wells, UK und deren Spezialreiseveranstalter TUI Travel PLC 03.04.08 je 100 % 20,4
Beteiligungen an drei weiteren Gesellschaften
World Challenge Holdings Ltd., London, UK und Spezialreiseveranstalter TUI Travel PLC 29.04.08 je 100 % 25,1
deren Beteiligungen an sieben weiteren Gesell-
schaften
Sportsworld Holdings Ltd., Reading, UK und deren Spezialreiseveranstalter TUI Travel PLC 13.05.08 je 100 % 18,2
Beteiligungen an neun weiteren Gesellschaften
Travelmood Ltd., London, UK Spezialreiseveranstalter TUI Travel PLC 02.06.08 100 % 55
Gesamt 96,6

") Die Anschaffungskosten in Fremdwahrungen wurden jeweils in € umgerechnet und umfassen auch die Nebenkosten.

Die Anschaffungskosten umfassen teilweise neben den bereits bezahlten Kaufprei-
sen auch bestmogliche Schatzungen der von zukinftigen Ereignissen abhéangigen

zusatzlichen Kaufpreisbestandteile.

Zusammenfassende Darstellung der Erstkonsolidierungsbilanzen

Buchwerte Neubewertung von

Buchwerte

zum Zeitpunkt  Vermégenswerten zum Zeitpunkt der
in Mio €, umgerechnet des Erwerbs und Schulden Erstkonsolidierung
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 0,0 35,1 35,1
Sachanlagen 4,2 - 4,2
Finanzanlagen 0,9 - 0,9
Anlagevermégen 5,1 35,1 40,2
Vorréte 25 - 20
Forderungen und sonstige Vermégenswerte,
einschlieBlich aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 28,7 - 28,7
Finanzmittel 24,1 - 24,1
Latente Ertragsteuerrtickstellungen - 9,6 9,6
Sonstige Ruckstellungen 241 - 241
Finanzschulden 10,0 - 10,0
Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungsposten 46,9 - 46,9
Eigenkapital - 20,6 25,5 4,9

Der sich zwischen den Anschaffungskosten und dem erworbenen, neubewerteten
Nettovermogen ergebende Unterschiedsbetrag in Hohe von zum Erwerbszeitpunkt
zusammen umgerechnet 91,7 Mio. € wurde jeweils vorldufig als Geschéfts- oder

Firmenwert angesetzt.
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Anhang Halbjahresfinanzbericht 2008

Auf Grund des kurzen Zeitraums zwischen dem Erwerb der Gesellschaften und der
Erstellung dieses Zwischenabschlusses des TUI Konzerns konnte die Kaufpreiszu-
ordnung zu den einzelnen Vermoégenswerten und Schulden nur vorlaufig durchge-
fuhrt werden und kénnen keine weiteren Angaben zu IFRS 3 erfolgen.

Die im Geschaftsjahr 2007 auf Grund des kurzen Zeitraums zwischen dem Erwerb
der Holidays Services-Gruppe (Marokko) und der Erstellung des Konzernabschlusses
nur vorlaufig durchgefuhrten Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte Ubernommener
Vermogenswerte und Eventualschulden konnten im letzten Quartal des abgelaufenen
Geschéftsjahres innerhalb des nach IFRS 3.62 vorgesehenen Zeitraums von zwolf
Monaten nach dem Erwerbszeitpunkt endgultig abgeschlossen werden. Vergleichs-
informationen fur Berichtsperioden vor Fertigstellung der erstmaligen Bilanzierung
des Erwerbsvorgangs sind ruckwirkend so darzustellen, als ware die Kaufpreiszuord-
nung zum Erwerbszeitpunkt bereits fertig gestellt gewesen. Die folgende Tabelle
gibt einen Uberblick tiber die endgiiltige Kaufpreiszuordnung:

Holidays Services S.A. (Marokko)

Buchwerte zum

Buchwerte Neubewertung von Zeitpunkt der

zum Zeitpunkt der Vermégenswerten Erstkonsolidierung

Erstkonsolidierung® und Schulden nach Anpassung

Mio MAD Mio € Mio MAD Mio € Mio MAD Mio €

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 5,0 0,4 - - 5,0 0,4

Sachanlagen 69,5 6,2 -201 -1.8 49,4 4,4

Finanzanlagen 13,4 1.2 — - 13,4 1.2

Anlagevermégen 87,9 7.8 - 20,1 -1,8 67,8 6,0

Vorrate 2,2 0,2 - - 2,2 0,2
Forderungen und sonstige Vermégenswerte

einschlieflich aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 83,8 7,6 -7.8 -0,7 76,0 6,9

Finanzmittel 39,2 3,5 - - 39,2 3,5

Latente Ertragsteuerrtckstellungen 6,1 0,5 6,1 0,5

Sonstige Ruckstellungen 0,6 0,1 - - 0,6 0,1

Finanzschulden 44,5 4,0 -10,4 -09 341 31

Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungsposten 95,3 8,5 - - 95,3 8,5

Eigenkapital 72,7 6,5 - 23,6 -21 49,1 4,4

) Buchwerte einschlieBlich der von Holidays Services S.A. gehaltenen 100%igen Tochtergesellschaft.

Der aus der Verrechnung des Kaufpreises fur den Erwerb von rd. 40,2 % der Anteile
und des anteiligen neubewerteten Eigenkapitals entstehende Geschéfts- oder
Firmenwert in der Konzernbilanz erhéhte sich infolge der gednderten Kaufpreiszu-
ordnung und nach Verrechnung von Minderheitenanteilen um 0,3 Mio. €.

Am 17. Marz 2008 gab die TUI AG die Entscheidung des Vorstands und des Aufsichts-
rats bekannt, sich von der Containerschifffahrt zu trennen. Entsprechend dieser
Entscheidung und den Vorschriften des IFRS 5 wird der Bereich Containerschifffahrt
wie bereits im Vorquartal beginnend mit dem 31. Marz 2008 als aufgegebener
Geschéftsbereich ausgewiesen.

Der aufgegebene Geschaftsbereich umfasst neben den Aktivitaten der Container-
schifffahrt auch die Beteiligungen an den Containerterminals in Altenwerder und

in Montreal, Kanada. Im TUI Konzernverbund verbleibt hingegen der Bereich Kreuz-
fahrten, der bislang in der Sparte Schifffahrt gefiihrt wurde und ab Beginn des
Geschéftsjahres der Touristik zugeordnet wird. Die beiden im Konzerneigentum
stehenden und von der Containerschifffahrt gemieteten Verwaltungsgebdude
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(Ballindamm und Rosenstralte in Hamburg) sind gemaR den Vorschriften des IFRS 5
nicht Teil des aufgegebenen Geschaftsbereichs.

Nach dem Abgang der Containerschifffahrt wird der TUI Konzern ausschlieBlich im
Kerngeschaftsfeld Touristik tatig sein.

Ergebnis aus dem aufgegebenen Geschiftsbereich Containerschifffahrt

Posten der Gewinn- und Verlustrechnung des aufgegebenen Geschéaftsbereichs

Containerschifffahrt
Q2 2008 Q22007 H1 2008 H1 2007

Mio € angepasst angepasst
Umsatzerlose 15101 14725 29613 2 896,2
Umsatzkosten 13312 14527 27621 28882
Verwaltungsaufwendungen 34,0 40,8 64,2 88,8
Sonstige Ertrage/Andere Aufwendungen 2,6 +30,5 +8,0 +225,5
Finanzertrage 3,9 2,7 7.7 6,1
Finanzaufwendungen 6,9 2,5 13,6 8,6
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen - +3,2 5,6 +5/1
Ergebnis vor Ertragsteuern 144,5 12,9 142,7 147,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -72 17.4 2,5 49,4
davon latente Steueraufwendungen -82 15,5 0,6 45,0
Ergebnis nach Ertragsteuern (Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich) 151,7 -45 140,2 97,9
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Auf Grund des schwéacheren US-Dollar-Euro-Kurses stiegen die Umsatzerlése des
aufgegebenen Geschéftsbereichs Containerschifffahrt im ersten Halbjahr 2008 trotz
leicht gestiegener Transportmengen und deutlich héherer Frachtraten in US-Dollar
nur leicht Gber das Vorjahresniveau.

Nach den Regelungen des IFRS 5 waren ab dem 31. Marz 2008 die planméaRigen
Abschreibungen auf das Anlagevermégen (ausgewiesen als Umsatzkosten) auszu-
setzen. Dadurch erhéhte sich das Ergebnis des laufenden Quartals um 65,8 Mio. €.
Ebenso war die Equity-Bewertung der Beteiligungen der Containerschifffahrt nicht
fortzusetzen. Unter Einbeziehung der Equity-Bewertung der Beteiligungen fur das
zweite Quartal ware das Ergebnis um 7,3 Mio. € hoher ausgefallen.

Die im laufenden Geschaftsjahr ausgewiesenen Sonstigen Ertrage stammen im
Wesentlichen aus dem Verkauf &lterer Schiffscontainer. Das Ergebnis im ersten
Halbjahr 2007 enthélt in den Sonstigen Ertragen einmalige Gewinne aus der Des-
investition der Minderheitsbeteiligung an der Germanischer Lloyd AG sowie der
Vermogenswerte und Schulden der kanadischen Montreal Gateway Terminals in
Héhe von insgesamt 192,8 Mio. €. Infolge von Kaufpreisanpassungen ergab sich
im Geschéftsjahr 2007 daraus ein Gewinn von zusammen 200,5 Mio. €.

Das Vorjahresergebnis konnte nach Bereinigung der Ergebnisse, insbesondere um
diese Einmalertrage aus Desinvestitionen des Vorjahres, aber auch um die Folge-
effekte des IFRS 5 ab dem zweiten Quartal 2008, operativ infolge besserer Umséatze
und geringerer Kosten wesentlich Gbertroffen werden.



Anhang Halbjahresfinanzbericht 2008

Vermégenswerte und Schulden des aufgegebenen Geschéftsbereichs
Containerschifffahrt

Mio € 30.6.2008 31.3.2008
Langfristige Vermégenswerte 29278 2 833,9
Kurzfristige Vermogenswerte 958,2 919.5
Zur VeraduBerung bestimmte Vermégenswerte 3 886,0 3753,4
Langfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 844,5 665,2
Kurzfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 9531 894,7
Schulden i. Z.m. zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten 1797,6 1559,9

Zum 30. Juni 2008 sind in den zur Verdulerung bestimmten kurzfristigen Vermégens-
werten die Finanzmittel der Containerschifffahrt mit 101,3 Mio. € enthalten. Die der
Containerschifffahrt zuordenbaren Finanzschulden betragen zum 30. Juni 2008
558,9 Mio. € (davon kurzfristig: 11,3 Mio. €).

Zahlungsstréme aus dem operativen Geschéft sowie der Investitions- und
Finanzierungstatigkeit des aufgegebenen Geschiftsbereichs
Containerschifffahrt

Mio € Q2 2008 Q22007 H1 2008 H1 2007
Mittelfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit +1791 +754 +261,7 +102,8
Mittelfluss aus der Investitionstatigkeit - 64,4 -107,0 -189,0 +1,2
Mittelfluss aus der Finanzierungstatigkeit -115,8 +521 -91,0 -103,7
Wechselkursbedingte Verdnderung des

Finanzmittelbestandes -02 -03 -82 -20
Verénderung des Finanzmittelbestandes -1,3 + 20,2 -26,5 -1,7

Auf Grund der seit Marz 2008 vorgenommenen Klassifizierung der Containerschiff-
fahrt als aufgegebener Geschéftsbereich nach IFRS 5 wird das Ergebnis dieses
Bereichs nunmehr unter der Position ,Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbe-
reich” und nicht mehr unter den fortzufihrenden Bereichen ausgewiesen. Die Vor-
jahresangaben wurden gemal’ IFRS 5 entsprechend angepasst.

Die Entwicklung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der fortzufihrenden
Geschaftsbereiche gegentiber der Vergleichsperiode des Vorjahres ist im Wesent-
lichen durch die Einbeziehung der im September 2007 erworbenen First Choice
Holidays-Gruppe gepragt.

Bei Umséatzen von 2 104,5 Mio. € erwirtschaftete die First Choice Holidays-Gruppe
im 1. Halbjahr 2008 ein saisonbedingt negatives EBITA (bereinigt) von - 37,0 Mio. €.

Insgesamt ist die Ertragslage der fortzufUhrenden Geschéaftsbereiche neben ein-
maligen Aufwendungen aus Restrukturierungen innerhalb der TUI Travel-Gruppe im
Weiteren durch den touristischen Saisonverlauf geprégt. Dadurch fallen geschéfts-
bedingt die positiven operativen Ergebnisse vornehmlich im zweiten sowie im dritten
Quartal und ein kumulierter operativer Gewinn ab dem dritten Quartal an.

Die Umsatzerlose der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres 2008 im Bereich
TUI Travel sind insgesamt deutlich angestiegen, wobei zusammengefasst die im
Spatsommer 2007 erworbene First Choice Holidays-Gruppe mit Umsatzen von

2 104,5 Mio. € ursachlich war. Neben diesem durch die Veranderung des Konsolidie-
rungskreises bedingten Anstieg konnten die Umsatzerlése durch eine verbesserte
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(1) Umsatzkosten und Ver-
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waltungsaufwendungen

Preisqualitat erhéht werden. Diese Erhéhung wurde durch einen Umsatzrickgang
im Quellmarkt Europa Mitte auf Grund von reduzierten Flugkapazitaten und dem
schwachen Pfund Sterling-Euro-Kurs fur den Quellmarkt Europa Nord Gberkom-
pensiert. Die Bereiche TUI Hotels & Resorts und Kreuzfahrten verzeichneten ein
Umsatzplus von 18,9 Mio. € bzw. 18,6 Mio. €.

Bereinigt um den Beitrag der First Choice Holidays-Gruppe im laufenden Geschéfts-
jahr sind die Umsatzkosten im Vergleich zum Vorjahr gesunken. Neben gestiegenen
Kerosinpreisen und den gegenlaufigen Effekten aus Kostensenkungsmalinahmen
wirkte sich hier auch insbesondere der schwache britische Pfund Sterling-Kurs bei
den britischen Gesellschaften aus.

Die Verwaltungsaufwendungen sind um insgesamt 301,8 Mio. € angestiegen. Dieser
Anstieg wurde insbesondere durch die Einbeziehung der First Choice Holidays-
Gruppe und den in wesentlichen Teilen hier ausgewiesenen Restrukturierungs- und
Integrationskosten der TUI Travel-Gruppe verursacht.

In den Umsatzkosten und Verwaltungsaufwendungen sind folgende Positionen
enthalten:

Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen

Q2 2008 Q22007 H1 2008 H1 2007
Mio € angepasst angepasst

Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen 190,7 152,8 365,6 302,0

Der Anstieg bei den Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen fur die ersten sechs
Monate des Geschéftsjahres ist auf die Einbeziehung der First Choice Holidays-
Gruppe zurtickzufuhren, wobei diese Zunahme durch Anpassungsmafnahmen bei
TUI UK (insbesondere Flugzeuge) gemildert wurde.

Personalaufwand

Q2 2008 Q22007 H1 2008 H1 2007
Mio € angepasst angepasst

Personalaufwand 5981 425,4 11478 867.8

Der Anstieg des Personalaufwandes aus der Einbeziehung der First Choice Holidays-
Gruppe konnte durch die Effekte aus den in Vorjahren durchgefiihrten Restrukturie-
rungsmaflnahmen, vor allem bei der TUI UK und bei der TUI AG, begrenzt werden.

Abschreibungen
Q2 2008 Q2 2007 H1 2008 H1 2007

Mio € angepasst angepasst
PlanmaRige Abschreibungen 121,2 94,9 258,0 186,3
AuBerplanmaBige Wertminderung von

Anlagevermégen - 0,1 0,8 0,1
Gesamt 121,2 95,0 258,8 186,4

Im Bereich der planmaBigen Abschreibungen wurde der Anstieg aus der Integration
der First Choice Holidays-Gruppe durch einen Ruickgang der Abschreibungen auf
Grund von Restrukturierungen im Quellmarkt Europa Nord abgeschwécht.



(2) Sonstige Ertrige/

Andere Aufwendungen

(3) Wertminderungen
auf Geschdfts- oder

Firmenwerte

(4) Einzelsachverhalte

nach Bereichen
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Sonstige Ertrige/Andere Aufwendungen

Q2 2008 Q22007 H1 2008 H1 2007
Mio € angepasst angepasst
Sonstige Ertrage 2,5 8,4 23,6 23,2
Andere Aufwendungen 102,2 0,0 105,7 3,3
Gesamt -99,7 +8,4 - 82,1 +19,9

Die Sonstigen Ertrage des abgelaufenen Halbjahres resultieren im Wesentlichen aus
Buchgewinnen im Zusammenhang mit Sale-and-Lease-Back-Vertragen des Flugbe-
reichs (10,4 Mio. €) sowie aus Abgangsertragen im Immobilienbereich (4,1 Mio. €).
Die in der Vergleichsperiode des Vorjahres ausgewiesenen Ertrage stammen Uber-
wiegend aus dem Verkauf einer Hotelanlage und von Grundstucken.

In den Anderen Aufwendungen der Berichtsperiode sind im Wesentlichen Buchver-
luste aus dem Abschluss von Sale-and-Lease-Back-Vertragen in Hohe von 101,7 Mio. €
enthalten, die zur Ganze im zweiten Quartal 2008 anfielen. Diese Sale-and-Lease-
Back-Vertrage wurden im Rahmen der Umsetzung der strategischen Neuausrich-
tung der Flugaktivitaten der TUI Travel-Gruppe mit der Leasinggesellschaft AerCap
Holdings NV und der Fondsgesellschaft Deucalion Aviation Funds fur 19 bisher im
Eigentum der TUI Travel befindliche Flugzeugen abgeschlossen.

Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte

Mio € Q2 2008 Q22007 H1 2008 H1 2007
LTUIfly” 72,7 - 72,7 -
Tarajal Properties, S.L. 3,4 - 3.4 -
Gesamt 76,1 - 76,1 -

Die ausgewiesenen Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte waren im
Zusammenhang mit der Klassifizierung der ,TUIfly” und der Tarajal Properties, S.L.
als Veraulerungsgruppen nach IFRS 5 notwendig.

Die Veranderung des Finanzergebnisses resultiert einerseits aus der konsolidierungs-
kreisbedingten Erhéhung des Zinsaufwandes durch die Finanzschulden der First Choice
Holidays-Gruppe, andererseits aus der Aufnahme eines Bankdarlehens (450,0 Mio. €)
auf Basis einer Umtauschanleihe durch die TUI AG und dem gegentiber dem Vorjahr
gestiegenen Zinsniveau.

Der auf Grund des touristischen Saisonverlaufs resultierende Steuerertrag des
ersten Halbjahres 2008 ist durch die im Vorjahreszeitraum bertcksichtigten Effekte
aus der gesellschaftsrechtlichen Reorganisation der deutschen Gesellschaften im
Zusammenhang mit der Errichtung der TUI Travel PLC und der im Vorjahr enthaltenen
Effekte aus der Begebung einer Wandelanleihe nur eingeschrankt mit dem ersten
Halbjahr 2007 vergleichbar.

Zusétzlich zu den nach IFRS geforderten Angaben wird in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung zum bereinigten Ergebnis Ubergeleitet. Die Bereinigungen zeigen
als Abgangsergebnisse Endkonsolidierungserfolge, als Restrukturierungen Ereignisse
nach |AS 37 und unter Kaufpreisallokationen sémtliche daraus resultierende Effekte
auf das EBITA. Ein weiterer Bestandteil dieser Uberleitung sind die im folgenden
dargestellten Einzelsachverhalte.
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Einzelsachverhalte nach Bereichen
Q2 2008 Q2 2007 H1 2008 H1 2007

Mio € angepasst angepasst
Touristik 29,9 31,0 45,6 39,3
TUI Travel 27,6 31,0 43,3 39.3

davon First Choice Holidays 25,2 - 32,7 —
TUI Hotels & Resorts 2,3 - 23 -
Kreuzfahrten - = — -
Zentralbereich = - = -
Gesamt 29,9 31,0 45,6 39,3

Im zweiten Quartal angefallene Sonderbelastungen im Bereich Touristik resultieren
mit 18,7 Mio. € im Wesentlichen aus einmaligen Sicherungseffekten und Wahrungs-
verlusten im Flugbereich. Fur das gesamte Halbjahr 2008 bestehen aulterdem noch
wesentliche Sonderbelastungen aus der Zusammenfihrung der britischen Aktivitaten
der TUl Travel PLC in Hohe von 13,9 Mio. € (davon im zweiten Quartal 2008: 5,0 Mio. €).

Im Bereich TUI Hotels & Resorts wurde im zweiten Quartal 2008 eine bei der Magic
Life-Gruppe getroffene Vorsorge fur Instandhaltungsaufwendungen einer gepachteten
Anlage im Rahmen der Verlangerung und Neuverhandlung des Pachtvertrages
bereinigt.

In der Vergleichsperiode des Vorjahres werden vor allem Sonderaufwendungen fir das
Re-Branding der neuen Marke TUlIfly.com, nicht Uberwalzbare Einmalaufwendungen
aus einer Umstellung der Besteuerung von Flugpassagieren in Grolibritannien (Air
Passenger Duty) sowie einmalige Aufwendungen aus der Neubewertung von Instand-
haltungsruckstellungen fur gemietete Flugzeuge im Zuge der damals vorbereiteten
Fusion der First Choice Holidays-Gruppe und der TUI Touristiksparte ausgewiesen.

Die Veranderung der Konzernbilanz im Vergleich zum 31. Dezember 2007 ist wesent-
lich durch die Klassifizierung der Containerschifffahrt und der ,TUIfly" als aufge-
gebener Geschaftsbereich bzw. als VerduRerungsgruppe nach IFRS 5 und den ent-
sprechenden Ausweis der Vermégenswerte und Schulden dieser Bereiche als
separate Bilanzpositionen gepréagt.

Im Weiteren werden daher lediglich die Verédnderungen der Bilanzposten unter Aus-
schluss dieses Effektes erlautert. Die Veranderungen der Bilanzposten sind vor
allem bedingt durch den touristischen Saisonverlauf, der sich nach Erwerb der First
Choice Holidays-Gruppe starker auspragt. Dadurch erhéhten sich sowohl die Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen aus touristischen
Vorauszahlungen als auch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
Auf Grund der saisonal héheren touristischen Anzahlungen stiegen insbesondere
die sonstigen Verbindlichkeiten im Vergleich zum 31. Dezember 2007.

Der Ruckgang der Geschafts- oder Firmenwerte ist einerseits auf die wertvermin-
derten ,Goodwills” der umgegliederten Verauberungsgruppen ,TUIfly” und Tarajal
Properties, S.L. sowie andererseits auch auf das im Vergleich zum Euro schwéachere
britische Pfund Sterling zurtickzufthren.

Die zum 30. Juni 2008 als zur Verdulberung bestimmten Vermégenswerte und damit
im Zusammenhang stehende Schulden umfassen den aufgegebenen Geschaftsbe-
reich Containerschifffahrt, die Verduberungsgruppen ,TUIfly” und Tarajal Properties,
S.L. sowie sonstige langfristige Vermégenswerte.
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Zur VerauRerung bestimmte Vermoégenswerte

Mio € 30.6.2008 31.12.2007
Containerschifffahrt 3 886,0 -
LJTUIfly” 293,3 -
Tarajal Properties, S.L. 38,6 -
Sonstige Vermégenswerte 1191 8,8
Gesamt 4 337,0 8,8

Schulden i.Z.m. zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten

Mio € 30.6.2008 31.12.2007
Containerschifffahrt 17976 -
LTUIfly” 617,5 -
Tarajal Properties, S.L. 8,0 -
Gesamt 24231 -

TUI Travel, Deutsche Lufthansa AG und Albrecht Knauf Industriebeteiligung GmbH
haben auf Basis einer Ende Januar 2008 abgeschlossenen Absichtserklarung Prafungen
zur moglichen Zusammenfuhrung ihrer Tochtergesellschaften Hapag-Lloyd Fluggesell-
schaft mbH, Hapag-Lloyd Express GmbH, Germanwings GmbH und Eurowings Luft-
verkehrs AG unter einer gemeinsamen, eigenstandigen Holding durchgefiihrt. Eine
Einigung mit dem Abschluss einer rechtlich bindenden Vereinbarung hangt nunmehr
letztlich von dem erfolgreichen Ausgang der abschlie®enden Verhandlungen ab. Auf
Grund der Entwicklung dieser Verhandlungen waren die auf diese beiden ,TUIfly"-
Gesellschaften entfallenden Vermoégenswerte und Schulden in der Bilanz zum 30. Juni
2008 gemal IFRS 5 gesondert als VerauRerungsgruppe zu klassifizieren und unter den
.Zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten” und ,Schulden im Zusammen-
hang mit zur VerduRerung bestimmten Vermégenswerten” auszuweisen.

Auf Grund der derzeitigen Konkretisierung der Verkaufsverhandlungen fir die Anteile
an der Hotelbesitzgesellschaft Tarajal Properties, S.L. werden die Kriterien des IFRS 5
nun erfullt und die zur Veraulberung stehenden Vermégenswerte sowie die damit im
Zusammenhang stehenden Schulden in den entsprechenden Bilanzpositionen aus-
gewiesen.

In den sonstigen langfristigen Vermégenswerten sind zum 30. Juni 2008 neben zum
Verkauf bestimmten Flugzeugen (110,7 Mio. € ), Grundstticken und Geb&uden auch
Appartements einer Hotelanlage ausgewiesen (zum 31. Dezember 2007: 8,8 Mio. €).

Im Zusammenhang mit der Erhdhung des Zinsniveaus im ersten Halbjahr 2008 ergab
sich aus der Bewertung der Pensionsrtickstellungen nach IAS 19 eine entsprechende
Verminderung dieses Bilanzpostens. Diese Abnahme wurde durch eine Verschlechte-
rung des Marktwertes von Planvermégen (insbesondere in Grobritannien) tGberkom-
pensiert. Dartuber hinaus bewirkt die Umgliederung der Pensionsverpflichtungen des
aufgegebenen Geschéftsbereichs Containerschifffahrt und der VerduBerungsgruppe
LTUIfly” in die Bilanzposition ,Schulden i.Z.m. zur VerduRerung bestimmten Ver-
mogenswerten” eine weitere Abnahme der ausgewiesenen Pensionsrickstellungen.

Die wesentliche Verbesserung der Netto-Finanzposition (+ 1,5 Mrd. €) im Vergleich
zum 31. Dezember 2007 resultiert insbesondere saisonbedingt aus der laufenden
Geschaftstatigkeit und dartber hinaus aus der Tilgung von kurzfristigen Finanz-
schulden der TUI Travel PLC. Im Gbrigen wirken hier die nach IFRS 5 vorzunehmenden
Umgliederungen in die dafur vorgesehenen Bilanzpositionen mit einer Verbesserung
von insgesamt 0,6 Mrd. €.
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Das Eigenkapital minderte sich durch das negative Konzernergebnis um 403,4 Mio. €.

Weiterhin nahm das Eigenkapital auf Grund des im Berichtszeitraums schwachen
US-Dollars und des britischen Pfund Sterling ab.

Der TUI Konzern Ubt das Wahlrecht des IAS 19 zur erfolgsneutralen Behandlung
versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste aus Pensionszusagen zum
Entstehungszeitpunkt mit dem Eigenkapital aus.

Die direkt mit dem Eigenkapital zu verrechnenden Gewinne aus Sicherungsinstru-
menten, die aus der effektiven Absicherung zukinftiger Zahlungsstrome resultieren,
stiegen im Berichtszeitraum um 318,9 Mio. €. Der Anstieg ist zusammen betrachtet
auf sehr gute Marktwerte fur Sicherungsinstrumente zur Absicherung von Kerosin-
und Bunkerolgeschaften zurtickzufthren.

Die auf die Minderheitengesellschafter der TUI Travel PLC entfallenden negativen Eigen-
mittel, die im Wesentlichen auf die Erstkonsolidierung der First Choice Holidays Gruppe
zurtickzuftihren sind, werden gemafR 1AS 27.35 mit den Gewinnricklagen verrechnet.

Die direkt im Eigenkapital erfassten kumulativen Aufwendungen des aufgegebenen
Geschéftsbereichs Containerschifffahrt und der Verauberungsgruppen ,TUIfly” und
Tarajal Properties, S.L. belaufen sich auf 83,0 Mio. € bzw. 62,9 Mio. €.

Zum 30. Juni 2008 bestanden Haftungsverhéltnisse in Hohe von rund 76,2 Mio. €
(zum 31. Dezember 2007 rund 70,7 Mio. €). Haftungsverhéltnisse sind nicht bilanzierte
Eventualverbindlichkeiten, die in Héhe der am Bilanzstichtag maéglichen Inanspruch-
nahme ausgewiesen werden. Es handelt sich vor allem um Haftungstibernahmen fur
Hotelbeteiligungen, die im Rahmen von Kreditneuordnungen zur Finanzierung von
Projekten gewahrt wurden.

Die finanziellen Verpflichtungen aus operativen Miet-, Pacht- und Chartervertragen
reduzierten sich nach Ablauf der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres 2008 auf
5,0 Mrd. € nach 5,3 Mrd. € zum 31. Dezember 2007. Der beizulegende Zeitwert ver-
minderte sich von 4,3 Mrd. € auf 4,1 Mrd. €. Auf die Containerschifffahrt entfallen
davon 2,1 Mrd. € (Nennwert) bzw. 1,7 Mrd. € (Zeitwert).

Die weiteren Sonstigen finanziellen Verpflichtungen erhéhten sich insgesamt leicht
auf 4,2 Mrd. € nach Ablauf der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2008 nach
4,1 Mrd. € zum Ende des letzten Geschaftsjahres. Wahrend die Bestellobligen fur
Investitionen infolge der Bestellung von sechs Containerschiffsneubauten mit einer
Kapazitat von je 8 750 TEU reduziert um die im Geschéftsjahr 2008 erfolgten Schiffs-
auslieferungen um insgesamt 0,2 Mrd. € auf 3,6 Mrd. € zunahmen, haben sich die
Ubrigen finanziellen Verpflichtungen nur unwesentlich verringert. Der beizulegende
Zeitwert der weiteren Sonstigen Verpflichtungen verringerte sich laufzeitenbedingt
von 3,6 Mrd. € auf 3,5 Mrd. €. Zum 30. Juni 2008 betrug das Bestellobligo fur Investi-
tionen der Containerschifffahrt zum Nennwert 0,8 Mrd. € (Zeitwert 0,7 Mrd. €).

Bestellobligen fur touristische Leistungen werden ab dem Geschaftsjahr 2007 branchen-
Ublich nicht mehr ausgewiesen. Die Vorjahreswerte sind entsprechend angepasst.
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Ausgehend vom Konzernergebnis nach Steuern wird der Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit nach der indirekten Methode abgeleitet. Der Finanzmittelbestand
der fortzufihrenden Geschéftsbereiche verminderte sich bedingt durch die Klassifi-
zierung aufgegebener Geschéftsbereiche um 104,4 Mio. € (davon Finanzmittel der
Containerschifffahrt zum 30. Juni 2008: 101,3 Mio. €). Insgesamt erhohte er sich durch
die laufende Geschéftstatigkeit im Berichtszeitraum um 974,3 Mio. € auf 2 588,3 Mio. €.

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit stieg im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum deutlich um 546,7 Mio. € auf 1 364,1 Mio. €. Hauptséachlich ist die Zunahme
auf die erstmalige Einbeziehung der Aktivitaten der First Choice sowie auf den
guten Geschéftsverlauf in den Bereichen Schifffahrt und Touristik zurtickzuftihren.

Aus der Investitionstatigkeit sind im laufenden Jahr 191,3 Mio. € an Mitteln abge-
flossen. Der Mittelabfluss im laufenden Geschéftsjahr ist insbesondere eine Folge
von Investitionen in Sachanlagen (im Wesentlichen fir Containerschiffe und Hotel-
anlagen) und in Finanzanlagen (vor allem der Erwerb von Gesellschaften durch die
TUI Travel-Gruppe). Dagegen stehen Mittelzuflisse aus dem Verkauf von Flugzeugen
an die AerCap Holdings NV und aus der Tilgung von Ausleihungen im Zusammen-
hang mit dem Abgang der AMC-Gruppe in Vorjahren. Das Vorjahr enthielt einen
Zufluss in Héhe von insgesamt 351,4 Mio. € aus dem Verkauf von Sach- und Imma-
teriellem Vermégen, vor allem aus der VerduBerung der Montreal Gateway Terminals.

Aus der Finanzierungstatigkeit, bei der auch die Zinszahlungen (215,4 Mio. €)
berucksichtigt werden, hat sich der Finanzmittelbestand um 40,1 Mio. € vermindert.
Der Aufnahme mehrerer langfristiger Bankdarlehen, darunter eines Kredites auf
Basis einer Umtauschanleihe bei der TUI AG, standen Tilgungen kurzfristiger Bank-
kredite bei der TUI Travel PLC gegenuber.

Im Wesentlichen wechselkursbedingt — durch die Abschwachung des britischen
Pfund — nahm der Finanzmittelbestand um weitere 54,0 Mio. € ab.
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Fir die Zeit vom 1.1. bis 30.6.2008

Eigen- Anteile
Gezeich- kapital vor anderer
netes Kapital- Gewinn- Hybrid- Minder- Gesell- Eigen-
Mio € Kapital ricklage  riicklagen kapital heiten schafter kapital
Stand zum 1.1.2008 (angepasst) 642,3 24719 - 585,7 294,8 2823,3 297.4 3120,7
Dividendenzahlungen - - -108,8 - -108,8 - -108,8
Dividende Hybridkapital - - -129 - -129 - -129
Erstkonsolidierung - - 1.7 - 1,7 - 1.7
Auswirkung aus Erwerb von Minderheiten - - -32,2 - -32,2 - -32,2
Aktienorientierte Vergttungsprogramme
der TUI Travel - - 51 - 51 - 51
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und
Aufwendungen - - 165,4 - 165,4 1,8 167,2
Direkt mit dem Eigenkapital verrechnete
Steuerpositionen - - - 69,8 - - 69,8 -0.5 -70,3
Konzernergebnis - - -417,8 - -417,8 14,4 -403,4
Stand zum 30.6.2008 642,3 24719 -1055,0 294,8 2 354,0 3131 2 6671
Fiir die Zeit vom 1.1. bis 30.6.2007
Eigen- Anteile
Gezeich- kapital vor anderer
netes Kapital- Gewinn- Hybrid- Minder- Gesell- Eigen-
Mio € Kapital riicklage  riicklagen kapital heiten schafter kapital
Stand zum 1.1.2007 641,7 2 396,2 - 604,4 294,8 27283 2791 3 007,4
Dividendenzahlungen - - - - - - 14,6 - 14,6
Dividende Hybridkapital - - -12,8 - -12,8 - -12,8
Ausgabe Wandelanleihe - 119,7 - - 119,7 - 119,7
Erstkonsolidierung - - -09 - -09 1.9 1.0
Auswirkung aus Erwerb von Minderheiten - - -225 - -225 -09 -23,4
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und
Aufwendungen - - 385,8 - 385,8 -19 383,9
Direkt mit dem Eigenkapital verrechnete
Steuerpositionen - - 47,9 -101,4 - - 1493 - 0,1 -149,4
Konzernergebnis - - - 57,6 - - 57,6 23,1 - 34,5
Stand zum 30.6.2007 (angepasst) 641,7 2 468,0 -413,8 294,8 2990,7 286,6 32773
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AuBenumséitze mit fremden Dritten nach Sparten und Geschéftsbereichen
Q22008 Q22007 H1 2008  H1 2007

Mio € angepasst angepasst
TUI Travel 45752 3553,6 8 046,6 6 058,9

davon First Choice Holidays 11825 - 2104,5 -
TUI Hotels & Resorts 99,9 90,7 193,8 174.9
Kreuzfahrten 46,5 36,0 104,5 85,9
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 4740,2 37243 8376,7 6 394,7
Aufgegebener Geschaftsbereich - Containerschifffahrt 1510,1 1472,5 2961,3 2 896,2

Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte
nach Sparten und Geschéaftsbereichen (EBITA)
Q2 2008 Q2 2007 H1 2008 H1 2007

Mio € angepasst angepasst
TUI Travel - 159 -1 - 483 - 257

davon First Choice Holidays -19 - - 171 -
TUI Hotels & Resorts 13 15 26 31
Kreuzfahrten 0 -1 6 2
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche -131 -10 - 429 - 232
Aufgegebener Geschiftsbereich - Containerschifffahrt 148" 13 149" 150

D'mit Folgeeffekten aus IFRS 5: Aussetzung der planmaRigen Abschreibung (65,8 Mio. €) sowie der Equity-Bewertung der Beteiligungen
(7.3 Mio. €).
Das Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Abschreibungen auf Geschafts- oder
Firmenwerte (EBITA) enthélt in den sechs Monaten des Geschéftsjahres 2008
folgende Ergebnisse aus den nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen:
Touristik 12,9 Mio. € (Vorjahr 15,5 Mio. €) und Schifffahrt (fir das erste Quartal
2008) 5,6 Mio. € (Vorjahr 5,0 Mio. €).

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die
TUI AG in Austibung ihrer normalen Geschéftstatigkeit in unmittelbaren oder mittel-
baren Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen. Alle Geschafte mit nahe
stehenden Unternehmen sind unverandert auf Grundlage internationaler Preisver-
gleichsmethoden gemal IAS 24 zu Bedingungen ausgefuhrt worden, wie sie auch
mit konzernfremden Dritten Ublich sind. Weitergehende Informationen zu nahe
stehenden Unternehmen und Personen sind im Konzernanhang 2007 im Rahmen
der ,Sonstigen Erlauterungen” enthalten.
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Nach bestem Wissen versichern wir, dass geméafl den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundséatzen fir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschéaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Der Vorstand
Hannover, den 11. August 2008
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An die TUI AG, Berlin und Hannover

Wir haben den verkurzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, verkurzter Kapitalflussrechnung, verkurzter Aufstellung der
erfassten Ertrage und Aufwendungen sowie ausgewahlten erlduternden Anhang-
angaben — und den Konzernzwischenlagebericht der TUI AG, Berlin und Hannover,
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis 30. Juni 2008, die Bestandteile des Halb-
jahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen.
Die Aufstellung des verkurzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fur
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzern-
zwischenlageberichts nach den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vor-
schriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkurzten Konzernzwischenab-
schluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses
und des Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze fur die pruferische Durch-
sicht von Abschlissen unter erganzender Beachtung des International Standard on
Review Engagements ,Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity” (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die
pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kritischer
Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieen kénnen, dass der verkurzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fir Konzernzwischenlageberichten anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine pruferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie
auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit.
Da wir auftragsgemal’ keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir
einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

43



44

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte
bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkurzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fir Konzernzwischenlageberichten anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Hannover, den 11. August 2008

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

foan w’jo b 00N

Prof. Dr. Norbert Winkeljohann Sven Rosorius
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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