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Finanzmarktteilnehmer erwarten zunehmend Zinswende

¢ Jeder flinfte Befragte erwartet Zinsanstieg in der Eurozone in den kommenden drei Mo-
naten; betrachtet auf ein Jahr erwarten dies 40 Prozent

o Gleichzeitig rechnen rund 75 Prozent der Befragten auf drei Monate mit stagnierenden
bis sinkenden Aktiennotierungen in Europa

Frankfurt am Main, 25.06.2015 — Uberraschend deutlich hat sich die Anzahl der be-
fragten Finanzmarktteilnehmer im zweiten Quartal 2015 erhoht, die mit einer baldigen
Zinswende in der Eurozone rechnen. 20,9 Prozent gehen bereits in den kommenden
drei Monaten von einem steigenden 3-Monats-Euribor aus. Im ersten Quartal waren es
lediglich 4,7 Prozent. Ahnlich ist die Sichtweise auf zwolf Monate. Hier gehen sogar
40,3 Prozent von einem steigenden Zins aus, im Quartal davor waren dies gerade

einmal 13,8 Prozent.

Gleichzeitig trauen die Befragten im aktuellen Citi-Investmentbarometer dem Aktien-
markt nicht mehr viel zu: Immerhin sagen 22,1 Prozent fallende und 52,4 Prozent stag-
nierende Aktienkurse fur die kommenden drei Monate voraus. Im Vorguartal waren die
Investorenerwartungen im Hinblick auf den Aktienmarkt deutlich positiver. Lediglich
19,3 Prozent erwarteten sinkende Kurse und nur 27,6 Prozent eine Seitwartsbewe-

gung.

Das Gesamt-Sentiment, welches die Einschatzungen von Aktien, Zinssatz, Ol und
Gold aggregiert und das Werte von -100 bis +100 Punkten einnehmen kann, liegt im
zweiten Quartal bei +28 Punkten und somit héher als im ersten Quartal (Q1: +18 Punk-

te).



t
Dirk Hel3, Co-Leiter europaischer Warrants- und Zertifikatevertrieb bei Citi: ,Es gibt

Uberraschend eine starke Zunahme bei der Erwartung steigender Zinsen in Europa. Ins
Bild passt auch, dass die Einschatzung fur den Aktienmarkt nicht mehr durchweg posi-

tiv ist.”
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Zeitreihe: Investitionsklima - Indizes nach Anlagesparten und Gesamt
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse Europa

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Aktienkurse Europa

Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 12 Monaten
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forsa forsa. 31734/w5003.02 Sr/Wi « Citigroup Investmentbarometer - Quartal 2/2015 « Juni 2015 CI tl
| |



Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Zinsniveau Europa (3-Monats-Euribor)

Kurzfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 3 Monaten
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Zeitreihe: Aktuelles Sentiment - Zinsniveau Europa (3-Monats-Euribor)

Mittelfristige Perspektive: Einschatzung der Kursentwicklung in den nachsten 12 Monaten

100,0

90,0

80,0 +——

70,0 +— P |

60,0 * w
50,0 +— : L=

40,0 | .

|
L
)
£

30,0

20,0 4

10,0 +— , =

0.0 1 Q11 | Q211 | Q311 | Q411 | Q112 | Q212 | Q3/12 | Q412 | Q113 | Q2/13 | Q3/13 | Q4/13 | Q1114 | Q2/14 | Q3/14 | Q4/14 | Q115 | Q2/15

e=fg=s sinken 1,4 2,0 8,2 13,4 11,1 14,9 11,4 11,7 8,0 4,7 5,2 5,3 5,7 11,5 12,2 9,0 19,2 6,0
= seitwarts| 15,6 22,8 51,4 52,8 53,7 49,3 50,0 63,5 63,7 49,8 44,2 55,0 60,6 66,8 59,3 70,3 67,0 53,7
e=fi== steigen 83,0 75,2 40,4 33,8 35,2 35,8 38,6 24,8 28,3 45,5 50,6 39,7 33,7 21,7 28,5 20,7 13,8 40,3

Angaben in %

Basis: gultige Antworten

forsa forsa. 31734/w5003.02 Sr/Wi « Citigroup Investmentbarometer - Quartal 2/2015 « Juni 2015 CI tl
| |



CItl

Uber das ,,Citi-Investmentbarometer*

Fir das ,Citi-Investmentbarometer” werden im dreimonatigen Turnus private und professionelle Marktteilnehmer
(Vermdgensverwalter, Bankberater und Produktmanager) zu ihren Markteinschatzungen hinsichtlich verschiedener
Anlageklassen und Investmentprodukte befragt. Im ersten Quartal 2015 wurden ca. 8.000 Privatanleger und ca.
1.500 professionelle Marktteilnehmer zur Teilnahme aufgefordert. Davon wertete forsa Antworten von 485 Umfrage-
teilnehmern mit einem Erhebungsschwerpunkt im Zeitraum vom 01.06. bis zum 15.06.2015 aus. Die Antworten der
beiden Anlegergruppen werden aufgrund ihrer Gleichlaufigkeit ab 2013 aggregiert.

Daruiber hinaus erhalten Sie anbei ausgewahlte Schaubilder zum aktuellen ,Citi-Investmentbarometer®. Sollten Sie
Interesse an der gesamten Auswertung haben, nutzen Sie bitte den untenstehenden Kontakt. Ausgewertet wurden
unter anderem die Investmentziele von privaten und professionellen Marktteilnehmern bei Zertifikaten und ande-
ren Produktklassen und es wurde nachgefragt welche Basiswerte Anlegern derzeit besonders interessant er-
scheinen. AbschlieRend wurden die Teilnehmer noch zu ihrer Einschéatzung zum Euro befragt.

Uber Citigroup Global Markets Deutschland

Citigroup Global Markets Deutschland AG ist die Corporate- und Investmentbank der Citi in Deutschland. Mit rund
400 Mitarbeitern in Deutschland betreut Citi Unternehmen, institutionelle Investoren sowie staatliche Institutionen.
Citi ist eine etablierte Adresse fiur die Beratung von M&A-Transaktionen, die Begleitung von Fremd- und Eigenkapi-
talemissionen in der Rolle des Konsortialfilhrers, das Arrangement von syndizierten Krediten sowie der Bankfinan-
zierung. Citi betreut alle wichtigen institutionellen Fondsgesellschaften in Deutschland. Zudem ist Citi einer der er-
folgreichsten Emittenten von Optionsscheinen, Zertifikaten und derivativen Produkten weltweit. Treasury and Trade
Solutions (TTS) und Securities and Fund Services (SFS) bieten innovative Lésungen bei der Abwicklung des loka-
len und weltweiten Zahlungsverkehrs, des Liquiditats- und Treasury Managements, der Handelsfinanzierung sowie
bei der Wertpapierabwicklung und -verwahrung an.

Uber Citi

Citi ist einer der international fuhrenden Finanzdienstleister mit mehr als 200 Millionen Kundenkonten und Aktivitaten
in uber 160 Landern. Citi bietet Privat- und Firmenkunden, Regierungen und Institutionen eine breite Palette von
Finanzprodukten und Dienstleistungen. Dazu gehdren unter anderem das Privatkunden- und Konsumentenkreditge-
schéft, Firmenkundengeschéft und Investment Banking, der Wertpapierhandel, das Transaction Services Geschéft
und die Vermogensverwaltung.

Weitere Informationen finden Sie unter: www.citigroup.com | Twitter: @Citi | YouTube: www.youtube.com/citi | Blog:
http://new.citi.com | Facebook: www.facebook.com/citi | LinkedIn: www.linkedin.com/company/citi

Pressekontakt:

Jan Karpinski

KERL und CIE Kommunikationsberatung
Telefon: +49 (0)69 3085 5837

E-Mail: j.karpinski@kerlundcie.de
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