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K6l n (ots) - Rechenspiel e des Konzerns sehen Wertzuwachs kurz nach
Ver kauf des Bundes bei 25 Prozent / Bundesregi erung sieht in der
I nfrastruktur Chancen auf auRerordentliche Gewi nne aus stillen
Reserven /| Mttelfristig erhéhter Erneuerungsbedarf der d eise

Kol n, 13. Septenber 2006 - Die hoch verschul dete Deutsche Bahn
pl ant nach ihrer Teilprivatisierung eine MIIliarden-Di vidende. Das
steht in internen Dokunmenten der Bahn, die das Wrtschaftsmagazin
"Capital' zitiert (Ausgabe 20/2006, EVT 14. Septenber). Das als
"Entwurf" titulierte Arbeitspapier "Fragen und Antworten zur
Privatisierung der DB AG' nennt als Zeitpunkt der Privatisierung das
Jahr 2008. "Das Em ssionsvolunmen orientiert sich an einem anvisierten
Kapital -Anteil der Neuaktion&dre von 27 Prozent", hei 3t es | aut
"Capital' weiter. Der Bund soll 6,2 MIliarden Euro erl 6sen, die Bahn
zum Borsenstart 23 MIliarden Euro wert sein. Was die kinftigen
Akt i onare kassi eren konnten, hat die Bahn bereits berechnet:
"Di vi dendenzahl ungen erfol gen ab 2009, die Hohe bemi sst sich an einer
Di vi denden-Rendite von vier Prozent (rund 1,1 MIliarden Euro in
2009)." Demmach sol| der Borsenwert der Bahn dann bei 27,5 MIliarden
Euro |iegen, das Kursplus also kurz nach dem Ver kauf bei 25 Prozent.
Nach Auskunft ei nes Bahn-Sprechers handelt sich um "Rechenspiel e".

Tat séachlich kénnten in den Bahn-Bil anzen hohe stille Reserven
stecken, berichtet 'Capital' weiter. So schreibt der
Lenkungsausschuss der Bundesregi erung in ei nemunver6ffentlichten
Argument at i onspapi er, der Eigentumer der |nfrastruktur koénne
"gegebenenfal I s auch von der Aufl 6sung stiller Reserven in |Imobilien
und Rickstellungen profitieren". |nterne Dokunente der Bahn bel egen,
wie viel Geld Verkaufe von Flachen in der Praxis einbringen kénnten:
Bei funf Arealen, Uber deren Verkauf der Aufsichtsrat auf einer
ei nzigen Sitzung zu entscheiden hatte, sunmerte sich die Differenz
zwi schen Verkaufserl ds und Bilanzwert auf fast 140 MIlionen Euro. Im
Jahr 2004 hatte dieser Wert fast den konpletten jahrlichen Gew nn vor
St euern ausgenacht. Die Bahn teilte dagegen nmit, erkennbare stille
Reserven gebe es nicht.

Schwachstel | e der Bahn sind ausgerechnet die Schienen selbst. We
"Capital' aus demvertraulichen "Infrastrukturzustandsbericht 2005"
des Konzerns zitiert, betrage das Durchschnittsalter der deise
derzeit 19,6 Jahre. "Die Altersverteilung indiziert, dass
mttelfristig ein imVergleich zu den | etzten Jahren erhoéhter
Er neuer ungsbedarf absehbar ist", gibt die Bahn in dem Bericht zu.
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