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Vorstande der 13 TSI-Banken beschlieRen TSI-Verbriefungsinfrastruktur

30.04.2004 - 12:01 Uhr, KfW

Frankfurt am Main (ots) - - Querverweis: Gafik ist unter
http://ww. presseportal .de/gal erie. ht x?type=ogs abrufbar - Di e Vor st ande der dreizehn TSI -
Banken (Bayeri sche Landesbank, Citigroup Deutschland, Conmerzbank, DekaBank, Deutsche Bank,
Dr esdner Bank, DZ Bank, Eurohypo, HSH Nor dbank, Hel aba, HVB G oup, KfWBankengruppe und
West LB) haben heute imfeierlichen Rahnen di e G undungsdokunente fir die True Sale
I nternational GrbH unterzei chnet und die TSI - Verbriefungsinfrastruktur beschl ossen. Die
Vertragsdokunente wurden imVorfeld mit allen zustéandi gen Aufsi cht sbehtérden erértert. Die
Zusamenar beit gestaltete sichergebnisorientiert und zigig. Mttlerweile haben alle
zust andi gen Behodrden die erwartete positive Ricknmel dung gegeben; insbesondere bestehen beim
Bundeskartel |l ant beziuglich der True Sale |International GibH kei ne fusionskontrollrechtlichen
Bedenken. Die notariell durchzufdhrende formal e G Undung der Gesellschaft wird in der nachsten
Woche stattfinden. Di e TSI -Verbriefungsinfrastruktur haben die KfW
Bankengr uppe, Genossenschaft shanken, Geschaftsbanken und Spar kassen- Fi hanzgr uppe genei nsam
entwi ckelt. Sie kann von allen interessierten Bankengenutzt werden und wird dazu beitragen,
dass True- Sal e- Ver bri ef ungen aus Deut schl and heraus deutlich zunehmen werden. Aus
I nvestorensicht wird ein neues Anl agesegnent entstehen, wobei ABS-Papiere aus deutschen True
Sal e- Ver bri ef ungen standardi siert und |iquidehandel bar werden sol |l en. Die
Verbriefungsplattformw rd aus drei geneinnutzigen Stiftungen(Sitz in Frankfurt am Main) und
Ver bri ef ungszweckgesel | schaften ("deut sches SPV', Special Purpose Vehicle) bestehen, die
jeweils fur eine einzel ne Transaktion errichtet werden. Die Stiftungen nehnenjeweils die Rolle
der Cesell schafter der Verbriefungs-Zweckgesel |l schaften ein, die die ABS-Wrtpapiere aus True
Sal e Verbriefungen enmittieren. Dieser in Analogie zuinternational Ublichen Strukturen gewdhlte
Auf bau erl aubt dieinsolvenzferne Errichtung deutscher SPV ein aus Sicht der Rating-
Agenturen und I nvestoren zentral es Erfordernis. Di e neutrale Verbriefungsplattformwird
grundsatzlich allenMarktteil nehnmern zur Verfigung stehen und erstmals die G indung von SPV nach
ausschlieflll i ch deutschem Recht ernbglichen, ohne dassKreditinstitute den aufwindi gen Unneg Uber
das Ausl and ei nschl agen missen. Unter dieser Struktur funktioniert eine True Sal e-
Verbriefungwi e fol gt: - Fur jede True Sale-Verbriefung wird vomjeweiligen Originator ein
ei genes insol venzfernes SPV mt begrenztem Téati gkeitsprofil gegrundet, das den ublichen
Anf orderungen der Ratingagenturenentspricht. - Diese SPVs werden in der Rechtsform
ei ner GrbH entstehen und dendrei Stiftungen zugestiftet, d.h. die Stiftungen werden je
gl ei chhohe Anteile an diesen Gesellschaften halten und somt zur | nsol venzferne der SPV
bei t ragen. - Das SPV kauft das zu verbriefende Kredit-Portfolio von ei ner Bank an,
wandel t es in handel bare, durch Kreditforderungen besicherteWrtpapi ere (ABS = Asset Backed
Securities) umund verkauft diese anlnvestoren auf dem Kapital markt. - Die Uber das
Stiftungsnodel | geschaffene Verbriefungspl attformkann von allen Portfoliolieferanten -
unabhéangi g ob Beteiligter der True Sale Initiative oder nicht genutzt werden. Die
Stiftungen verfol gen den genei nnit zi gen Zweck, di ew ssenschaftliche Forschung zum Fi nanz- und
Kapi tal markt fir denFinanzstandort Deutschland zu férdern. Als eine der Beglnstigten
der Stiftungen steht heute das "Departnment of Finance" an der European Busi ness School

International University Qestrich-Wnkel bereitsfest. Die True Sale International GrbH
(TSI GbH) ist als Geneinschaftsinstitut das zweite wesentliche El ement der
heut e beschl ossenen Ver bri ef ungsi nfrast rukt ur. Die TSI GrbH soll insbesondere die

St andar di si erung fiur dendeutschen ABS-Markt weiter voran bringen. Die TSI GrbH wird in

di esemSi nne i nsbesondere die Qualitéatsmerknmal e festlegen, die vonABS-Transaktionen erfullt
wer den missen, umunter dem Markennamen"TSI" am Markt auftreten zu durfen. Der Erwerb des
Qual it 4t ssi egel s setzt unter anderem ein standardi siertes Reporting des Originatorsvoraus;
dies ist ein zentrales Erfordernis aus Sicht der Investoren, die danmt einen zeitnahen
Einblick in die Transaktion und deren Performance erhalten sollen. Daruber hinaus werden

Fest | egungen beziigl i ch der M ndest - Eni ssi onshéhe, des Market - Maki ng sowi e di e EZB- Fahi gkeit von
emttierten ABS-Papieren zu einer Verbesserung der Sekundarmarktliquiditat und damt auch zu

ei ner Steigerung der Akzeptanz der ABS-Papiere fihren. Damit wird der schrittweise Ausbauzu
einem breiten True Sal e Markt ernbglicht. SchlieRlich soll die TSI-GrbH auch ein Forum
sein, das mt demversamrelten Sachverstand der w chtigsten Marktteil nehner

di e Rahnenbedi ngungen fir ABS in Deutschland anal ysiert, kommentiert undEnpfehl ungen fir dessen
Wei terentw cklung erarbeitet. Die TSI-GrbH steht weiteren Gesellschaftern offen. Sie

wi rd nebenei ner Gesellschafterversanm ung auch Uber einen Gesel |l schafterbeirat verfigen, der
sie bei der Erfullung ihrer Aufgaben unterstitzt. Jeder der dreizehn G undungsgesel |l schafter
wird ein Vorstandsnmitglied bzw. ein Mtglied seiner CGeschaftsleitung in den Beirat entsenden.
Fir dieMtarbeit imBeirat sollen zusatzlich hochrangi ge Vertreter aus der Politik gewonnen
werden, umin einen mbglichst breiten Dialog zur Marktentw cklung treten zu kénnen. Die
GtbH wi rd neben der Geschaftsfihrung zundchst drei M tarbeiter beschafti gen und Uber eine
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Kapi t al ausstattung von 1.950. 000,00 EURverfligen. Sie wird ihren Sitz in Frankfurt am Main
haben. Mt der Errichtung der Verbriefungsplattformist imJuni zurechnen. Ab dann wire
di e Em ssionsfahigkeit tber die Plattformsichergestellt und der deutsche Kapital markt umein
wi chtigeslInstrument reicher. Die hohe Bedeutung der True Sale Initiative fir den deutschen
Kapital markt wird auch vom | W in seinem gerade erschi enenen "d obal Financial Stability

Report" unterstrichen. ANLAGE zur Presseerkl & ung der TSI -Banken vom 30. 04. 2004

Di e Vor st ande der TSI -Banken haben am 30. 04. 2004 beschl ossen: Geschéaftsfuhrer der True Sale
International GrbH Herr Dr. Hartnut Bechtold und Herr Dr. Dieter d lder Al's
Stiftungsvorstande der "Stiftung Unternehnensfi nanzi erung und Kapi t al néir kt e am Fi nanzst andort

Deut schl and" si nd: Herr Professor Urich Hommel Ph. D. und Herr Professor Dr.

Lut z Johanni ng von der European Business School, International University, Cestrich-W nkel,
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