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TSI legt Geschéaftsmodell der Verbriefungsplattform fest

13.12.2003 - 12:45 Uhr, Kfw

Frankfurt (ots) - Die 13 in der True Sale Initiative (TSlI) zusanmengeschl ossenen Banken
haben heute weitere Details ihresgenei nsanen Engagenents zur Entw cklung des
deut schen Ver bri ef ungsnarktes festgel egt: Vorstande aller beteiligten Institutehaben bei einer
Arbeitssitzung in der Frankfurter KfWdie Struktur der geplanten Plattform UuUber die kinftig
True Sal e-Ver bri ef ungen abgew ckelt werden sol |l en, verabschiedet. Sie besteht im
Wesent | i chenaus fol genden zwei El enenten: Einer Verbriefungsplattform die vonnmehreren
genei nnit zi gen Stiftungen getragen wird und i n Anl ehnung aninternati onal bekannte
Konstrukti onen aufgestellt ist. Ergé&nzend soll eine Service Gesellschaft nbH errichtet werden.
Die TSI arbeitet nundaran, dieses Geschaftsnodell weiter zu prazisieren und zlgi gunezusetzen.
Di e genei nsanme, von Cenossenschaftsbanken, Geschéaftsbanken, der Sparkassen-Fi nanzgruppe und
Kf Wgetragene True Sale Initiative will das in Deutschland noch wenig entw ckelte
Kapi t al mar kt segnent der True Sal e-Verbriefung foérdern. Dazu hatten di e Bayerische
Landesbank, Citigroup, Commrerzbank, DekaBank, Deutsche Bank, Dresdner Bank, DZBANK, Eurohypo,
HSH Nor dbank, HVB Group, KfW Bankengruppe, Landesbank Hessen-Thiiri ngen und West LB AG am 9.
Juli 2003 einen Letter of Intent unterzeichnet. |In dieser Absichtserkl & ung wirden die
Ent wi ckl ung und der Aufbau einer Verbriefungsplattformfest vereinbart, Uber die True Sal e-
Ver bri ef ungen durchgefuhrt werden kénnen. Danit wurde der Startschuss fir die
St rukt uri erungsphase gegeben. I m Rahmen von true sal es werden Forderungen ei ner oder
mehr erer Banken zu ei nem Portfolio zusammengefasst, von ei ner Zweckgesel | schaft angekauft und,
nach Aufteilung in Tranchen mt unterschi edlichem Ri si kogehalt, am Kapital markt an
I nvestorenverkauft. Banken erhalten durch das Auspl atzi eren der bestehendenKredite |iquide
Mttel, reduzieren ihre Eigenkapital bel astung undschaffen Spielréunme zur Vergabe neuer
Kredite. Davon profitieren dannauch kleine und mttlere Unternehnen. Bei der
Ent wi ckl ung des nun beschl ossenen Strukturnmodells fir di e Gesellschaft haben die 13
Initiatoren den i m Sormer diskutiertenPrototyp einer TSI-Verbriefungsplattformoptimert.
Dabei wurden Anregungen von Marktteil nehmern und Aufsicht sbehdrden bericksichtigt. Die heute
festgel egte, im Ausland géngi ge Stiftungsstruktur ernmbglicht es, eine Infrastruktur von
i nsol venzf er nen ABS- Eni ssi onsgesel | schaften in Deutschland bereitzustellen. Die TSI ist
zuversichtlich, dass dieses Mdell die wettbewerbs- undaufsichtsrechtlichen Anforderungen
beriicksi chti gt und auf breite Zusti mmung auch bei internationalen Investoren stoft. Der
regel maRi ge Kont akt mit den Aufsichtsbehérden wird fortgefihrt. Noch im Dezenber wird die TSI die
Ver bri ef ungsstruktur dem Bundeskartel |l ant vorstellen. Ebenfalls geplant sind weitere Gesprache
mt der Stiftungsaufsicht, den Finanzbehtérden sowi e nit der Bankenaufsicht und Rati ngagenturen.
Das Strukturnodell fur die kunftigen True Sal e-Verbriefungenfunktioniert wie folgt:
Fir jede True Sale-Verbriefung wird innerhalb der Stiftungsstruktur eine eigene
i nsol venzferne Zweckgesel | schaft (Speci al Purpose Vehicle, kurz auch SPV) mt begrenztem
Tati gkeitsprofil gegrundet, die den Ublichen Anforderungen der Rat i ngagent ur en
entspricht. - Diese SPVs werden in der Rechtsform einer GrbH entstehen, die
Stiftungen werden je gleich hohe Anteile an diesen Gesel | schaften halten. I m Rahnen der
true sal es kauft das SPV das zu verbriefende Portfolio von einer Bank an, wandelt es in
handel bare, durch Kreditforderungen besicherte Wertpapi ere (ABS = Asset Backed
Securities) umund verkauft diese an |nvestoren auf dem Kapi t al mar Kkt . - Die Uber
das Stiftungsnodel | geschaffene Verbriefungsplattform kann von allen
Portfoliolieferanten - unabhéngig ob Beteiligter der True Sale Initiative oder nicht -
genut zt wer den. - Mt der Stiftungsstruktur wird zugleich das genei nnitzige Ziel
verfol gt, die Forschung zu Thenen des Fi nanzstandorts Deut schl and zu fordern. - De
Servi ce Gesellschaft nbH, als zweites konpl ement ares Strukturelenent, wird sich der
Ent wi ckl ung von einheitlichen M ndest st andards fir Verbriefungen wi dnen (z.B.
St andar ddokurnent at i onen, Gite der Berichterstattung). Ziel ist es, eine eigene "Marke"
fiar True Sal e-Verbriefungen zu schaffen. - SchlieBlich soll die GrbH auch ein
"politisches Forum' sein, das mt demversamelten Sachverstand der wi chtigsten
Mar kt t ei | nehmer di e Rahmenbedi ngungen fir ABS in Deutschl and anal ysiert, komrentiert und
Enpf ehl ungen fir dessen Weiterentw cklung erarbeitet. Di e genei nsam beschl ossene
Struktur der True Sale Initiativefordert folglich die Entw cklung des deut schen ABS- Marktes
Uber fol gende wesent!|iche MaRnahnen: - Neutrale und effiziente Zurverfigungstellung von
i nsol venzf ernen Zweckgesel | schaft en - Standardi si erung und " Brandi ng" -
Wei t erent wi ckl ung der Rahnenbedi ngungen Die TSI strebt nunnehr die Errichtung der
Ver bri ef ungsstruktur bi nnen kurzer Zeit an, so dass nbglichst im Frihjahr nachsten
Jahr es Em ssi onen niglich sein sollten. ots Originaltext: KiWim Internet recherchierbar:
http://ww. presseportal .de Fir Rickfragen: Christine Volk, Tel: 030 20264-3867, E-Mil:
christine.vol k@fw de Mobil: 0174-3137829
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