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Frankfurt (ots) - War da was? Di e deutschen Blue Chips nmelden sich nmit gl &nzenden

Quart al sergebni ssen und starken Bilanzen zuriick. Vorbei die Zeiten, als uns Uberl eben auch
groRBer Konzerne gefirchtet werden nusste. Was die Vorstande jetzt schwarz auf weil3 zei gen, hat
der Markt eskonptiert. Kauflaune kommt wegen der unsicheren Lage in den USA nach den
positiven Hal bj ahresresultaten nicht auf.

Di e Devise heiB3t: China, China, China. Der Boomdort arbeitet sich direkt und indirekt durch
sant|liche Branchen. Die exportstarke deutsche Industrie profitiert vomWchstumin Asien und
in Latei naneri ka. Was vor einem Jahr negativ auffiel, ist heute ein glnstiges Zeichen: D e
freien Cash-flows gehen zurick, weil das Working Capital aufgestockt wird und w eder ins
operative Geschaft investiert wird.

Von den si eben Schwergew chten aus der ersten Rei he haben am Donnerstag | ediglich Bayer und
Luf t hansa nicht recht Uberzeugen kénnen. Der Blick ins Zahl enwerk zeigt jedoch, dass da auf
hohem Ni veau gekrittelt wird. Die Kranich-Linie |eidet unter ihren Zuk&aufen und der

Aschewol ke; das Kongl onerat aus Leverkusen profitiert zwar von ei nem erstarkten

Cheni egeschaft, doch sind bei Pharma und im Agrargeschaft Abstriche zu nachen. Ansonsten eitel
Sonnenschei n. Nach ei nem Rekor dergebni s und ei nem sensationell en Auftragszuwachs von nehr

al s einem Funftel erhoht Siemens die Ertragsprognose. BASF hat den Gew nn nehr als

verdrei facht, Merck erhoht die Erwartungen. Beide winken mt hdherer Dividende. VW verdoppelt
das Betriebsergebnis und bringt das Kunststick fertig, die Nettoliquiditat seit Jahresbegi nn
um 7 Md. auf 17,5 Md. Euro aufzudrehen. Auch die VWBeteiligung MAN kann.

Vom Ar bei t smarkt konmen ernuti gende Signal e und der befirchtete Einbruch imprivaten Konsum
bl ei bt aus. Die Staatsschul denkrise wirkt sich positiv mit glinstigeren Wechsel kursen aus. Die
Stinmung in der Wrtschaft stieg imJuli so stark wie seit 20 Jahren nicht.

Also alles in Butter? Bleibt "Double D p" ein Fremdwort? Ein wesentlicher Teil der Bel ebung
i egt an Konj unktur programmen, die | angsam ausl aufen. Das Danokl esschwert der Defl ation
schwebt angesi chts staatlicher Sparrunden Uber der Wrtschaft. Und die starke China-
Abhéngi gkeit kann schnell zum Bumerang werden. Sienmens-Chef Peter Ldscher bezeichnet es als
gol dene Frage, ob der Aufschwung dauerhaft ist. Die Antwort kann auch er nicht geben.

(Borsen-Zei tung, 30.7.2010)
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