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Frankfurt (ots) - Jetzt ist Stada an der Rei he. Nachdem der
Konkurrent Ratiopharmin den Arnmen des israelischen Marktfihrers Teva
| andet, gehort das Bad Vil bel er Unternehmen zu den weni gen
verbliebenen Filetsticken im CGenerikamarkt. Die seit |angemals
Uber nahnekandi dati n gehandel te Stada muss nun die Flucht nach vorn
antreten und auf Akquisitionstour gehen - was angesichts der
angespannt en Ver schul dungssituation nicht leichtfallen wirde. COder
das Unternehnen findet sich friher oder spater unter einem frenden
Dach w eder.

Di e Marktbewertung gi bt Spielraumfir Bieter, doch die Droge
Generi ka hat ihren Preis. Wirde der gleiche Unsatzmultiplikator
angeset zt, ware Stada ebenfalls 3,6 Md. Euro schwer - bei einem
Borsenwert von 1,7 Md. und einer Nettoverschul dung von 900 M|
Euro ist hier aber noch Luft.

Ei ne neue Dosi erung konnte sich aus dem Rezept der Deutschen Bank
ergeben, die als mafRgeblicher d aubi ger von Actavis einen
Zusamenschl uss des i sl andi schen Unt ernehnens mit Rati opharm
verfolgte, umden Wert ihres Engagenents zu steigern - und es
langfristig | oszuwerden. Danit hat die Bank i m Zusanmenhang nmit dem
Bi eterverfahren fiur das U ner Cenerikaunternehnen i mmerhin die
Bereitschaft signalisiert, zum ndest auf Zeit eine Kapital beteiligung
- bei Umwandl ung von Schul den in Ei genkapital - einzugehen. Fur diese
Pl &ne dirfte auch Stada ein geeignetes Ziel sein

Di e bei Ratiopharmunterl egene Pfizer wird ebenfalls am Bal
bl ei ben, zumal der Konzern - genauso wi e der Wettbewerber
Sanofi-Aventis - erst seit kirzeremden CGeneri kamarkt aufm scht.
Nachdem di e grofen, weltweit aufgestellten Pharnakonzerne zuvor die
Strategi e fuhren, sich auf das hochmargi ge Geschaft mt
pat ent geschiit zt en Medi kanenten zu konzentrieren, setzen einige zur
Ri si kostreuung nun auch auf Nachahmer produkte und kaufen sich aktiv
in den Markt ein. Da die Konsolidierungswelle in der Generikabranche
seit langemrollt, wird das i mer schw eriger

Auch wenn der Deal von Teva fir die klassische Variante steht,
nam i ch di e Fusion innerhalb der Branche, zeigen die Bieterkonzepte
fir Ratiopharm dass die Szenerie bunter geworden ist. Angesichts der
abnehnenden Zahl der bjekte ist |deenreichtumfir Konstellationen
und Kooperationen auch kinftig gefragt. Der Nichste bitte
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