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Zeitung fir die Finanzmiirkte

Borsen-Zeitung: In eigener Regie, Kommentar von Christof Roche zu Haltung der
deutschen und européaischen Politik gegeniiber Griechenland

16.03.2010 - 19:30 Uhr, Borsen-Zeitung

Frankfurt (ots) - Die Haltung der deutschen Politik ist
nachvol | zi ehbar. Di e Bundesregi erung will unter kei nen Unsté&anden den
Druck von Giechenl and nehnmen, seinen desol aten Haushalt in O dnung
zu bringen. Deutschland ist mt dem Versprechen in die Wahrungsuni on
gegangen, dass der Euro m ndestens so stabil wird wie die D Mark. Die
Real i t & sieht heute anders aus. Mt Giechenland bal anciert ein
Eur ol and am Rande des Staatsbankrotts, und auch andere Mtglieder -
Spani en, Portugal, ltalien - haben in den vergangenen Jahren von
Ni edrigzins und Stabilitat des Euro profitiert, dabei aber
Uberféallige Refornen verschleppt. Mt anderen Wrten: Sie |ebten auf
Punp.

Was aber soll die Folge sein? Sollen die Euro-Partner Giechenl and
sich sel bst Uberl assen, wenn es zum Kauferstrei k griechischer Bonds
komt ? Di es kann di e Wahrungsuni on nicht riskieren. N cht aus
Solidaritat zu Athen, sondern aus eigenem |Interesse heraus. Zu eng
sind die Vol kswirtschaften i m Euroraum verfl ochten, als das nicht ein
"Lehman Brothers I1" und erneute MIIiardenabschrei bungen in den
Eur o- Ld&ndern drohen. \Warum aber sollen die Lander nmt ei genem
St euergel d einspringen und nicht der International e Wihrungsfonds
(IW)? Mt dem Fonds steht immerhin eine Institution bereit, die
Erfahrung in der Sani erung kriselnder Staaten hat. Und alle Fragen,
die mt dem Bail-out-Verbot in Europa zusammenh&angen, wéaren ferner
obsol et .

Dennoch ist der |W keine Alternative. Der Euro ist heute weltweit
die zweitwi chtigste Anl age- und Reservewdhrung. Aus di esem
Sel bstverstandnis heraus , und mt einemkinftigen 4-Whrungsregi ne
- Dollar, Euro, Yen und Yuan - im Fokus, verbieten sich die
Zahl ungsbi | anzhi | fen aus Washi ngton, zumal die USA Uber ihr
| WF- Vet orecht indirekt die Hilfen diktieren kénnen.
Eur o- Angel egenhei ten aber sind allein Sache der Wahrungsuni on.

Die Politik, den Druck auf Athen aufrechtzuerhalten, zugleich aber
das Instrumentarium fir den Notfall in eigener Regie fertigzustellen,
i st daher richtig. Klar ist aber auch: Auf Dauer wird sich die
Wahr ungsuni on mit Ad-hoc-Rettungspl &nen ni cht behel fen kdnnen. Die
Eur ozone braucht dringend eine enger verzahnte Wrtschaftspolitik -
und nachgeschal tet einen ei genen Wahrungsfonds "EW", w e ihn der
deut sche Fi nanzmi ni ster vorgeschlagen hat. Nur dann wird sie die
Spekul ation in den Giff bekomren.
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