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Stimmungsverbesserung im Mittelstand kommt vorerst zum Stillstand - aber
Erwartungen weiter positiv

08.03.2010 - 11:00 Uhr, KfW

Frankfurt (ots) -

- Erster Ruckgang des mittel standi schen Geschaftsklims seit elf
Monat en
- Leichte Verbesserung der Erwartung kann spirbare
Ver schl echt erung der Lageurteile nicht konpensieren
- Beschaftigungs- und Preiserwartungen behaupten sich gut Nach ei nem zehn Mnate dauernden
Anstieg ist das nmittel standi sche Geschaftsklina i m Februar 2010 erstnal s w eder gesunken. So
gi bt dieser zentrale Indi kator des KfWifo-Mttel standsbaroneters um 1,8 Zahler auf 1,0
Sal denpunkte nach. Ursache hierfiur sind die Ei nschatzungen der aktuellen Lage, die um
deutliche 3,6 Zahler auf -5,9 Sal denpunkte nachgeben und danit die zul etzt stagnierende
W rtschaftsentw cklung w derspi egel n. Dagegen bl ei ben die Erwartungen der Mttelstandler im
Vergl ei ch zum Vornonat ni cht nur nahezu konstant (+0,2 Zahler), sondern mt 8,3 Sal denpunkten
auch weiterhin deutlich i mpositiven Bereich.

Bei den G oRunternehrmen, die sich mt den Fol gen der Finanzkrise bislang spirbar schwerer tun
als der Mttel stand, geht das Geschaftsklim um 1,0 Z&hler auf -3,5 Sal denpunkte zurtck und
fallt damit weniger stark als imMttelstand. Der Gund fur diesen Unterschied liegt allein in
der besseren Entwi cklung der Geschaftserwartungen von G of3unternehnen (+2,1 Zahler auf 13,9
Sal denpunkte). Die Lageurteil e haben sich bei Mttel standl ern und G ofRBunternehnmen mt 3,6

Zahl ern gl ei chernaRen stark eingetrlbt.

In den vier Hauptw rtschaftsberei chen entw ckelt sich das KfWifo-Geschéaftsklim imFebruar
sehr heterogen. Wahrend es i m Ei nzel handel deutlich zurickgeht (-9,5 Zahler bei KMJ und -10,8
Zéhl er bei GJ), kann sich das Bauhaupt gewer be gut behaupten (+4,6 Z&hler bei KMJ und 0,8
Zahl er bei Q).

Di es ist angesichts des auBergewdhnlich schneerei chen Wnters durchaus erstaunlich und deutet
auf eine anhaltende Stutzung des Sektors durch die imletzten Jahr verabschi edeten

Konj unkt ur paket e der Bundesregi erung hin. I m Verarbeitenden Gewerbe miissen di e kl ei nen und
mttleren Unternehmen dagegen erstmals seit Miarz 2009 w eder ei nen Rickgang hi nnehnen (-1,3
Zadhl er), wdhrend die G ofRunternehnen mt +0,8 Z&hlern ihre Erholung - wenn auch auf weiterhin
ni edrigem Ni veau - fortsetzen. Eine ahnliche Entwi cklung zeigt sich imG oRhandel, wo das
Geschéaftsklima der mittel stéandi schen Unt ernehnen um 8,2 Zahl er zurtckgeht, wihrend sich die
G oBunt er nehmen um 2,7 Zahl er verbessern.

Di e Beschaftigungs- und Preiserwartungen behaupten sich i m Februar ungeachtet des riickl aufi gen
Geschaftsklimas gut: Die Beschaftigungserwartungen steigen imMttelstand um 0,2 Zahl er und bei
den GroRunternehnen um 4,3 Zahler. Und bei den Preiserwartungen konnten die weiterhin deutlich
negativen N veaus durch Anstiege um 4,0 Z&hler bei KMJ und 1,7 bei den G oRunternehnen

reduzi ert werden.

Dr. Norbert Irsch, Chefvol kswirt der KfW Bankengruppe, benerkt zu den aktuellen Zahlen in
Frankfurt: "Der Rickgang des KfWifo-Geschaftsklims zeigt, dass die wirtschaftliche Erhol ung
schwéchl i ch und stoérungsanfallig bleibt. Besonders bedenklich ist der aktuelle Rickgang der
Lageei nschat zungen, da di ese bi sl ang noch deutlich unter ihrem konjunkturellen Nornal ni veau
liegen. Die erfreulichere Entw cklung i m Bauhaupt gewer be deutet dagegen auf die

unt er st it zende W rkung der niedrigen Zinsen und der konjunkturellen Stiutzungsma3nahnmen hin. Vor
dem Hi ntergrund di eser Fakten sind die Forderungen nach ei ner schnell en Rickfidhrung der gel d-
und fiskal politischen Stinmuli deutlich verfriht."

Di e ausfuhrliche Analyse nt Datentabelle und G afiken zum KfWifo-Mttel standsbaroneter ist
imlnternet unter ww.kfw de in der Kategorie "Research" abrufbar.
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