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Frankfurt (ots) - Zunachst die gute Nachricht. Zum AuRersten, der
Zahl ungsunf &hi gkeit Gri echenl ands, wird es in den konmenden Monat en
ni cht kommen. Dem Land ist es gel ungen, sich kurzfristig dringend
bendtigte Mttel aminternational en Kapital markt zu hol en, und dabei
i st es auch noch auf ein sehr starkes |nteresse des
I nvest or enpubl i kuns gestofRen. Damit sind nun 15 der 20 Md. Euro
gedeckt, die bis Ende Mai benttigt werden. Giechenland hat sich
damt w eder etwas Luft verschafft.

Di e schl echte Nachricht: Das Land hat fir die Wederzul assung zum
i nternational en Kapital markt einen sehr hohen Preis bezahlt. Die
Rendite entspricht mt 6,4%in etwa dem Doppel ten des Preises, den
di e Bundesrepubli k Deutschland den Investoren fir eine zehnjahrige
Anl ei he bieten nuss. Fur Giechenland ist das eine Birde, die
angesi chts des hohen Refinanzi erungsbedarfs, der in di esem Jahr bei
53 Md. Euro liegt, die Sanierung des Staatshaushalts auf Dauer stark
beei ntrachti gen wirde. Dariber hinaus relativiert sich der "Erfol g"
auch dadurch, dass die Investoren darauf zahlen (kénnen), dass die EU
Gi echenl and sehr wahrscheinlich nicht fallen [ assen wird.

Auch wenn sich nun Erleichterung einstellt, zeigt die Transaktion
in Wrklichkeit, wie ernst die Lage des Landes ist. Um bl o3 kei nen
Schi ffbruch mt verheerenden Konsequenzen zu erleiden, wrde die
Rendi t e bewusst zu hoch angesetzt. 0,4 Prozentpunkte mehr, als eine
best ehende vergl ei chbare griechische Staatsanleihe derzeit abwirft,
wur den anfangs geboten - eine Verzweiflungstat. Ahnlich sind die von
den Griechen an die EU Partner gerichteten Appelle zu verstehen,
durch Bekundung von "Solidaritéat" dazu bei zutragen, dass sich die
Ref i nanzi erung am Anl ei hemarkt fir Giechenland w eder verbilligt.

Letztlich ist das di e Aufforderung, noch ein wenig deutlicher zu
signalisieren, dass den Giechen notfalls unter die Arme gegriffen
wirde. In vertretbarem Rahnen, ohne eine Erl ahmung der
Sani er ungsbemihungen zu riskieren, |ieRe sich dariber reden. Gefragt
sind aber vor allemdie Giechen. Es liegt an ihnen, ihre Finanzen zu
sani eren und das Vertrauen der |nvestoren und der EU Partner
wi eder herzustel |l en. Das Land steht vor einem | angen und
beschwerlichen Weg. Di e neuen SparnafRnahmen und die Anl ei he sind nur
der erste Schritt.
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