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M&A in der Stahlbranche - Viele Deals, wenig Volumen

25.02.2010 - 09:50 Uhr, PwC PriceWaterhouseCoopers

Frankfurt am Main (ots) - PwC Studie: Transaktionsvolunen in der Stahl- und Metallindustrie
fallt 2009 auf Sechsjahres-Tief / Anzahl der Deals erreicht Hochstwert / Goliteil der
Transaktionen entfdallt auf Sudanerika und Asien

Die wel tweite Rezession hat i mvergangenen Jahr der Stahl konjunktur und damit auch den MRA-
Aktivitéaten in der Branche ei nen nassiven Danpfer versetzt. Zwar setzte sich die

Konsol i di erung weltweit fort, doch gingen die Unternehmen und | nvestoren zuneist kleinere
Bet ei | i gungen ei n oder stockten bestehende Engagenents auf, wie die Wrtschaftsprufungs- und
Ber at ungsgesel | schaft Pri cewat er houseCoopers (PwC) in der Studie "Metals Deals - Forging
Ahead 2009 Annual Revi ew' berichtet.

"Angesi chts der Rezession standen die Signale in der Stahl- und Metallindustrie im
vergangenen Jahr auf Kostenkontrolle und Liquiditatssicherung. Zudem fokussierten sich einige
Unt er nehmen auf den Abbau von Schul den, di e durch Ubernahnen in den Boom Jahren aufgel aufen
war en. Expansive MRA- Strategien traten dengegeniiber i mvergangenen Jahr erneut in den

Hi ntergrund”, konmentiert Peter Albrecht, Mtglied des Vorstands und Leiter des Bereichs

I ndustrielle Produktion bei PwC

Mt einer Bel ebung des M&A- Marktes rechnet der Experte erst bei einer signifikanten Erhol ung
der Konjunktur und der Stahlnachfrage. "Fir eine Fortsetzung der Konsolidierung spricht die
nach wi e vor starke Fragnentierung der Branche. Allerdings ist fir di e Finanzierung groRerer
Deal s derzeit zu wenig Kapital verfugbar", sagt Al brecht.

Kl ei ne Transakti onen dom ni eren

Das wel tweite Transaktionsvolunmen fiel 2009 gegeniiber dem Vorjahr um 75 Prozent auf 15,1
MIliarden US-Dollar, den niedrigsten Vert seit 2003. Im Vor-Krisenjahr 2007 hatte der
Gesantwert der Fusi onen, Ubernahmen und Beteiligungen in der Branche anndhernd 145 M| Iliarden
US-Dol l ar erreicht. Nicht in der Bilanz fir 2009 bericksichtigt ist das angekindi gte, aber

bi sl ang nicht von den Wettbewer bsbehdrden genehmigte Joint Venture der Bergbaugi ganten Rio
Tinto und BHP Billiton.

Di e absolute Zahl der Transaktionen erreichte nit 521 einen Hochstwert. I m Jahr 2008 gab es
| ediglich 397 Transakti onen, ein Jahr zuvor waren es 411. Lag das durchschnittliche

Transakti onsvol unen i m Jahr 2008 noch bei 274,2 MIlionen US-Dollar, waren es 2009 nur noch
56,2 MIlionen US-Dollar. Zwar wurde 2009 nur bei gut jedem zweiten Deal das Uber nahmevol unen
vero6ffentlicht, allerdings bleiben finanzielle Details in der Regel nur bei kleineren
Transakti onen ungenannt .

Mei st suchten di e Unternehmen i mvergangenen Jahr nach Konsol i di erungschancen auf ihren
Hei mat mérkten. Rund drei Viertel aller abgeschl ossenen Deal s waren Zusamenschl tisse bzw.
Bet ei | i gungen auf national er Ebene, nur 25 Prozent bezogen ausl dndi sche Partner ein.
Genessen am Vol umen | ag der Anteil grenziberschreitender Transaktionen im Jahr 2009 bei 29
Prozent, gegeniiber 62 Prozent im Vorjahr und 68 Prozent im Jahr 2007.

M| 1iardendeal s nur in Sidanerika

Zwar verzei chneten i m abgel auf enen Jahr alle Wrtschaftsregi onen ei nen Rickgang der MA-
Vol um na, besonders starke Einschnitte gab es jedoch in Nordanerika und Europa. In der

nor damer i kani schen Stahl- und Metal lindustrie brach der Gesantwert der neu ei ngegangenen
Beteiligungen von 17,2 MIliarden US-Dollar auf 1,6 MIIliarden US-Dollar ein. ImJahr 2007

| ag das Transaktionsvol umen auf dem Kontinent noch bei 76,7 MIliarden US-Dollar. In Europa
und Russl and fiel der Gesantwert der Fusionen und Ubernahmen von rund 12,1 MIIiarden US-
Dol I ar i m Jahr 2008 auf eine MIliarde US-Dollar im Jahr 2009.

Dengegeniiber verzeichneten Mttel- und Sidanerika mt Transaktionsvolunmina von 4,9 MIIliarden
US- Dol | ar (2008: 14,8 MIliarden US-Dolllar) und die Region Asien Pazifik mt 7,6 MIIliarden
US- Dol | ar (2008: 16,4 MIliarden US-Dollar) verglei chswei se noderate Rickgange. Entsprechend
entfiel en 2009 uber 80 Prozent des Transaktionsvol unens auf di ese bei den Kontinente.
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Der grofRte Deal des Jahres 2009 war die Verstaatlichung des venezol ani schen Stahl produzenten
Ternium Sidor. Fir den Kapitalanteil von 60 Prozent im Besitz des argentini schen Ternium
Konzerns zahlte Venezuela rund 1,97 MIliarden US-Dollar. Auf dem zweiten Rang folgt die
Beteiligung der Vale SA an der brasiliani schen ThyssenKrupp- Tochter CSA Siderurgica fur gut
1,37 MIliarden US-Dollar. DrittgroBte Transakti on war der Deal zw schen den chinesi schen
Gesel | schaften Pangang und Panzi zhua mit einem Vol umen von 962 M1 1lionen US-Doll ar.

Die Studie erfasst santliche i mJahr 2009 abgeschl ossenen Transakti onen in der Stahl- und
Metal | i ndustrie, inklusive der Rohstofflieferanten und Produzenten von Vor- und

Zwi schenprodukten. Di e geographi sche Zuordnung der Deals richtet sich nach dem Herkunftsland
des Uber nahme- oder Beteiligungsziels.

Die Studie "Metals Deals - Forging Ahead 2009 Annual Review' inklusive einer Ubersicht Uber
die grolRten Deals finden Sie als kostenl osen Downl oad unter: ww. pwc. de/ de/ f or gi ngahead2009
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