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Frankfurt (ots) - In einigen Wochen wird sich Vol kswagen uber eine
Vor zugskapi t al erhéhung vernutlich 6 bis 7 Md. Euro holen. Der
Wl f sbur ger Neunmar ken- Konzern hat sich zwar im vergangenen Jahr weit
besser als die neisten Wettbewerber geschlagen. Das ist hinléanglich
bekannt. Di e anstehende Kapital erhéhung wird gl ei chwohl alles andere
als ein Selbstlaufer. Damit sie verninftig untergebracht werden kann,
nmissen di e Anl eger zeitnah informert werden.

Das hat der Konzern gestern auf seinem Strategietag erledigt. Es
i st gut, dass er sich nicht hinter den recht unverbindlichen
Fernzielen der "Strategi e 2018" versteckt. Der Weg zu di esem Zi el
interessiert, vor allem we es bei Vol kswagen kurz- und
mttelfristig nach dem Ausl aufen der staatlichen Hi|fsprogranme
wei t er geht .

"Mttelfristig" strebt der Konzern einen Absatz von 8 (2009 waren
es 6,29) MIlionen Einheiten an, wobei die operative Marge (Ergebnis
vor Zinsen und Steuern) im Autogeschaft bei "5%und besser" |iegen
soll. Die Gesantkapitalrendite (Return on Investnent nach Steuern)
soll sich i mAutogeschaft bis 2018 auf 16% verbessern. Fi nanzvorstand
Hans-Di eter Potsch sprach von kei nem neuen Ziel. Auch weiterhin haben
di e einzel nen Marken ei ne Vorgabe von 20% Fir eini ge besonders
vol atil e Markte gelten sogar noch deutlich hdhere Erwartungen. Der
ni edrigere Wert fir die gesante Autosparte kommt dadurch zustande,
dass auf Konzernebene eben eini ge Kostenbl 6cke wi e Pl anung und
Ei nkauf den Wert nach unten zi ehen.

Auch das friher konmuni zierte Kapitalrenditeziel (Rol) von
m ndest ens 9% nach Steuern blei bt in Gebrauch. Neue Projekte, die
di ese Hirde ni cht nehmen, haben weiterhin bei VWkeine Chance auf
Urset zung. Die gute Nachricht ist, dass VWaus jetziger Sicht davon
ausgeht, alle Ertragsziele nmt "an Sicherheit grenzender
Wahr schei nlichkeit" zu schaffen.

Fir Kapazit at sanpassungen nach unten sieht VWunverandert keine
Not wendi gkeit. Das erste Hal bj ahr sieht von den Auftré&agen her noch
recht gut aus. Danach wird es spannend. VW hat jedoch w eder eine
Vi el zahl von Produkt erneuerungen (Passat, Touareg - auch als Hybrid)
in der Pipeline, sodass nan nit einer der jingsten Modellpaletten am
Mar kt operieren wird. Wenn es Nachfrage im Markt gibt, wird sie der
Konzern mt seiner breiten Aufstellung abgreifen.

(Borsen-Zei tung, 4.2.2010)
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