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Frankfurt (ots) - Als Deutsche-Bank-Chef Josef Ackermann vor
Monat en ei nen Mttel standsfonds der Finanzwi rtschaft anregte, war ihm
der Applaus der Offentlichkeit sicher. Endlich schien die Branche
bereit, kapital klamren Mttelstandlern mt Eigenkapital auszuhelfen.
Nun hat di e Bank den Fonds vorgestellt, und das Vorhaben ist auf
Nor mal maf3 geschrunpft.

Di e Wahrscheinlichkeit jedenfalls, dass Ackermann wegen
Uber bor dender Nachfrage bald ein weiteres Vehi kel ankindigt, darf als
gering gelten. Denn zuziglich der Kosten fir die Due Diligence
verl angt der Fonds Kapital nehnern Zinsséatze von lUber 10% ab. Das
entspricht mehr oder minder den géngi gen Konditionen am
Mezzani ne-Markt - demMttelstand wird Mttelnal? of feriert.
Schat zungen zufol ge stehen dort allein in den konmenden zwei Jahren 5
Md. Euro an Mezzanine-Mtteln zur Refinanzierung an. Bei 300 MII.
Euro Vol unen kénnte sich der Werbeeffekt des Vehikels fir die Bank
al s groRer entpuppen denn sein Beitrag zur Mttel standsfinanzi erung.

Di es mag ernichtern. Doch sind andere Erwartungen realistisch? Im
groben Mttel werden schon Darl ehen an deutsche Firnenkunden derzeit
mt Satzen knapp unter 10% verzinst. Soll der Fonds die Kosten fir
Ei genkapital etwa unter die fiur Frendkapital dricken? Kane die
Deut sche Bank als karitative Einrichtung daher, wirden die Aktionéare
auf mer ken.

Harzi g werden dirfte aber auch die Suche nach Mtstreitern im
Fonds. Banken betrachten das Vehi kel als Produkt der Konkurrenz,
sel bst wenn di e Deut sche Bank es extern betreiben | asst, und auch in
der Industrie durfte man das Ri si ko der geplanten Investitionen
kennen. Angesichts der avisierten Zinsbel astungen wird schon eine
Kapital spritze i m M ndestvol unen ei nen Zi nsaufwand von Uber 200000
Euro nach sich zi ehen.

Wer will sich darauf verlassen, dass etwa ein Autonobil-Zulieferer
nach ei nem schreckenerregenden Geschaftsjahr 2009 dies erwirtschaften
kann? Es hat eben seine G iunde, dass viele Gesellschaften derzeit
kaum Kredit bekomen: Es mangelt an Bonitéat, Sicherheiten,

Per spektiven oder all dem zugleich. Wer dies mssachtet, dem droht es
zu ergehen wi e der Conmerzbank. Di e hat deutschen Unternehnen rund

500 MII. Euro bereitgestellt, aber auch deshalb, weil sie wackelige
Forderungen in Ei genkapital tauschen nusste.
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