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Geschaftsverlauf imdritten Quartal 2009
1. Wchtige Ereignisse imzweiten Hal bj ahr 2009

Di e Haupt versanm ung der Leonardo Venture GtbH & Co KGaA fand am 16. Juli 2009 in Mannheim
statt. Die Anteilseigner stimten allen Tagesordnungspunkten mt groRer Mehrheit zu. Auch die
rechtlichen Schritte gegen die ehermalige Konpl ementérin und deren Geschéaftsfihrer fanden
ungeteil ten Zuspruch. Der Geschaftsfihrer der Konplenentéarin, Steffen Paul, informerte uber die
strategi sche Neuausrichtung der Leonardo Venture und di e Geschéaftszahl en des nachtréaglich
geanderten Jahresabschl usses 2007 und des Jahresabschl usses 2008.

Am 18. August 2009 veroffentlichte Leonardo Venture das Hal bj ahresergebnis 2009. Das

Zahl enwerk zeigte in vielen Berei chen ei ne Verbesserung gegeniiber den Ergebni ssen des
Vorjahreszeitrauns, war jedoch von den Kosten fir die Urstrukturierung gepréagt. Imweiteren
Jahresverl auf sollen die Kosten reduziert werden. Di e Ausw rkungen di eser MalRnahmen wer den

al l erdings erst ab dem Jahr 2010 spirbar werden. Neben den Ergebni ssen fir das erste Hal bj ahr
gab Leonardo Venture bekannt, dass intensiv gepriuft wird, ob dem Portfolio-Unternehnen

I novi sCoat im Falle einer bendtigten Auftragsvorfinanzierung weitere Mttel (berlassen werden.
Bi s zur endgllti gen Entschei dung wurden I novisCoat Mttel i. H v. 200.000 Euro zur Verflgung
gestel lt.

Am 28. August 2009 wurden di e Aktien von Leonardo Venture erstmals im General Standard der
Frankfurter Wertpapi erbdrse gehandelt. Dem vorausgegangen war ein Antrag auf Wderruf der

Zul assung der Aktien zum Teil bereich des regulierten Marktes nmt weiteren

Zul assungsfol gepflichten (Prime Standard). Durch den Wechsel des Borsensegnments reduzi eren
sich die jahrlichen Kosten fir die Zul assungsfol gepflichten zukinftig um ei nen sechsstelligen
Betr ag.

I mersten Hal bj ahr 2009 hatte Leonardo Venture bereits fol gende Mtteilungen herausgegeben:

19. Januar 2009: Nanensanderung der Konpl enentarin in Leonardo Venture Verwal tungs GrbH 20.
Januar 2009: |nsol venzantrag NanoConpound Hol di ng AG und NanoConpound GrbH 22. Januar 2009:
Ei nberufung ei ner auerordentlichen Hauptversamm ung fir den 6. Marz 2009 24. Februar 2009:
Fol gei nvestitionen bei |SIS sentronics GrbH und Medi cal Comruni cati ons 6. Mirz 2009:

AuR3er ordent | i che Haupt ver samm ung der Leonardo Venture in Mannhei m

24. Marz 2009: Einreichung der Schadensersatzkl age gegen di e ehenal i ge Konpl ement &rin Leonardo
Venture Capital GrbH sowie die Herren Prof. Dr. Koglmayr, Prof. Dr. Wpperfeld und Koop. 1.
April 2009: Insolvenzantrag Rosler mniniDaT GrbH 29. April 2009: Veroffentlichung

Jahresabschl uss 2008 und gednderter Jahresabschluss 2007 12. Mai 2009: Antrag auf Wderruf

der Zul assung der Aktien zum Prinme Standard 9. Juni 2009: I|novisCoat - Aufnahne der

Ser i enprodukti on am neuen Standort

2. Rahnenbedi ngungen

Di e konj unkturell en Rahnenbedi ngungen waren imdritten Quartal 2009 wi eder positiver. Die
ZEW Konj unkt ur erwar t ungen, das G K- Konsunklima und das ifo-Geschaftsklima verbesserten sich
von Monat zu Monat und die Inflationsrate war weiter rickl &ufig. D e Bundesregi erung geht
unt erdessen davon aus, dass di e Rezession im Gesantjahr 2009 geringer ausfallen wird, als

bi sl ang erwartet. FiUr das Jahr 2010 rechnet sie bereits wieder nmt einemleichten

W rtschaftswachstum von 0,75 Prozent. Einziger Wehrnutstropfen war die Lage auf dem
Arbeitsmarkt: Die Zahl der Arbeitslosen stieg imdritten Quartal weiter an und der Leiter
der Bundesagentur fur Arbeit Frank-Jirgen Weise geht davon aus, dass sich diese Tendenz auch
i m koomenden Jahr fortsetzen wird.

Die grofiteils guten Konjunkturnachrichten sorgten fir positive Stimmung an den Aktienmérkten.
Al'l e grolRen deutschen Indizes verzeichneten imdritten Quartal zweistellige Zuwachsraten.
Besonders positiv entw ckelte sich der MDAX, der insgesamt 25 Prozent zul egte. Der General
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St andard bewegte sich jedoch gegen diesen Trend und verlor rund 1 Prozent. Leonardo Venture
notiert in di esem Segnent.

Ent wi ckl ung des Venture- Capital - Markt es

Die Stinmung auf dem deutschen Markt fur Beteiligungskapital war imdritten Quartal 2009

wi eder etwas besser als imVorquartal. Insgesant wurden 101 Mo. Euro in 142 Unternehnen

i nvestiert. BeimVolunen entspricht dies einemPlus von 44 Prozent gegenilber dem zweiten
Quartal 2009. Die Anzahl der Investments erhthte sich um 30 Prozent. Dies ergab die
Auswertung des FHP-Panel s(1) fir den Berichtszeitraum Die Zahl der Exits verringerte sich
unt erdessen von 24 auf 19, wobei elf Beteiligungen konpl ett abgeschri eben werden nussten.
Auch die mttelfristigen Perspektiven zeigen ein nicht ganz so freundliches Bild: Da es auch
fir Venture-Capital-Unternehmen i nmer schwi eri ger werde, neue Mttel einzuwerben, dirfte die
Anzahl neuer |nvestnents zurickgehen.

Positive Signale komren unterdessen aus Berlin. Die neue Bundesregierung hat in i hrem

Koal i ti onsvertrag ei ne Verbesserung der Rahnenbedi ngungen fir Beteiligungskapital

beschl ossen. In dem Papi er hei Rt es, dass man den Markt fir Beteiligungsunternehmen starken und
ei nen attraktiven Wagni skapital markt in Deutschland schaffen wolle. Wann di e Ver anderungen
ungeset zt werden und ob sie tatsachlich Wrkung zei gen, bleibt jedoch vorerst abzuwarten.

(1) Das FHP-Panel wird quartal sweise von dem Ber at ungsunt er nehmen Fl ei schhauer, Hoyer &
Partner (FHP) erstellt.

3. AKktienkursentw ckl ung

Di e Aktie von Leonardo Venture zeigte bis zum 30. Septenber 2009 eine recht gute
Performance. Die deutlichen Zugewi nne imzweiten Quartal konnten imdritten Quartal zwar

ni cht ganz behauptet werden, jedoch notierte die Aktie am Ende bei 1,20 Euro. Das Plus
gegeniiber dem Jahr esbegi nn belief sich zu di esem Zeitpunkt auf 26 Prozent. Danit entw ckelte
sich di e Leonardo-Venture-Aktie etwas besser als die Peer-Goup(2), die seit Jahresbegi nn
rund 23 Prozent zul egen konnte. Auch der Ceneral Standard hatte mit 18 Prozent in den ersten
neun Monaten 2009 nicht ganz so viel hinzugewonnen.

Durchschnittlich wrden in den ersten drei Quartalen rund 17.070 Aktien pro Tag gehandelt.

H erin enthalten sind jedoch zwei Handel stage nmit aufergewdhnlich hohen Unrséatzen (24. und 25.
Juni). Bereinigt umdiese beiden Tage belief sich das durchschnittliche Handel svol unen auf
rund 7.220 Aktien am Tag.

(2) Der Peer-G oup-I|ndex besteht aus fol genden borsennotierten Beteiligungsgesellschaften mt
ver schi edenen I nvestmentstrategi en: Arques Industries AG bnmp AG Deutsche Beteiligungs AG
Heliad Equity Partners GrbH & Co. K&A, mc AG Nanostart AG TFG Capital AG

4. Portfolio

Am 24. Februar 2009 erkl arte Leonardo Venture, dass zwei Beteiligungsunternehmen weitere
finanzielle Mttel zur Verfigung gestellt werden. Dafir baute sie ihren Anteil an der ISIS
sentroni cs GibH um 3,99 Prozent auf 49,99 Prozent aus und gewdhrte eine stille Beteiligung in
Hohe von 1,3 Mo. Euro. Auch die Medical Communi cati ons Soft- und Hardware GibH soll weitere
Mttel in Hohe von 0,6 Mo. Euro erhalten. Imgleichen Zug erhdéht sich der Anteil von Leonardo
Venture um 14, 84 Prozent auf 49,87 Prozent. Die Gelder sollen zur Auftragsvorfinanzierung

und zum Ausbau des Vertriebs und der Produktionsanl agen ei ngesetzt werden.

I m Novenber 2008 hatte Leonardo Venture seine Anteile an der NanoConmpound Hol di ng AG und der
Résl er mini DaT GrbH bereits vol | standi g abgeschri eben. I mersten Quartal 2009 nel deten nun

bei de Gesell schaften Insolvenz an. Bei der NanoConpound Hol di ng AG war di eser Schritt

not wendi g geworden, da das Unternehnen massive Problene in der Unternehnmens- und
Geschéaftsentw cklung hatte. Die Ursache fur den Insolvenzantrag der ROsler mniDaT GrbH lag in
der drohenden Zahl ungsunf &hi gkeit der Gesellschaft.

Am 9. Juni 2009 gab Leonardo Venture bekannt, dass die |InovisCoat GibH i hre Serienproduktion

i n Monhei m am Rhei n auf genommen hat. Das Unt ernehnen kann seine Spezial folien nun auch an

di esem neuen Standort in sehr groflen Mengen herstellen. Mt der |nbetriebnahne hat |novi sCoat
ei nen wichtigen Meilenstein seiner Unternehnmenspl anung erreicht. Daher stellte Leonardo
Venture dem Unternehnmen weitere finanzielle Mttel in Hohe von 250.000 Euro zur Verfilgung. Das
Geld soll in die Finanzierung neuer Forschungsprojekte flieRen und di e hohen Kosten zum
Produktionsstart uberbricken. Der Anteil an InovisCoat blieb unveréandert bei 49 Prozent.

Dar Giber hinaus wird intensiv geprift, ob InovisCoat imFalle einer benétigten
Auftragsvorfinanzierung weitere Mttel Uberlassen werden. Bis zur endglltigen Entschei dung
wur den I novisCoat Mttel i. H v. 200.000 Euro zur Verfigung gestellt. Dies gab Leonardo
Venture am 18. August bekannt.

5. Vernmbgens-, Finanz- und Ertragsl age nach | FRS

Ei ne Venture-Capital-Gesellschaft wie Leonardo Venture erzielt ihre Erlése vornehmich durch
den Ver kauf von Beteiligungen oder Betreuungsgebiuhren fir Portfolio-Unternehmen. Da im Jahr
2009 bi sher kein Exit vorgenonmen wurde, wurden die Erl 6se lediglich aus den

Bet r euungsgebuhren generiert. Zum 30. Septenber 2009 beliefen sie sich auf 106.735 Euro, was
ei ne deutliche Steigerung gegeniber dem Vorjahreswert (10.912 Euro) darstellt. Imdritten



Quartal wurden Erl 6se in Hohe von 39.911 Euro erzielt, nach 10.912 Euro i m Vorj ahreszeitraum

Das Ergebnis aus der Neubewertung von finanziellen Vernbgenswerten war mt 714.939 Euro in
den ersten neun Mnaten positiv. ImVorjahr hatte Leonardo Venture hier ein Mnus von

4. 200. 807 Euro verbuchen missen. Fir den Zeitraum Juli bis Septenber 2009 wurde ein Wert in
Hohe von 307. 733 Euro ausgew esen, nach 73.779 Euro imdritten Quartal 2008. D e sonstigen
betri ebl i chen Auf wendungen stiegen von 1.684.494 Euro in den ersten neun Mnaten 2008 auf
1.841.531 Euro, was vor allemauf hdhere Recht- und Beratungskosten zurickzufihren ist (3.
Quartal 2009: 568.923 Euro; Vorjahr: 617.678 Euro). Leonardo Venture hat jedoch unfassende
Kost ensenkungen ei ngel eitet, die das Ergebnis ab dem Jahr 2010 entl asten werden.

Das Betriebsergebnis verbesserte sich zum 30. Septenber auf -982.962 Euro, nach -5.682.693
Euro im Vorjahr (3. Quartal 2009: -204.524 Euro; Vorjahr: -473.649 Euro). Auch das Ergebnis
der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit legte deutlich von -5.115.995 Euro auf -813.852 Euro zu (3.
Quartal 2009: -143.051 Euro; Vorjahr: -286.658 Euro). Das Finanzergebnis verringerte sich

hi ngegen von 566. 698 Euro auf 169.110 Euro (3. Quartal 2009: 61.473 Euro; Vorjahr: 186.991
Euro), was auf geringere Zinsertrage zurickzufihren ist. Somt belief sich das Gesantergebnis
zum 30. Septenber 2009 auf insgesant -877.262 Euro, nach -5.115.995 Euro i mvergl ei chbaren
Vorj ahreszeitraum (3. Quartal 2009: -113.486 Euro; Vorjahr: -286.658 Euro).

Zum Ende des Geschaftsjahres 2008 waren die |angfristigen finanziellen Vernbgenswerte noch auf
15. 390. 097 Euro beziffert worden. Infolge der getéatigten Finanzierungen stiegen sie bis zum
31. Septenber 2009 auf 17.956.035 Euro. Die liquiden Mttel und Wertpapiere sunmerten sich
zum Ende des dritten Quartal s auf 8.665.598 Euro, nach 12.803.351 Euro zum 31. Dezenber 2008
und 9.924.906 Euro zum 30. Juni 2009. Die Bilanzsumme verringerte sich auf 28.272.158 Euro.
Ende 2008 hatte sie bei 29.534.743 Euro gel egen. Das Eigenkapital war mt 27.781.385 Euro
zwar etwas niedriger als zum 31. Dezenber 2008 (28.658.647 Euro), die Eigenkapital quote
verbesserte sich jedoch von 97,0 auf 98,3 Prozent.

6. Ausblick

Das Team von Leonardo Venture hat in den ersten drei Quartal en 2009 bereits Uber 220

I nvest ment opti onen geprift. Gegenwdrtig befinden sich zwei Unternehnen in der genaueren
Prufung. Di ese Unternehmen stamren aus den Bereichen Medi zi ntechni k und Neue Materialien. Ob
und wann wir eine Beteiligung mt einemdieser Unternehnmen eingehen, |&sst sich nonentan noch
ni cht genau vor hersagen. Daneben sind die Gesprache nmit potenziellen Co-lnvestoren im
Jahresverl auf intensiviert worden. Daher gehen wir davon aus, dass wir kinftig vernehrt Co-

I nvest ment s ei ngehen kénnen. Dies wird unsere Risiken deutlich reduzieren.

Die Wrtschaftskrise ist auch an unseren Portfolio-Unternehnmen nicht spurlos vorbei

gegangen. Bei nahe jedes Unternehmen hatte im Laufe des Jahres Unmsat zei nbulRen aufgrund der

wel tweiten Krise hinnehnen missen. Sehr erfreulich finden wir, dass es sich hierbei lediglich
um kurzfristige Dellen handelte und die |angfristige Ursatzentw ckl ung kei nen Schaden
genomen hat: Alle betroffenen Unternehnen verzeichneten in den Fol genobnaten w eder eine
positive Entwi ckl ung.

Di e Suche nach neuen Investoren fir einzelne Portfolio-Unternehnmen ist derzeit in vollem
Gange. Jedoch kdnnen wir bislang keine Auskinfte zum Stand der Verhandl ungen geben, um den
wei teren Abl auf nicht zu geféhrden. Insgesant gestalten sich die Exit-Vorbereitungen in
Anbetracht der wirtschaftlichen Gesantlage allerdings schwi eriger als erhofft. Unser hohe
Bestand an liquiden Mtteln verschafft uns jedoch ei ne gute Verhandl ungsposition: Wr koénnen
auf ein passendes Angebot warten und sind nicht gezwungen, einen Ubereilten und ggof.
unvorteil haften Abschl uss vorzunehnen.

7. Kennzahl en nach | FRS

Bi | anz

Aktiva 30. 09. 2009 31.12. 2008

A. Langfristige Vernmigenswerte 17.956.035 15. 390. 097
Fi nanzi el | e Ver nbgenswerte 17. 956. 035 15. 390. 097

B. Kurzfristige Vermigenswerte 10.316.123 14. 144. 645

For derungen gegen Unt er nehnen,
nmt denen ein Beteiligungs-

ver hal t ni s best eht 563. 947 353. 227

Sonsti ge Vernmbgenswerte 1.086.578 988. 068

Wer t papi ere 2.071. 756 0

Zahl ungsmittel und

Zahl ungsmi tt el dqui val ente 6. 593. 842 12. 803. 351
Aktiva Gesant 28.272. 158 29.534. 743
Passi va 30. 09. 2009 31.12. 2008
A. Eigenkapital 27.781. 385 28. 658. 647

Gezei chnetes Kapital 16.921. 751 16.921. 751

Kapi t al r iickl agen 20. 744. 185 20. 744. 185

Sat zungsr uckl agen 2.678. 495 2.678. 495

Geset zl i che Ruickl agen 7.209 7.209



Sonstige erfol gsneutral e

Ei genkapi t al ver &nder ungen -63.410 0

Bi | anzver | ust -12.506. 845 -11.692. 993
B. Kurzfristige

Ver bi ndl i chkei ten 490. 773 876. 096

Ver bi ndl i chkei t en gegenuber

Bet ei | i gungsunt er nehnen 101 47.500

Sonsti ge Verbindlichkeiten 411. 172 689. 596

Kur zfristige Rickstel lungen 79.500 139. 000
Passi va Gesant 28.272. 158 29.534. 743

Gesant er gebni srechnung

01.01.-30.09.09 01.01.-30.09.08*
l. Unrsat zer| 6se 106. 735 10.912
. Er gebni s aus der
Neubewert ung von
finanziellen
Ver mbgenswert en 714.939 -4.200. 807
1. Ertrage aus
Bet ei | i gungen 210. 103 145. 619
I V. Sonstige betriebliche
Ertrage 10. 273 46. 077
V. Per sonal auf wand 177.108 0
A/ Abschr ei bungen 6. 373 0
VI, Sonstige betriebliche
Auf wendungen 1.841.531 1. 684. 494
VI Bet ri ebser gebni s -982. 962 -5.682. 693
I X Fi nanzer gebni s 169. 110 566. 698
1. Ertrage aus Aus-
| ei hungen des Fi nanz-
anl agever nbgens 500 15. 000
2. Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage 176. 189 555. 792
3. Zinsen und &hnliche
Auf wendungen 7.579 4.094
X. Er gebni s der
gewohnl i chen
Geschaftstatigkeit -813. 852 -5.115. 995
Xl . Per i odener gebni s -813. 852 -5.115. 995
Ergebnis pro Aktie -0,05 -0, 30
Gesant er gebni s
Peri odener gebni s -813. 852 -5.115. 995
Ubri ges Ergebnis
Anderung des bei zul egenden
Zeitwertes von zur
Ver auller ung ver f Gigbar en
Fi nanzi nstrument en -63. 410 0
Ubri ges Ergebnis der Periode -63.410 0
Gesant er gebni s -877. 262 -5.115.995
Fi nanzi el | e Ver mdgenswerte
30. 09. 2009 30. 09. 2008*
Bet ei | i gungen 10. 443. 777, 57 9.764. 211, 80
Stille Beteiligungen 6. 387. 658, 82 3.912.552,99 Anteil e an ver bundenen
Unt er nehnen 25. 000, 00 0, 00
Derivative Finanzinstrunente 0,01 0, 36
Ausl ei hungen an Unt er nehmen,
mt denen ein Beteiligungs-
ver hal tni s besteht 299. 598, 37 0, 00
Sonstige finanzielle
Ver mbgenswert e 800. 000, 00 0, 00

Summe

17.956. 034, 77

13. 676. 765, 15

* restated Ende der Mtteilung euro adhoc
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