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Frankfurt (ots) - An der Boérse wird nicht zum Einstieg geklingelt,
lautet eine alte Borsenweisheit. Celegentlich wird jedoch gerne
gemailt. Eine interne E-Mail von Citigroup-Chef Vikram Pandit hat an
den Aktienmarkten wie ein Antidepressivumgew rkt. Mt schwarzen
Zahl en ins Jahr gestartet und mt der Kapital ausstattung i m grinen
Bereich: Die Botschaft des anerikani schen Bankenriesen setzte im
Epi zentrum der Fi nanzmarkt - Erschitterungen an und konnte daher nicht
anders, als erhebliche Wrkung an den Fi nanzméarkten zu entfalten.

We einst Tom Hanks und Meg Ryan im Fil nkl assi ker "E-Mil fur
dich" griffen die Akteure an den Aktienndérkten die el ektroni sche
Bot schaft begierig auf. Unter Fuhrung der Finanzsektoren zogen Dow
Jones I ndustrial Average und Dax lber die Schwellen von 7000 und 4000
an, deren Unterschreiten zuvor Befirchtungen lber einen neuerlichen
hefti gen Kursabsturz genadhrt hatte. Aber auch an der
Uberdurchschnittlichen Entw cklung zyklischer Sektoren und am
H nt er her hi nken der defensiven Branchen | dsst sich abl esen, dass die
Mtteilung der Gtigroup den Marktteil nehmern w eder etwas Zuversicht
ei ngehaucht hat.

Bei der Bewertung der Aktienrally, die auch durch eine stark
Uberverkaufte Verfassung des Marktes beglinstigt wurde, ist aber
Vor si cht angebracht. Es ist &ulerst ungew ss, ob der Dax seine
Avancen noch in nennenswertem Unfang ausbauen kann. Ginzlich
vermessen ware es, bereits jetzt die groRRe Trendwende auszurufen.
Daf ur kommen auf die Marktteil nehmer noch zu viel e Bel astungen zu.

Argunente, die fir eine vorubergehende stéarkere Aufwirtsbewegung
sprechen, sind allerdings durchaus vorhanden. So kénnten di e Anl eger
eine Zeit |ang auf die Auswi rkungen der grof3 angel egten weltweiten
nonet &ren und fiskalischen Hi | fsmalRnahnen setzen. Zudem kénnt en
wei t ere Ei ndeckungen die Notierungen in nachster Zeit noch nach oben
trei ben. In di esem Zusanmenhang wi rd nbglicherwei se der grole
Verfallsternmin fur Auftrieb sorgen. Die Investoren verfigen darUber
hi naus Uber hohe Li quiditatsbestéande. Vor di esem Hi ntergrund werden
unter Unstanden weitere Urschi chtungen aus defensiven in zyklische
Sektoren bei Letzteren fir erheblichen Auftrieb sorgen.

Letztlich nuss jedoch davon ausgegangen werden, dass auch diese
Bewegung nichts anderes als eine weitere Barenmarktrally sein wird.
Denn von einigen |Indikationen wi e zul etzt den
US- Ei nzel handel sunsat zen abgesehen zeigen die wirtschaftlichen Daten
weiterhin einen dramati schen Absturz der Weltwirtschaft an. Diese
wird in diesemJahr erstrmals seit dem Zweiten Wl tkrieg schrunpfen,
wi e nun di e Wl tbank voraussagt. Die Daten der vergangenen Tage sind
ebenfalls alles andere als ermutigend. So hat das japani sche
Bruttoi nl andsprodukt imvierten Quartal 2008 den schwersten Ei nbruch
seit dem Jahr 1974 erlitten. Die deutsche Industrieproduktion ist im
Januar, von starken Einbrichen bei Auftragen und Ausfuhren schwer
getroffen, nmit einer schockierenden Mnatsrate von 7,5% abgesackt.
"Die Konjunktur fallt Gber die Klippe: Deutschlands Vol kswi rtschaft
schrunpft 2009 um 5%, so die Uberschrift eines Marktausblicks des
Bankhauses M M Warburg vom Wchenschl uss.

Der Wachstunsei nbruch in Konbination mt dem Druck auf
Absat zprei se und Margen wird in den Zahl enwerken der Unternehnen zum
ersten Quartal grausame Ausw rkungen zeigen. Danit gehen die
Aktienmér kte auf den Lacknustest zu. In den kommenden Whchen begi nnt
in den USA di e Vorankindi gungssai son der Unternehnen, ehe dann Anfang
April die Berichtssaison zumersten Quartal startet. Die
Kur sei nbuBen, die den Dax zul etzt bis unter 3600 gedrickt haben,
zei gen zwar, dass sich die Marktteil nehmer bereits auf eine sehr
schl echt e Unternehnensberichterstattung und ebenso unerfreuliche
Ausbl i cke eingestellt haben, so dass diese somt bis zu einem
gewi ssen Grad eskonptiert sind. Ein Gefuhl dafir, ob die Aktiennérkte
bereits i hr Baisse-Tief gesehen haben kdénnten, wird sich aber erst
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anhand der Reaktion des Marktes auf die Quartal sergebni sse einstellen

kénnen.
(Borsen- Zei t ung, 14.3.2009)
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