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Frankfurt (ots) - Erinnert sich noch jemand? Gerade ei nmal ein
knappes hal bes Jahr ist sie her, die gute alte Zeit der Obullen. Die
Zeit, als ein Fass der US-Leichtol sorte West Texas | nternedi ate WI
147 Dol | ar kostete, den hochsten jenals gezahlten Preis fir das
schwarze Gold. Diese Zeit scheint vergessen, inzw schen dinpelt der
Preis bei gut 54 Dollar, vor Wochenfrist fiel die Notierung gar unter
50 Dol lar - und dies obwohl Experten vor nicht allzu | anger Zeit
davon sprachen, dass die Notierung allein aus fundanental en G inden
gar nicht mehr unter die Spanne von 60 bis 70 Dol | ar rutschen kdénne.
Denn dies ist der Bereich, ab demviele wichtige Ofelder erst
rentabel sind - namentlich die kanadi schen d sande.

Doch unter diesen Prohibitivpreis ist O gefallen, und nun
ver brennen di e kanadi schen A sandkonzerne jeden Tag nunter Geld. Und
auch der als grofRer Hoffnungstrager gefeierte R esenfund Carioca vor
der Kiste Brasiliens ist beimderzeitigen Preisniveau in der
Erschli eBung nicht realisierbar.

Wer braucht noch O ?

Hi ntergrund fur den Preisverfall ist die Aussicht auf eine
Rezession - eine Rezession, wie sie die Wlt seit dem Zweiten
Wl tkrieg nicht gesehen hat. Denn wenn weltweit die Wrtschaft den
Bach runtergeht, wer braucht dann noch Erdél ?

Doch di ese Argunentation greift zu kurz: Zwar haben eine Rei he von
Experten i hre O preisprognosen deutlich nach unten geschraubt, aber
nur auf kurze Sicht, in der |&angeren Perspektive - etwa ei nem
Hori zont von zwdl f Monaten - lauten di e Prognosen unverandert hoch.
b di e Hof fnung auf eine weltweite Erholung ab dem zweiten Hal bj ahr
2009 wirklich gerechtfertigt ist, sei einmal dahingestellt.

Fundanment al gesehen spricht einiges dafir, dass der aktuelle Einbruch
der Preise nur eine kurze Episode der weltweiten Finanzgeschichte
sein wird. Denn trotz einer weltweiten Konjunkturflaute steuert die
Welt auf eine Akrise zu, die - so paradox es klingen nag - durch die
aktuel | e Fi nanzkri se noch verstarkt werden koénnte. Denn grundsétzlich
hat sich an der Situation an den Rohstoffnérkten trotz Lehman-Pleite
oder CGitigroup-Schieflage nicht viel verdndert. Sicherlich wird die
Nachfrage in den konmmrenden Monaten und vielleicht auch Jahren
gedanpft sein, aber dennoch blei bt eine Aussage bestehen: Die

wel twei ten Erdoél vorrate gehen zur Neige, und die Forderung bekannter
Reserven wird teurer. Und schon vor der Kernschnelze i m Fi nanzsystem
zei chnete sich ein Angebot sengpass ab, nicht zul etzt auch deshal b,

wei | jahrelang dringend notwendige Investitionen in Fordertechnik und
Erschl i eBung ausgeblieben sind. We sollte nan den O konzernen auch
ei nen Vorwurf daraus machen? Bei Preisen von 20 Dollar je Barrel

| ohnt sich nur bei wenigen Feldern die ErschlieBung. Doch durch die
Fi nanzkri se, di e Rezessionsaussichten und den daraus resultierenden
Ei nbruch beim O preis werden diese Investitionen vielerorts ein
weiteres Mal zurickgestellt, mt langfristig fatalen Fol gen. Denn
auch wenn die Wrtschaft noch | ange Zeit fir eine Erholung von dem

Fi nanzschock braucht, wird sich an dem grundl egenden Bild nichts
dndern: Die O nachfrage wird steigen. Das hat auch unl &ngst die

I nternati onal e Energi eagentur erkannt und ei nen radi kal en Urschwung
in der weltweiten Energiepolitik gefordert: Das Zeitalter der

Kohl enwasserstoffe nei gt sich seinem Ende entgegen. Die Rohstoffe
sind endlich, und die Suche nach alternativen Energiequellen wrd

i mer dringender - vor allemauch aus Klimaschutz grunden.

Mei nungséander ung

Doch sol che Langfristszenarien kimrern di e Marktteil nehmer derzeit
eher wenig. Aktuell ist die Rezession das groBe Thema und wird es
auch noch eine ganze Wile bleiben. Doch auch auf kurze Sicht wrd
der O preis nicht auf demderzeit niedrigen Stand verharren kénnen.
Zum ei nen werden die spekul ativen Krafte, die derzeit sehr deutlich
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in Richtung fallender Preise positioniert sind, auch w eder ihre

Mei nung andern. Zum anderen werden die Marktteil nehmer auf absehbare
Zeit wi eder auf fundanental e Nachrichten achten. Denn Mel dungen wi e
geringer steigende Ol agerbestande in den USA oder Forderkiirzungen
der Opec werden derzeit schlichtweg ignoriert. In der guten alten
Zeit war das GCegenteil der Fall, und diese Zeit wird bald

w eder komren.
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