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Finanzkrise - Fur eine Berufung auf altbewahrte Bilanzierungsmethoden
Europe's 500, die 500 wachstumsstéarksten europaischen Unternehmen, fordern
Anderung der Bankenregulierung

07.10.2008 - 11:14 Uhr, Europe's 500

Minchen / Brissel (ots) - Banken sollten ungehend von der unniitzen Verpflichtung ent bunden
werden, ihre Kreditportfolios nach dem Preis zu bewerten, den sie erzielen kénnten, wenn sie
den Kredit heute verkaufen wirden.

Anhand di eser Methode | 4sst sich zwar das Verhédltnis zwi schen Angebot und Nachfrage am
Kredi tmarkt (Commercial Paper), nicht jedoch der tatséachliche Wert der Vernbgenskl asse
"Kredite" ermitteln.

Ausgel 6st wurde der Domi noeffekt, der das weltweite Finanzsystem derzeit in seinen
Grundfesten erschittert, allem Anschein nach durch di e Subprinme-Krise, dabei sind die
Ursachen fur diese verheerenden Fol gen zu kei nem unerheblichen Teil darin zu suchen, dass
Banken bei Zugrundel egung ei ner Ei genkapital quote von durchschnittlich 8 Prozent von
Abschr ei bungen auf Kreditverbriefungen mt 12facher Wicht getroffen werden und die
Abschr ei bungen ni cht selten héher ausfallen als nétig.

Wenn eine Bank 4 Prozent ihrer gesamten Verndgenswerte abschreibt, so nuss sie theoretisch 48
Prozent ihrer Vernbgenswerte aus der Bilanz entfernen. Fir so viele Kreditverbriefungen in

di eser Hohe, die gleichzeitig von den Finanzinstituten auf den Markt gebracht werden, gibt es
j edoch nicht genugend Abnehmer, denn schlielllich kann es nicht auf einmal mehr Banken geben,
und di e UObrigen Organisationen verfigen nicht (ber die Sparguthaben von Privatkunden.

Di es setzt eine unendliche Abwartsspirale in Gang, weil das Uberangebot an Kreditverbriefungen
wei t ere Abschrei bungen nach sich zieht, und nmehr Abschrei bungen wi ederum zu ei nem wei teren
Ansti eg des Angebots an Kreditverbriefungen fihren. Der Markt kann das d ei chgew cht nicht

aus eigener Kraft w ederherstellen, weil es sich hier umeine kiinstliche Situation handelt:

Sel bst wenn Organi sationen, die diesen strengen Regeln nicht unterliegen und daher nicht
direkt von dieser Situation betroffen sind, am Markt als Kaufer auftreten, steigt die
Nachfrage nicht rasch genug.

Bei Krediten handelt es sich nicht um Vernbgenswerte wi e Aktien. Aktien, die einen Teil der
wel twei ten Ersparnisse darstellen, werden téaglich auf Gundl age kontinuierlicher
Unt er nehnmensmel dungen gehandel t.

Sel bst Organi sationen, die Kredite in ihren Blchern haben dirfen, kénnen di e Funktion von
Banken ni cht vol | stéandi g dbernehnen, da etwa Hedgefonds nur Uber einen kleinen Teil der

wel twei ten Ersparnisse verfigen. Das d eichgewi cht zw schen Angebot und Nachfrage kann al so
ni cht wi ederhergestellt werden, ohne einen G oflteil der Kreditgeber zu elimnmnieren.

Eine Bilanz sollte den tatsachlichen und fairen Wert eines Unternehnens nach dem
Fortf ihrungsprinzi p (GO NG CONCERN- Pri nzi p) auswei sen.

Wir de bei der Rechnungsl egung in der Industrie dieses Fortfiuhrungsprinzip nicht angewandt,
sondern jedes Rohr, jede Hydraulik, jeder Zylinder und jeder Roboter mt seinem
tagesaktuel | en Gebrauchtwert (bzw. Schrottwert) verbucht, so kdnnten di e neisten Unternehnen
genalR Rechnungsl egungsst andar ds Konkurs annel den.

Ein Kredit wird bei Falligkeit zurickgezahlt, so wi e eine Wrksanl age nach, sagen wir, zehn
Jahren abgeschrieben wird. Kredite sollten nmt ihrem Nom nalwert und nicht, wie derzeit an
der Londoner und New Yorker Bérse, mt 87 Prozent ihres Wertes imFalle von erstrangig

besi cherten Titeln und 69 Prozent ihres Wertes im Falle von nachrangi g besicherten

Wer t papi eren bewertet werden.

Dem Kredi tausfal lrisiko wird durch die Risikoabgrenzung tUber di e Jahre Rechnung getragen. Es
handelt sich hier umeine alte europdi sche Rechnungsl egungsnet hode, und es ist héchste Zeit,
di esen al t hergebracht en Met hoden wi eder nmehr Bedeutung bei zunmessen. Dies sollten

i nsbesonder e di e EU- Auf si cht sbehoérden bedenken.

So |ieRe sich auch verhindern, dass solche Praktiken, wie etwa Kredite in endl osen Ketten von
ei nem @ &aubi ger zum nachsten zu rei chen, Schul e nachen.

Da Banken zurzeit keine Kreditverbriefungen kaufen nbchten und zunei st auch nicht dazu in der
Lage sind, wire dies der ideal e Augenblick, den alten Bankentugenden zu neuem d anz zu
ver hel f en.
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So | ange Banken gezwungen sind, VernBgenswerte abzuschrei ben, deren Buchwert bei Falligkeit
i hrem Nomi nal wert entspricht, entsteht eine Diskrepanz zw schen dem Buchwert und dem

Real wert, die sich auf hunderte MIliarden von Euro bzw. Dollar bel duft. D ese durch
Rechnungsl egungsgr undsat ze geschaffenen Marktineffizi enzen werden Hedgef onds ausnutzen.

Ni cht nur das Bewertungssystem hat hier versagt, sondern es besteht das Risiko, dass ein
unangenessener Bil anzi erungsgrundsat z dem Fi nanzsyst em zum Ver hangni s wi rd.

Sol ange Banken und Versicherer ihre Kredite nicht verkaufen, nissen sie sie in ihrer Bilanz
zum Nom nal wert ver buchen dirfen.

"Di ese Enpfehl ungen des Vorstands der Organi sation der 500 wachstumnsst arksten européi schen
Unt er nehmen beruhen auf gesundem Menschenverstand”, so Martin Schoell er, Prasident von
Eur ope' s 500.
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