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Capital, G+J Wirtschaftsmedien

"Capital_Investor"-Interview mit David Kostin, Chef-US-Aktienstratege von Goldman
Sachs: Kreditausfalle bei Hypotheken, Autos und Kreditkarten erreichen erst nachstes
Jahr ihren H6hepunkt

28.06.2008 - 10:30 Uhr, Capital, G+J Wirtschaftsmedien

Koéln (ots) - Kostin rechnet erst in sechs bis neun Monaten mt
Turnaround / US-Finanzinstitute benttigen weitere 65 MI1liarden
Dol | ar / Hauspreise fallen jahrlich um 15 Prozent / \Wahl en ohne
Ei nfluss auf den Markt

Kol n, 28. Juni 2008 - Die US-Finanzkrise ist noch | ange nicht
Uberwunden. We der neue US-Chef-Aktienstratege von Gol dnman Sachs,
Davi d Kostin, gegeniber dem wdchentlichen Finanzdi enst "Capital
Investor" betonte, rechnet Goldman Sachs "erst in sechs bis neun
Monaten mit ei nem Turnaround". Das |iege daran, dass "die
Kredi tausféalle bei Hypotheken, Autos oder Kreditkarten ihren
Hohepunkt erst im ndchsten Jahr erreichen". Um di ese Entw cklung zu
konpensi eren, bréauchten die US-Finanzinstitute zusatzlich zu den
bi sl ang auf genommenen 120 MIliarden Dollar weitere 65 MIliarden an
neuem Kapi tal .

Di e konjunkturelle Situation in den USA bl ei be weiter angespannt.
So rechne Gol dman Sachs fir 2008 nur nit ei nem Anstieg des
Bruttoi nl andsprodukts von 1,5 Prozent und einer Verlangsanung auf 1,1
Prozent im Jahr 2009. Die Arbeitslosenquote werde entsprechend von
5,5 auf gut 6,2 Prozent imkomenden Jahr steigen. Aul3erdem werden
"di e Hauspreise in den USA nit einer Jahresrate von 15 Prozent
fallen", so Kostin zum"Capital |nvestor".

Laut Kostin wird die US-Notenbank FED trotz der Inflation nicht an
der Zinsschraube drehen: "Die Leitzinsen verblei ben bei zwei Prozent
bis 2009. Das Wrtschaftswachstumfallt einfach zu schwach aus."

Auch von den US- Préasi dent schaftswahl en i m Novenber verspricht sich
Kostin kei ne konjunkturellen Effekte. Die US-Wahl en seien wichtig,
aber nicht fiar den Markt. Auch der schwache US-Dol |l ar sei zwar "eine
Stutze, weil er anerikanische Exporte verbillige, aber seine Wrkung
i st begrenzt, weil US-Unternehmen i mDurchschnitt nur 20 Prozent
i hrer Erl dse auBBerhalb des Landes erzielten".
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